EUROPEISKA CENTRALBANKEN

BAMNKTILLSYN

DANIELE NOUY ECB-OFFENTLIG

Tillsynsnamndens ordférande

Frankfurt am Main den 6 juni 2016

OFFENTLIG VAGLEDNING om granskningen av klassificeringen av kapitalinstrument som

primarkapitaltillskott och supplementéarkapital

l. RATTSLIG BAKGRUND

Enligt artikel 4.1 d) i radets férordning (EU) nr 1024/2013 ' (SSM-férordningen) ska ECB sakerstalla

efterlevnad av de akter som avses i artikel 4.3 forsta stycket i SSM-forordningen, som foreskriver krav pa

kreditinstitut inom omradet kapitalbaskrav.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013° (CRR), sarskilt artiklarna 52 och 63, som
innehaller de villkor som ska uppfyllas av kapitalinstrument for att raknas som primarkapitaltillskott (AT1)
respektive supplementarkapital (T2). Andra artiklar i CRR® och de relevanta bestammelserna i
kommissionens delegerade forordning (EU) nr 241/2014" (RTS) om tekniska tillsynsstandarder for

kapitalbaskrav, ger narmare uppgifter om dessa villkor.

. OMFATTNING OCH TILLAMPNING
Denna vagledning faststéller det férfarande som ECB fdljer vid granskningen av klassificeringen av
kapitalinstrument som AT1- och T2-instrument. Den specificerar den information som ska lamnas av

betydande enheter som star under tillsyn (enheter) enligt definitionen i artikel 2.16 i Europeiska

! Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sarskilda uppgifter till Europeiska
centralbanken i frdga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

3 Se sarskilt artiklarna 53 och 54 i CRR for primarkapital och artikel 64 i CRR for supplementarkapital. Detta &r inte en
utforlig forteckning, aven andra artiklar kan galla eller vara relevanta.

4 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 241/2014 av den 7 januari 2014 om komplettering av Europaparlamentets
och rédets férordning (EU) nr 575/2013 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder for kapitalbaskrav pa institut (EUT L
74,14.3.2014, s. 8).

5 Se sarskilt artiklarna 8, 9, 20, 21,22, 23, 24 i RTS. Detta 4r inte en utforlig forteckning, aven andra artiklar kan galla eller
vara relevanta.
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ECB-offentlig

centralbankens foérordning (EU) nr 468/2014 (ECB/2014/17)6 (ramférordningen for SSM), som tar med
sadana instrument i berakningen av AT1- eller T2-kapital pa individuell, undergruppsbaserad och/eller

gruppbaserad niva.

ECB rekommenderar att enheter foljer denna véagledning for alla kapitalinstrument som emitteras efter det
att denna vagledning publicerats. Avsnitt [ll.2 i vagledningen galler dock fér alla kapitalinstrument
oberoende av emitteringsdatum. Enheter ska se till att deras kapitalinstrument uppfyller de relevanta

bestammelserna i CRR och RTS, oberoende av ECB:s efterhandsgranskning.

Denna vagledning paverkar inte tillampningen av krav som uppstar till folid av att AT1- eller T2-
instrumenten erkdnns i tillamplig nationell lagstiftning. Om nationell lagstiftning  kraver

forhandsgodkannande har ECB befogenhet att bevilja enheterna ett sddant forhandsgodkannande.

Denna vagledning kommer vid behov att uppdateras for att aterspegla relevant utveckling.

IIl.  GRANSKNING AV KAPITALINSTRUMENT
I11.1 Information som ska lamnas av enheten

Sa snart som ett kapitalinstrument beréknats mot en enhets AT1- eller T2-instrument pa individuell,
undergruppsbaserad eller gruppbaserad niva ska den verkstallande direktoren (VD), eller en person som
ar vederborligen auktoriserad av enhetens styrelse att underteckna & dess véagnar, sanda ett
undertecknat brev som bilaga i ett e-postmeddelande till samordnaren for den berérda gemensamma
tillsynsgruppen. Detta e-brev ska sadndas via den gemensamma tillsynsgruppens officiella e-postlada och

via den centraliserade breviddan: ownfunds notifications@ecbh.europa.eu. Detta brev ska innehéalla

féljande:

1) Skalet/skdlen for emittering av kapitalinstrumentet och hur det passar in i enhetens
kapitalplanering (pa individuell, undergruppsbaserad eller gruppbaserad niva). Det ska sarskilt
innehalla en beskrivning av effekterna pa kapitalbasen (karnpriméarkapital, primarkapital och
totalt kapital) samt pa belaningsgrad (fér AT1-instrument) pa alla tillampningsnivaer i enlighet
med del ett, avdelning Il i CRR under en trearsperiod baserat pa framtidsbedomningar for

kapitalplanering och som aterspeglar 5 iii) nedan.

2) En beskrivning av kapitalinstrumentens viktigaste egenskaper i det format som beskrivs i
bilaga I. | brevet ska aven framga hur det berorda kapitalinstrumentet éverensstammer med

andra instrument emitterade av samma enhet.

Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 468/2014 av den 16 april 2014 om upprattande av ramen fér samarbete
inom den gemensamma tillsynsmekanismen mellan Europeiska centralbanken och nationella behériga myndigheter
samt med nationella utsedda myndigheter (ramférordning om den gemensamma tillsynsmekanismen [SSM])
(ECB/2014/17) (EUT L 141, 14.5.2014, s. 1).
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3)

4)

ii)

ECB-offentlig

En sjalvutvardering, genomford av enheten, av kapitalinstrumenten mot de krav som anges i
de relevanta bestammelserna i CRR och RTS, med beaktande av EBA:s "Vanliga fragor och
svar" och EBA:s rapport om dvervakning av AT1-emissioner i det format som beskrivs i bilaga
Il.

Bekraftelse av att den information som ldmnas &r fullstdndig och korrekt, att
kapitalinstrumenten uppfyller kriterierna for att raknas som ett AT1- eller T2-instrument samt att
det inte finns nagra dolda sidoavtal som skulle kunna paverka fordringens godtagbarhet (t.ex.

6kning av formansratten etc.).

Foljande styrkande handlingar ska bifogas:

En kopia av den slutliga 6verenskommelsen rérande kapitalinstrumentet.

For kapitalinstrument med nya eller komplexa egenskaper, ett motiverat rattsutlatande
fran en oberoende tredje part med lampliga kvalifikationer som bekréftar att
kapitalinstrumentet uppfyller kraven for att kunna réknas som relevant typ av
kapitalbasinstrument.

For kapitalinstrument som raknas som ATl-kapital, en kvantifiering av minsta
karnprimarkapitalbelopp som skulle genereras om primarkapitalbeloppet skrevs ned
fullstandigt eller konverterades till karnpriméarkapitalinstrument (artikel 54.3 i CRR) efter
avdrag av forutsebara skatteskulder efter skattebetalning till foljd av konverteringen eller
nedskrivningen, eller ndgon annan forutsebar skatteskuld eller skattebetalning relaterad till
instrumenten vid tillféllet foér konvertering eller nedskrivning. Enheten ska bedéma och
motivera beloppet av forutsebara skatteskulder eller skattebetalningar med héansyn till
vilket lokalt skattesystem som é&r tillampligt vid tiden fér beddmningen samt gruppens

struktur.

ECB kan begéara in andra uppgifter som bedéms vara relevanta for en efterhandsbedémning som kan

genomfdras nér som helst.

Enheter ska omedelbart meddela ECB om &ndringar i 6verenskommelsen rérande kapitalinstrumentet

eller andra andringar som skulle kunna paverka kapitalinstrumentets godtagbarhet.

Om ett kapitalinstrument bidrar till en kombination pa individuell, undergruppsbaserad eller gruppbaserad
nivd av kapitalbas ska det brev som anges i forsta stycket skickas av enheten pa hdgsta
konsolideringsniva. Brevet ska undertecknas av VD eller en person som ar vederborligen auktoriserad av

enhetens styrelse att underteckna & (under-)gruppens vagnar.

I11.2 ECB Bedémning
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ECB kan nar som helst gora en efterhandsbeddmning av AT1- och T2-instrument.

Om utvarderingen kommer fram till att ett kapitalinstrument inte ar godtagbart eller inte langre ar
godtagbart i enlighet med artikel 55 eller 65 i CRR ska kapitalinstrumentet och den del av 6verkursfonden
som rér instrumentet omedelbart upphéra att rdknas som AT1- och T2-kapital. Harav foljer att den
berérda enheten ska upphéra att rédkna detta kapitalinstrument och den del av éverkursfonden som ror
instrumentet som AT1- eller T2-kapital samt korrigera den berdrda rapporteringen i enlighet med

kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014' (@).8

V. INFORMELL DIALOG FORE UTFARDANDE

Utan att det paverkar efterhandsbedémningen uppmuntras en informell dialog om kapitalinstrumentets
specifika egenskaper mellan representanter fér enheten och den relevanta gemensamma tillsynsgruppen
fore emittering, sarskilt da det instrument som ska emitteras har nya eller komplexa egenskaper.

Denna informella dialog innebar dock inte ett godkannande (varken uttryckligen eller underforstatt) av

nagot instrument, inte heller en bekréftelse av godtagbarhet som ett AT1- eller T2-instrument. Enheter

ska se till att deras kapitalinstrument uppfyller de relevanta bestammelserna i CRR och RTS.

[underskrift]

Daniéle NOUY

Kommissionens genomférandeforordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska standarder for
genomférande av instituts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
(EUT L 191, 28.6.2014, s. 1).

Detta paverkar inte fall dar andringar i bestammelserna for ett instrument gors for att terstilla godtagbarhet.
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ECB-offentlig

BILAGA |

INSTRUMENTENS SPECIFIKA EGENSKAPER”

For var och en av féljande poster ska enheten lamna relevant information baserad pa tillampliga bestammelser i 6verenskommelsen rérande
kapitalinstrumentet eller andra relevanta dokument.™

Egenskaper Relevant information

(1) Emittent

(2)  Unik identifieringskod (t.ex. Cusip, Isin eller Bloomberg for privata

placeringar)

(3) Format (t.ex. Reg S, Sec Rule 144a)

(4) Reglerande lag(ar) for instrumentet

(5)  Notering(ar)

(6) Kreditbetyg pa emittent (i forekommande fall) vid tidpunkten for

emittering. For att indikera steg under emittentens rating for

® Informationen i denna bilaga &r anvandbar for att fylla i bilaga Il i kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 av den 20 december 2013 om tekniska

standarder fér genomférande med avseende pa de upplysningskrav om kapitalbas som géller fér institut enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013.
Detta &r en gemensam mall som ska fyllas i fér bAde AT1- och T2-instrument. Vissa egenskaper &r eventuellt inte tillampliga fér typen av instrument.

10
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ECB-offentlig

icke-efterstallda exponeringar utan sdkerhet

(7)  Valuta

(8) Emissionens storlek

(9)  Par/nominellt varde pa instrumentet

(10) Lagsta valor och paslag (i forekommande fall)
(11) Emissionsdatum

(12) Avvecklingsdag

Rattslig behandling

(13) Instrumenttyp (AT1- eller T2-instrument)

(14) Godtagbar pa individuell, undergruppsbaserad eller gruppbaserad
nivd eller nagon kombination darav. De relevanta
enheterna/undergrupperna/grupperna ska anges.

(15) Belopp som redovisas i lagstadgat kapital pa alla tillampningsnivaer
i enlighet med del ett, avdelning Il i CRR och identifierar alla belopp
som hér samman med 6verkursfonder

(16) Redovisningsklassificering (egetkapital-/skuld-/blandinstrument). |
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ECB-offentlig

fall av blandinstrument ska atskillnad géras mellan eget kapital och
skuld.

(17) Gallande skatteregler (skatt avdragsgill eller ej och huruvida
kallskatt p& utdelning/ranta tas ut. Skattebehandlingen av
inbaddade derivat (i forekommande fall)

(18) Evigt eller tidsbestamt

(19) For tidsbestdmda instrument, ursprungligt forfallodatum

(20) Inlosenrétt (i forekommande fall) for att ange att en inlésenratt kan
utnyttjas av emittenten med férbehall for rattsligt godkannande.

(21) Specificera forsta inldsendatum och efterféljande inlésendatum (i
forekommande fall) for emittentens inlésenratt

(22) VYtterligare ratter for emittenten (i férekommande fall) - beskriv
olika ratter emittenten har att minska, reducera, inlésa eller
aterkopa andra ratter an emittentens inlésenratt.

Kuponger
(23) Kupongrantemekanism (fast, fast justerad, flytande eller annan)
(24) Ursprunglig kupongranta, ursprunglig kupongspread samt andra

relaterade justeringsindex
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ECB-offentlig

(25) Bekrafta att det inte forekommer nagot step-up eller incitament till
aterlosen. | forekommande fall, som i artikel 20.2 i RTS, ska

berakningar att inget saddant foreligger lamnas

(26) For ATl-instrument, bekrafta avsaknaden av ett utdelnings-
/kupongstopp eller en "alternativ kupongbetalningsmekanism” (se
artikel 53 i CRR for AT1-instrument)

(27) For AT1l-instrument, bekrafta huruvida utdelningen &r helt

skénsmassig

(28) For AT1-instrument, bekrafta att installd utdelning inte ar kumulativ

(29) For AT1l-instrument, bekrafta att kupongbetalningar underkastade
tillgangliga utdelningsbara medel (hanvisning till definitionen for
utdelningsbara medel i artikel 4.128 i CRR)

(30) For AT1-instrument, ldamna mer detaljinformation om beréakningen
av utdelningsbara belopp (institut- eller l&nderspecifik, som

behandling av dverkursfonder)

Konvertering

(31) Konvertibel (ja/nej)
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ECB-offentlig

(32) Om konvertibel, ange konverteringstrigger (individuell,
undergruppsbaserad eller gruppbaserad) och huruvida helt
uppfyllda eller 6vergangsregler galler.

(33) Om konvertibel, gréansvarde eller intervall fér omrakningskurser.

(34) Om konvertibel, ange om det &r obligatorisk eller frivillig
konvertering och, om det ror sig om en frivillig konvertering, ange
vem som innehar konverteringsratten (t.ex. emittenten eller
investerare)

(35) Om konvertibel, ange typ av instrument som konverteringen gors till

(36) Om konvertibel, ange emittent for det instrument som konvertering
gors till

(37) Om konvertibel, ange vilka eventuella bestammelser som galler for
foretradesratt for befintliga aktieagare

(38) Ange Vvilka bestammelser som galler for berdkning av
konverteringsbelopp dar instrument med olika trigger har emitterats

Nedskrivning

(39) Nedskrivningsdel (ja/nej)
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ECB-offentlig

(40) Om  nedskrivning, ange  nedskrivningstrigger  (individuell,
undergruppsbaserad eller gruppbaserad) och huruvida helt

uppfyllda eller CRR-6vergangsregler galler

(41) Om nedskrivning, permanent eller tillfallig

(42) Om nedskrivningen ar tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen
(artikel 21.2 e i RTS

(43) Ange Vvilka bestammelser som galler for berdkning av

nedskrivningsbelopp dér instrument med olika trigger har emitterats

Prioritering och BRRD'/TLAC **-relaterade bestammelser

(44) Position i prioriteringshierarkin for likvidation (beskriv viktigaste
bestammelser for prioritering, inklusive specificering av typ av

instrument som ar direkt hogre i rangordningen)

(45) Bekrafta avsaknad av bestammelser om formansratt (t.ex. inga

bestammelser om set-off eller garantier for stéarkt senioritet)

11

12

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av_en ram fér aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag

och om &ndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,

2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution — Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet, 9 november 2015.
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ECB-offentlig

(46)

| villkoren ska erkannas den tidpunkt da institutet inte langre ar
livskraftigt (PONV) (se skal 18 i BRRD (direktivet om aterhamtning

och resolution av banker))

(47)

Foreligger avtalsenligt erkdnnande av skuldnedskrivning for
instrument underkastade lagstiftningen i ett tredjeland (utanfér
EES)? Om inte, kan nedskrivning och konverteringsbhefogenheter
tillampas i enlighet med lagstiftningen i tredjeland eller har ett
bindande avtal ingatts med det tredjelandet? (se artikel 55 i BRRD)

(48)

For supplementéarkapitalinstrument, beskriv bestdmmelser som
tillater eller uttryckligen forhindrar mojligheten att emittera
TLAC/MREL godtagbara efterstallda skuldnedskrivningsinstrument

med rangordning fore supplementéarkapital vid likvidation.

(49)

Ovriga BRRD/TLAC-relaterade bestammelser

Ovrigt

(50)

Detalier om andra egenskaper i kapitalinstrument som &r nya,
ovanliga eller skiljer sig kapitalinstrument av liknande slag
emitterade tidigare av enheten eller som ar allmant tillgangliga pa
marknaden samt en utvardering av varfor dessa inte beddms
paverka godtagbarheten for instrumenten i frdga. Hanvisning ska

goras till de relevanta delarna av rattsutlatandet.

Investerarbas
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(51) Huruvida kapitalinstrumentet &r emitterat i privat placering, offentligt
till externa investerare eller koncerninternt

(52) Om offentligt, en indikation om investerarsammansattning vid
emission fordelat pa typ av investerare (t.ex. hedgefonder, banker,
tillgangsforvaltare, andra) samt geografisk fordelning

(53) Vid externt innehav ska, om mdgjligt, de aktuella huvudinnehavarna
av instrumentet identifieras

(54) Vid koncerninternt innehav ska investeraren identifieras och en

beskrivning ges av hur kapitalinstrumentet ska finansieras
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BILAGA I
ENHETEN SKA GORA EN SJALVUTVARDERING AV GODTAGBARHETSVILLKOREN

Enheter méste se dver och beddoma varje kapitalinstrument mot de krav for eget kapital som anges i de relevanta bestammelserna i CRR och RTS,
med beaktande av EBA:s "Vanliga fragor och svar" och EBA:s rapport om 6vervakning av AT1-emissioner. Enheten maste tillhandahalla all relevant
information som bekréaftar att villkoren har uppfyllts Den maste aven kopiera eller hanvisa till de tillampliga bestimmelserna i éverenskommelsen
rorande kapitalinstrumentet och andra relevanta dokument och hanvisa till de av EBA:s "Vanliga fragor och svar" som har beaktats. De standardmallar

som ska anvandas for denna sjalvutvardering finns nedan.

@) AT1-instrument

Artikel 52.1i CRR

Delartikel Héanvisning till de relevanta | | forekommande fall, hanvisning | Sjalvutvardering
bestammelserna i | til EBA:s "Vanliga fragor och
Overenskommelsen réorande | svar® och EBA:s rapport om

kapitalinstrumentet eller andra | évervakning av AT1l-emissioner

relevanta dokument

a)
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ECB-offentlig

b)

c) jamford med artikel 8 och 9 i
RTS

d)

e)

f)

g) jamférd med artikel 20 i RTS

h)

i) jAmford med artikel 77 och 78 i
CRR

)

k)

[) jAmford med artikel 53 i CRR
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ECB-offentlig

m)

n) jamférd med artikel 54 i CRR
och artikel 21 och 22 i RTS (se

separat tabell nedan)

0) jamférd med artikel 53 i CRR
och artikel 23 i RTS

p) jamférd med artikel 24 i RTS

Artikel 54 i CRR

Delartikel Hanvisning till de relevanta | | forekommande fall, hanvisning | Sjalvutvardering
bestdmmelserna i |till EBA:s "Vanliga fragor och
overenskommelsen rorande | svar" och EBA:s rapport om
kapitalinstrumentet eller andra | dvervakning av AT1-emissioner
relevanta dokument

l.aiochii

1b
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l.ciochii

1.d i, ii och iii jamford med artikel
21iRTS

4.a. och b jamfoérd med artikel 21 i
RTS

5.a, b och ¢ jamférd med artikel 22
i RTS

(i) Supplementéarkapitalinstrument

Artikel 63 i CRR
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ECB-offentlig

Delartikel Hanvisning till de relevanta | | forekommande fall, hanvisning | Sjalvutvardering
bestdmmelserna i |till EBA:s "Vanliga fragor och
Overenskommelsen rérande | svar"

kapitalinstrumentet eller andra

relevanta dokument

b)

c) jamford med artikel 8 och 9 i
RTS

d)

f)

)

h) jamférd med artikel 20 i RTS
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)

k)

n) jamférd med artikel 24 i RTS
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