EUROOPAN KESKUSPANKKI

PANKKIVALVONTA
Fl ECB-PUBLIC

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUOSITUS,
annettu 13 paivana joulukuuta 2016,
osingonjakopolitiikasta

(EKP/2016/44)
EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 6 kohdan
ja 132 artiklan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan keskuspankin perussdannén ja

erityisesti sen 34 artiklan,

ottaa huomioon luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa politikkaa koskevien erityistehtavien
antamisesta Euroopan keskuspankille 15 paivana lokakuuta 2013 annetun neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1024/2013" ja erityisesti sen 4 artiklan 3 kohdan,

ottaa huomioon kehyksen perustamisesta yhteisen valvontamekanismin puitteissa tehtavélle yhteistyolle
EKP:n ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vélilla sekd kansallisten nimettyjen viranomaisten
kanssa 16 padivand huhtikuuta 2014 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 468/2014
(YVM-kehysasetus) (EKP/2014/17),?

seké katsoo seuraavaa:

Luottolaitosten on valmistauduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU* oikea-aikaiseen ja taysimaaraiseen
soveltamiseen haastavassa makrotalous- ja rahoitusymparistdssd, joka luo paineita luottolaitosten
kannattavuudelle ja taman seurauksena niiden kyvylle vahvistaa padomapohjaansa. On liséksi todettava,
ettd vaikka luottolaitosten on rahoitettava taloutta, varovainen jakopolitiikka on osa tarkoituksenmukaista
riskienhallintajéarjestelmaa ja vakaata pankkijarjestelmaé. Olisi sovellettava menetelmaa, joka vahvistettiin

Euroopan keskuspankin suosituksessa EKP/2015/49°,

1 EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63.
EUVL L 141, 14.5.2014, s. 1.
3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péaivana kesakuuta 2013, luottolaitosten

ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivana kesékuuta 2013, oikeudesta harjoittaa
luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Euroopan keskuspankin suositus EKP/2015/49, annettu 17 paivana joulukuuta 2015, osingonjakopolitikasta (EUVL
C 438, 30.12.2015, s. 1).
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ON ANTANUT TAMAN SUOSITUKSEN:

1. Luottolaitosten osingonjakopolitiikan tulisi perustua konservatiivisiin ja varovaisiin oletuksiin siten,

etta

luottolaitokset tayttdvat sovellettavat vakavaraisuusvaatimukset seka vakavaraisuuden

arviointiprosessin (SREP) tulokset mahdollisen osingonjaon jalkeen.

@)

(b)

(©

(d)

Luottolaitosten on kaikissa olosuhteissa taytettava sovellettavat
vahimmaisvakavaraisuusvaatimukset (pilari 1:n vaatimukset). Naitd ovat asetuksen (EU)
N:0 575/2013 92 artiklan mukaisesti 4,5 prosentin ydinpagoman (CET1) osuus, 6 prosentin
ensisijaisen paaoman (T1) osuus ja 8 prosentin kokonaispddomaosuus.

Luottolaitosten on lisaksi kaikissa olosuhteissa taytettava vakavaraisuusvaatimukset, jotka
on asetettu SREP:in seurauksena asetuksen (EU) N:o 1024/2013 16 artiklan 2 kohdan a
alakohdan mukaisella paatoksella ja jotka ovat pilari 1:n vaatimuksia tiukemmat (pilari 2:n

vaatimukset).

Luottolaitosten on myo6s taytettdva direktiivin 2013/36/EU 128 6 kohdassa tarkoitetun
yhteenlasketun puskurivaatimuksen.

Luottolaitosten on myds taytettava taysiin vaatimuksiin perustuva® ydinpadaoman (CET1)
osuus, ensisijaisen paaoman (T1) osuus seka kokonaisuuspddomaosuus sovellettavaan
maarapaivaan mennessa. Talla tarkoitetaan edelld mainittujen osuuksien seka direktiivin
2013/36/EU 128 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun yhteenlasketun puskurivaatimuksen
taysimaaraistd soveltamista siirtymasaannosten soveltamisajan paattymisen jalkeen.
Siirtymasaannokset vahvistetaan direktiivin 2013/36/EU Xl osastossa ja asetuksen (EU) N:o
575/2013 10 osassa.

Naiden vaatimusten on taytyttdva seka konsolidoidulla tasolla ettd yksittaisen laitoksen tasolla

paitsi jos vakavaraisuusvaatimuksia ei sovelleta yksittaisen laitoksen tasolla asetuksen (EU) N:o

575/2013 7 ja 10 artiklassa sdadetyn mukaisesti.

2. Ottaen huomioon, etta luottolaitokset maksavat tilikauden 2016 osingot7 vuoden 2017 aikana, EKP

suosittaa seuraavaa:

@)

(b)

Ryhmé& 1 Luottolaitosten, jotka i) tayttavat 1 kohdan a, b ja c alakohdassa kuvatut
sovellettavat padomavaatimukset ja ii) ovat jo saavuttaneet 1 kohdan d alakohdassa kuvatut
taysiin vaatimuksiin perustuvat osuudet 31 paivand joulukuuta 2016, olisi jaettava
nettovoittonsa osinkoina varovaisuutta noudattaen siten, ettd ne pystyvat jatkuvasti
tayttamaan kaikki vaatimukset ja SREP:in tulokset siindkin tapauksessa, etta taloudelliset ja
rahoitukselliset edellytykset heikentyvat;

Ryhma 2 Luottolaitosten, jotka tayttavat 1 kohdan a, b ja c alakohdassa kuvatut sovellettavat
paaomavaatimukset 31 paivand joulukuuta 2016 mutta jotka eivét viela ole saavuttaneet
1 kohdan d alakohdassa kuvattuja taysiin vaatimuksiin perustuvia osuuksia 31 paivana

6 Kaikki puskurit taysiin vaatimuksiin perustuvalla tasolla..

7 Luottolaitosten oikeudellinen muoto voi vaihdella; ne voivat olla esim. listattuja yhtidita tai muita kuin osakeyhtiita,
kuten keskindisia yhtiditd, osuuskuntia tai sa&stopankkeja. Termilla "osinko" viitataan tassd suosituksessa
kaikentyyppisiin rahasuorituksiin, jotka edellyttavat ylimman paattavan elimen hyvaksyntaa.
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joulukuuta 2016, olisi jaettava nettovoittonsa osinkoina varovaisuutta noudattaen siten, etta
ne pystyvat jatkuvasti tayttdmaan kaikki vaatimukset ja SREP:in tulokset siindkin
tapauksessa, ettd taloudelliset ja rahoitukselliset edellytykset heikentyvat. Niiden olisi liséksi
lahtokohtaisesti maksettava osinkoja vain siind maarin kuin voidaan varmistaa vahintaankin
lineaarinen® kehitys 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja taysiin vaatimuksiin ja SREP:in
tuloksiin perustuvia pAdomavaatimuksia kohti.

(c) Ryhma 3 Luottolaitosten, jotka eivat noudata 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa mainittuja
vaatimuksia, ei lahtokohtaisesti pida jakaa osinkoja.

Luottolaitosten, jotka eivat ne voi noudattaa tata suositusta, koska ne katsovat, ettd niiden on lain

mukaan maksettava osinkoja, olisi otettava viipymatta yhteytta yhteiseen valvontaryhmaansa.

Edellda 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen ryhmaan 1, 2 tai 3 kuuluvien luottolaitosten
odotetaan noudatettavan my6s pilari 2:n mukaista padomaohjeistusta. Vaaditun padoman’
odotetaan pysyvén yleisesti ottaen vakaana, edellyttden ettd muut relevantit seikat pysyvat
entisellaédn. Jos luottolaitos toimii tai sen odotetaan toimivan pilari  2:n  mukaisen
paaomaohjeistuksen alittavalla tasolla, sen olisi valittémasti otettava yhteyttd yhteiseen
valvontaryhmaénsa. EKP arvioi laitoksen pddoman tason laskun tai odotetun laskun taustalla
olevat syyt, ja harkitsee ryhtymista asianmukaisiin ja suhteellisuusperiaatteen mukaisiin
laitoskohtaisiin toimiin.

Tama suositus on osoitettu asetuksen (EU) N:o 468/2014 (EKP/2014/17) 2 artiklan 16 ja 22 kohdassa

tarkoitetuille merkittaville valvottaville yhteisélle ja merkittaville valvottaville ryhmittymille.

Tama suositus on niin ikaan osoitettu kansallisille toimivaltaisille viranomaisille ja nimetyille viranomaisille,
kun on kyse asetuksen (EU) N:o 468/2014 (EKP/2014/17) 2 artiklan 7 ja 23 kohdassa tarkoitetuista

vahemman merkittévista valvottavista yhteisdista ja vahemman merkittavista valvottavista ryhmittymista.

Kansallisten toimivaltaisten ja nimettyjen viranomaisten odotetaan soveltavan tétd suositusta edella

mainittuihin yhteisoihin ja ryhmittymiin sikali kuin se on tarkoituksenmukaista:*°
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Tama tarkoittaa kéytannossa sita, ettd 31.12.2014 alkavalla nelivuotiskaudella luottolaitosten olisi lahtdkohtaisesti
sailytettdva vahintddn 25 prosenttia vuodessa 1 kohdan d alakohdassa mainitun taysiin vaatimuksiin perustuvan
ydinpadoman osuutensa, ensisijaisen padoman osuutensa ja kokonaispadomaosuutensa vajeesta.

Vaaditulla padomalla tarkoitetaan pilari 1:n plus pilari 2:n vaatimuksia plus yleista pddomapuskuria plus pilari 2:n
mukaista padomaohjeistusta. Yleisen paddomapuskurin asteittaiseen kayttdonottoon katsomatta luottolaitosten olisi
valmistauduttava siihen, etta niille annetaan tulevaisuudessa myos pilari 2:n mukaista positiivista padomaohjeistusta.

Jos suositusta sovelletaan vahemman merkittaviin valvottaviin yhteiséihin ja vahemman merkittaviin valvottaviin
ryhmittymiin, jotka katsovat, etteivat ne voi noudattaa taté suositusta, koska niiden nakemyksen mukaan niiden on
lain mukaan maksettava osinkoja, niiden olisi otettava viipyméatta yhteytté kansallisiin toimivaltaisiin viranomaisiin.
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Annettu Frankfurt am Mainissa 13 paivana joulukuuta 2016.

[allekirjoitettul]

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI



