EUROPSKA CENTRALNA BANKA

BANKOVY DOHLAD

DANIELE NOUYOVA ECB — VEREJNE
predsednicka Rady pre dohlad

Frankfurt nad Mohanom 24. marca 2016

VSeobecné zasady uznavania presunu vyznamného kreditného rizika

Dokument je adresovany vedeniu vyznamnych instittcii.

l. PRAVNE SUVISLOSTI

Podrla ¢lanku 4 ods. 1 pism. d) nariadenia Rady (EU) &. 1024/2013" (nariadenia 0 SSM) je Glohou ECB

zabezpecit sulad s pravnymi predpismi, na ktoré odkazuje prvy pododsek ¢lanku 4 ods. 3 nariadenia

0 SSM a ktoré Gverovym institiciam ukladaji prudencialne poziadavky.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013° (nariadenie CRR), a najma jeho &lanky

243 a 244, stanovuje podmienky, za akych sa uznava presun vyznamného rizika (significant risk transfer

— SRT) z indtitucie, ktora je originatorom. BliZzSie Udaje o postupe uznavania su uvedené v dalSich

&lankoch nariadenia CRR? a v prislusnych €astiach usmerneni o presune vyznamného kreditného rizika

(EBA/GL/2014/05)*°.

! Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurépska centrélna banka poveruje osobitnymi
ulohami, pokial ide o politiky tykajlice sa prudencialneho dohladu nad uverovymi ingtitaciami (U. v. EU L 287,
29.10.2013, s. 63).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jna 2013 o prudencialnych poZiadavkach na tuverové
inStitacie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

® Predovsetkym v &lankoch 245, 247 a 248. Pozri aj &lanky 249 a 250 (v stvislosti so syntetickou sekuritizaciou). Tento
zoznam nie je vyCerpavajuci, platné, resp. relevantné mézu byt aj dalSie ¢lanky.
4 Usmernenia EBA o presune vyznamného kreditného rizika stvisiaceho s &lankom 243 a &lankom 244 nariadenia 575/2013
(EBA/GL/2014/05) zo 7. jula 2014.
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Il. ROZSAH A UPLATNOVANIE

Tieto vSeobecné zasady urcuju postup, ktorym sa maju riadit vyznamné dohliadané subjekty v zmysle
glanku 2 ods. 16 nariadenia Eurdpskej centrainej banky (EU) &. 468/2014 (ECB/2014/17)® (nariadenia

0 ramci SSM) vystupujlce v pozicii originatorov, pokial ide o uznavanie presunu vyznamného rizika.

ECB jednotlivym subjektom odporuca, aby sa tymito vSeobecnymi zasadami po ich zverejneni riadili pri

vSetkych sekuritizaénych transakciach.

Zasady sa budu priebeZne aktualizovat na zéklade aktualneho vyvoja.

I1l. OZNAMOVANIE SEKURITIZACNYCH TRANSAKCIi S UDAVANYM SRT, RESP.
ZA KTORE ORIGINATOR ZIADA O UZNANIE SRT

.1 Oznamovanie transakcii instituciami, ktoré su originatormi (dalej len

»originatori*)

Originatori, ktori iniciovali alebo zvaZuju iniciovanie procesu Strukturalizacie sekuritizaénej transakcie, pri

ktorej zamyslaju bud:

(i) vykazat SRT v sulade s ¢lankami 243 ods. 2 alebo 244 ods. 2 CRR, alebo

(ii) poZziadat o udelenie povolenia v sulade s ¢ldnkami 243 ods. 4 alebo 244 ods. 4 CRR,
svoje zamery oznamia ECB najneskor tri mesiace pred o¢akavanym dfom uzavretia transakcie.
Oznamenie sa ECB podava elektronicky:

— v pripade vSetkych originatorov na adresu: srt_notifications@ecb.europa.eu; a

— koordinatorovi prislusného spolo¢ného dohliadacieho timu kazdého originatora.

® Pozri najma hlavu IV — poZiadavky pre intittcie, ktoré st originatormi

® Nariadenie Eurdpskej centralnej banky (EU) &. 468/2014 zo 16. aprila 2014 o ramci pre spolupracu v ramci jednotného
mechanizmu dohfadu medzi Eurépskou centralnou bankou, prislusnymi vnutroStatnymi organmi a uréenymi
vnutroStatnymi organmi (nariadenie o ramci SSM) (ECB/2014/17) (U. v. EU L 141, 14.5.2014, s. 1).
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Originatori, ktori zamyslaju vykazat SRT v sulade s ¢lankami 243 ods. 2 alebo 244 ods. 2 CRR k svojmu
oznameniu prilozia vyhlasenie o prevzati plnej zodpovednosti za to, Ze transakcia po jej uzavreti bude

spifiat podmienky &lankov 243 ods. 2 alebo 244 ods. 2 CRR.

Originatori mozu tiez uviest, €i a akym spdsobom sa transakcia podoba na ich predchadzajlce transakcie

a v pripade len malého poctu zmien tieto zmeny zvyraznit'.

[11.2 Informécie poskytované originatormi

Spolu s oznamenim uvedenym v bode lll.1 sa originatorom odporu¢a poskytnut ECB informécie

o transakcii uréené v prilohe | aspori vo forme navrhu.

Priloha | nepredstavuje vy&erpavajuci zoznam informacii a ECB mdze institucie poziadat aj o akékolvek
dalSie informacie potrebné na posudenie transakcie, napr. vzhladom na Specifické aspekty jednotlivych

transakcii.

Po finalizacii transakcie originatori najneskoér 15 dni po dni uzavretia transakcie predlozia aj finalnu verziu

vSetkych dokumentov a informacii uvedenych v prilohe I.

IV. HODNOTENIE ECB

Ak prevadzajuce institucie poziadaju o povolenie podla ¢lanku 243 ods. 4 alebo 244 ods. 4 CRR, prevod

vyznamného rizika nebude uznany skor, nez ECB prijme individualne rozhodnutie.

Vzhladom na to, Ze podmienky na SRT sa musia spifat priebezne pogas celého trvania sekuritizaénej
transakcie, bude ECB sekuritizacné transakcie, pre ktoré originatori ziadaju o uznanie SRT pri urCovani

kapitalovych poZiadaviek, tiez hodnotit priebezne.

V pripade, Ze ECB poc¢as hodnotenia kedykolvek dospeje k zaveru, Ze podmienky na uznanie SRT nie su
splnené a prijme zodpovedajice rozhodnutie, prislusny subjekt bude povinny prestat uplatfiovat’ tretiu
Cast, kapitolu 5 hlavy Il CRR (tykajucu sa vypoctu rizikovo vazenych expozicii) pri uréovani svojich

kapitalovych poziadaviek vyplyvajicich zo sekuritizovanych expozicii.

V. PRIEBEZNE MONITOROVANIE SRT

Pévodcovia musia spifiat poziadavky stanovené v odseku 12 usmerneni EBA o presune vyznamného

kreditného rizika a v prislusnych pripadoch aj poziadavky uvedené v druhej €asti usmerneni.
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Originatorom sa odporu¢a predkladat ECB informacie uvedené v hlave B a C prilohy | (spbsobom
uvedenym v bode lll.1) prinajmen8om Stvrtroéne za kazdu sekuritizacnu transakciu, na ktoru sa vztahuje
Clanok 245 CRR (vypocet rizikovo vazZenych expozicii). Informacie sa podavaju prostrednictvom
formulara C14 stanoveného vo vykonavacom nariadeni Komisie (EU) ¢&.680/2014." Nasledujlce

informacie sa predkladaju priamo spolo€nému dohliadaciemu timu:

- druha, tretia, Siesta a siedma polozka v hlave B a

- Stvrt4 polozka v hlave C.

PredloZené informacie budu doplnené o investi¢né spravy alebo podobné dokumenty.

Originatori su tiez povinni ECB bez neprimeraného odkladu ohlasit akékolvek udalosti, ktoré maja, resp.
pravdepodobne budi mat nepriaznivy vplyv na ucinnost SRT konkrétnej transakcie. Tato povinnost plati

bez ujmy na ustanovenie o implicitnej podpore v ¢lanku 248 CRR.

VI. NEFORMALNA VYMENA NAZOROV PRED EMISIOU

Predstavitelia originatora mézu po ohlaseni transakcie ECB viest neformdlny dialég s prisludnym

spolo¢nym dohliadacim timom o $pecifickych ¢rtach urcitého nastroja.

Takyto neformalny dialog nepredstavuje schvéalenie (vyslovné ani nevyslovné) SRT, ani potvrdenie

splnenia podmienok na SRT v pripade predmetnej transakcie.

S pozdravom,

[podpis]

Daniéle Nouyova

" Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) &. 680/2014 zo 16. aprila 2014, ktorym sa stanovuji vykonavacie technické

predpisy, pokial ide o vykazovanie institlciami na Ucely dohfadu podfa nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EV)
¢.575/2013 (U. v. EU L 191, 28.6.2014, s. 1).
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PRILOHA I: INFORMACIE OZNAMOVANE ECB®

V pripade vSetkych nasledujucich poloziek je originator povinny predlozit’ prislusné informacie na zaklade

transakcnej dokumentacie® alebo na zaklade svojich internych projekcii a informacénych systémov.

A. VSeobecné informéacie o transakcii

1. Povaha transakcie (tradi¢na alebo synteticka sekuritizacia v zmysle ¢lanku 242 CRR).

2. Pravne ustanovenia, o ktoré sa originator opiera pri uplatneni naroku na prevod vyznamného
rizika, spolu s vyhlasenim originatora, Ze transakcia spifia podmienky stanovené v &lanku 243
ods. 2, resp. v ¢lanku 244 ods. 2 CRR a popis spdsobu splnenia tychto podmienok.

3. Fiktivna hodnota transakcie v eurach.

4. VazZena priemerna splatnost transakcie a najdlhSia splatnost jednotlivej expozicie zahrnutej do
sekuritizacie.

5. Pbvodna verejna dokumentacia alebo investicnd dokumentacia suvisiaca s transakciou a
akékolvek daldie informacie, najma pokial ide o Strukturu transakcie (pocet, velkost, poradie
uspokojovania a hrubku vSetkych tranzi a ich prislusny zachytny bod a bod uvolnenia vratane
vSetkych zvySeni kreditu ako s napr. financované alebo nefinancované rezervné Gcty,
financované alebo nefinancované zaruky za urcité tranZe v pripade tradiénej sekuritizacie,

a likviditné linky) a ¢lenenie vSetkych sekuritizaénych pozicii, € uz ponechanych alebo
prevedenych na tretie strany.

6. Informacie o objeme predanom na primarnom trhu investorom s Uzkymi vdazbami na originatora
(v zmysle definicie uzkeho prepojenia v ¢lanku 4 ods. 38 CRR).

7. V pripade sukromnej emisie nazov, druh, pravnu formu a krajinu zriadenia
potencialnych/skutoénych investorov a informaciu o tom, &i ktorykolvek z tychto investorov je

Uzko prepojeny s povodcom.

B. Informécie o sekuritizovanych expoziciach

1. Typ(-y) a trieda(-y) sekuritizovanych expozicii.
2. Originator predklada podrobné informacie o podkladovych aktivach/referenénom portféliu formou

Udajov o jednotlivych Uveroch alebo tabuliek s podrobnym ¢lenenim, v zavislosti od rizika

8V zmysle odseku 11.1 usmerneni EBA o presune vyznamného kreditného rizika.
® Na zaklade navrhu dokumentacie pred uzavretim transakcie alebo na zaklade koneénej verzie po uzavreti transakcie.
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koncentracie alebo miery fragmentacie portfélia, ako aj informacie o spdsobe vyberu expozicii
zahrnutych do sekuritizacie.

Mena(-y), v ktorej je emisia denominovana, a mena(-y) sekuritizovanych expozicii.

Velkost referenéného portfélia v eurach.

Celkové hodnoty rizikovo vazenych sekuritizovanych expozicii pred sekuritizaciou.

o g > w

Ak originator pouzije metédu zaloZzenu na vzorci stanovenom organom dohladu podfa ¢lanku 262
CRR, hodnota K gg, zodpovedajuica kapitalovym poziadavkam uréenym na zaklade internych
ratingov (IRB) zo sekuritizovanych expozicii, ak by sekuritizované neboli.

7. Hodnota a percento o€akavanych a neoCakavanych strat a spdsob ich uréenia, predovsetkym

v pripade originatorov neuplatriujucich IRB.

C. Informacie o sekuritizaénych poziciach

1. Celkovy ekvivalent rizikovo vaZenych expozicii kapitélu po sekuritizacii za celt sekuritiziciu
a spOsob jeho vypoctu (Standardizovany postup pre banky neuplatfiujuce IRB, postup na zaklade
ratingov alebo vzorca stanoveného organom dohladu v pripade bank uplatfiujucich IRB so
schvalenym modelom IRB pre triedy expozicii zodpovedajlce sekuritizovanym expoziciam).

2. Vyska kapitalovych odpoctov suvisiacich so sekuritizovanymi expoziciami, ktoré si originator
ponechava.

3. Miera rizika prevedeného originatorom ako podiel z rizikovo vazenych expozicii po sekuritiz&cii.

4. Zachytny bod a bod uvolnenia pozicii prevedenych na tretie strany.

D. Dalsie aspekty transakcie

1. Ako a kedy originator spIni poziadavku ponechaného podielu emitenta v zmysle ¢lanku 405 CRR
a najma akou formou.
2. Existencia a blizSie idaje o Specifickych znakoch transakcie, predovsetkym:
a. revolvingova Struktdra, resp. Struktira otvoreného siboru, pri ktorej je mozné po uzavreti

transakcie pridavat do suboru sekuritizované expozicie po€as celého trvania transakcie,

b. ustanovenia o pred€asnej amortizacii,
c. diskontna sadzba pre sekuritizované expozicie,
d. cCasové vyzvy a vyzvy na stiahnutie zostatkovej emisie,

e. nadmerny spread,

f.  povinnosti, resp. opcie originatora na spatné odkupenie sekuritizovanych expozicii,
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g. akékolvek dalSie spustace spojené s vyvojom sekuritizovanych expozicii alebo
transakcie,

h. likviditné alebo Uverové linky poskytované ucelovym subjektom v pripade tradiénej
sekuritizacie a akékolvek dalSie aspekty, ktoré by mohli predstavovat implicitn podporu
v zmysle &lanku 248 CRR.

3. V pripade tradi¢nych sekuritizacii stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu, ktoré potvrdzuje,
Ze sekuritizované expozicie su mimo dosahu originatora a jeho veritelov, a to aj v pripade
konkurzu a ndtenej spravy.

4. V pripade syntetickych expozicii, stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu, ktoré potvrdzuje
vymozitelnost zabezpecenia Uveru vo vSetkych prislusnych jurisdikciach.

5. Koncentracia sekuritizovanych expozicii podla geografického pévodu, triedy expozicii,
obchodného sektora a zostatkovej hodnoty (ako podielu celkovej nesplatenej sumy vSetkych
sekuritizovanych expozici).

6. Originator je povinny poskytnut vSetky podrobné udaje o akychkolvek periodickych devizovych
resetoch a vSetky relevantné informacie o spésobe zabezpecenia a riadenia devizovych

expozicii.

Okrem toho je povinny predlozit nasledujuce dokumenty:

7. Ekonomické odbévodnenie transakcie z pohladu originatora.

8. Podrobnosti o internom postupe schvalovania transakcie v sulade s pravidlami a postupmi
riadenia institacie a riadenia rizik.

9. Popis neprevedenych rizik originatora.

10. Kopiu politiky SRT uplatnenej v danej transakcii, najma pokial ide o spésob, akym originator
zaisti nepretrzitu ucinnost’ prevodu vyznamného rizika.

11. Informacie o ratingoch od externych in&titucii hodnotiacich kreditné riziko pre sekuritizacné
pozicie, resp. vysvetlenie, pre€o takéto externé ratingy neboli pre sekuritizatné pozicie alebo ich
Cast vyziadané.

12. Model hotovostnych tokov poc¢as celého trvania transakcie, s osobitnymi modelmi hotovostnych
tokov v pripade ¢asovych vyziev alebo inych moznosti, ktoré maju vplyv na koneénu splatnost
transakcie.

13. Len v pripade syntetickych transakcii hodnotenie toho, ako ich zabezpe&enie spifia poziadavky
¢lanku 247 CRR, a pravnu dokumentaciu o nastrojoch pouzitych na efektivny prenos rizika

(predovsetkym ak k prenosu dochadza prostrednictvom swapov na kreditné zlyhanie).
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