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ODPORUCANIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY
z 28. januara 2015
o pristupe k rozdelovaniu dividend

ECB/2015/2

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 127 ods. 6 a ¢lanok 132,

so zretefom na Statut Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky, a najmé na

jeho €lanok 34,

so zretefom na nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurépska centraina

banka poveruje osobitnymi ulohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencialneho dohlfadu nad

uverovymi ingtitaciami’, a najma na jeho ¢lanok 4 ods. 3,

so zretelom na nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) &. 468/2014 zo 16. aprila 2014 o ramci pre

spolupracu v ramci jednotného mechanizmu dohladu medzi Eurépskou centralnou bankou, prislusnymi

vnutrodtatnymi organmi a ur€enymi vnutrostatnymi organmi (nariadenie o ramci JMD) (ECB/2014/17)2,

kedZe:

)

)

Nariadenim (EU) &. 1024/2013 sa vytvoril jednotny mechanizmus dohladu (JMD) zloZeny
z Eurépskej centralnej banky (ECB) a prislusnych vnutrostatnych organov zuc€astnenych clenskych
Statov.

Je potrebné, aby uUverové institucie pokraCovali v priprave na v€asné a uplné uplatfiovanie
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)* &. 575/2013 a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU* v naroénom makroekonomickom a finandnom prostredi, ktoré vytvara tlak na
ziskovost' Uverovych institucii a v désledku toho na ich schopnost’ vytvorit' si kapitalovi zakladiu.
Okrem toho, kedZe uverové institucie potrebuju financovat hospodarstvo, sugastou spolahlivého
bankového systému a primeraného riadenia rizika je konzervativny pristup k rozdelovaniu
dividend.

U.v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63.
U.v. EUL 141, 14.5.2014, s. 1.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych poZiadavkach na
uveroveé institucie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti Gverovych institucii
a prudencialnom dohlade nad uverovymi institiciami a investicnymi spoloénostami, o zmene smernice 2002/87/ES a
o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Z uvedeného vyplyva, Ze je potrebné, aby uverové institacie prijali politiky tykajlice sa dividend,

ktoré budu pouzivat konzervativne a prudencialne predpoklady tak, aby po kazdom rozdeleni

dividend spinali platné kapitalové poziadavky.

@

(ii)

(iii)

Povinnostou Uverovych intitlcii je neustale spifiat’ platné minimalne kapitalové poziadavky
(poziadavky piliera 1). Ten zahffia podiel vlastného kapitalu Tier 1 vo vysSke 4,5 %, podiel
kapitalu Tier 1 vo vySke 6% a celkovy podiel kapitalu vo vySke 8%, ako sa uvadza v ¢lanku
92 nariadenia (EU) &. 575/2013, spolu s proticyklickym kapitalovym vankuom a vankuom
na krytie systémového rizika ustanovenymi v &lanku 128 ods. 2 a 3 smernice 2013/36/EU, a
ostatnymi vankusmi, ktoré prijali® prislu$né vnutrostatne a uréené organy.

Okrem toho, povinnostou Gverovych institlcii je neustale spinat kapitalové poziadavky, ktoré
su ulozené v désledku uplatnitelného rozhodnutia o procese preskumania a hodnotenia
organmi dohladu v zmysle &lanku 16 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) &. 1024/2013 a to nad
ramec poziadaviek piliera 1 (,poziadavky piliera 2).

Povinnostou tverovych inétitucii je tiez spifiat v pinej vyske poziadavku na podiel vlastného
kapitalu Tier 1, podiel kapitalu Tier 1 a celkovy podiel kapitdlu k ustanovenému datumu
zavedenia v plnom rozsahu. To znamena uplatfiovanie uvedenych podielov v plnom rozsahu
po uplatneni prechodnych ustanoveni, ako aj podielov proticyklického kapitalového vankusa
a vanku$a na krytie systémového rizika uvedenych v &lanku 128 ods. 2 a 3 smernice
2013/36/EU a vSetkych ostatnych vankusov®, ktoré prijali prislusné vnutrostatne a uréené
organy. Prechodné ustanovenia sd ustanovené v hlave XI smernice 2013/36/EU a v asti
desat nariadenia (EU) &. 575/2013.

Tieto poZiadavky sa maju splnit na konsolidovanej urovni ako aj na individudlnom zaklade, pokial

nebolo upustené od uplatfiovania prudencialnych poziadaviek na individuadlnom z&klade, ako sa
uvadza v élankoch 7 a 10 nariadenia (EU) &. 575/2013,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

Pokial ide o vyplatu dividend® za finanény rok 2014 v roku 2015, ECB odporuéa, aby:

Kateg6ria 1: Uverové instittcie, ktoré spifiaju platné kapitalové poziadavky uvedené v bode odévodnenia

3 podbodoch i) a ii), a ktoré k 31. decembru 2014 dosiahli vySku podielov v plnom rozsahu, ako sa

uvadza v bode odévodnenia 3 podbode iii), by mali rozdelit svoj Cisty zisk v podobe dividend len

konzervativnym spésobom, aby boli nadalej schopné pinit v8etky poziadavky, hoci aj v pripade

zhor8enych hospodarskych a finanénych podmienok,

Tie zahfiaju napriklad vankuge uvedené v &lankoch 458, 459 a 500 nariadenia (EU) &. 575/2013 a vSetky vankuse,
ktoré prislusné vnutroStatne a urcené organy uz prijali, ale s neskor§im datumom implementacie, pokial su
uplatnitelné v ¢ase rozdelovania dividend.

Uverové institicie mé2u mat rézne pravne formy, napr. formu kétovanych spolo&nosti a spolognosti, ktoré nie s
akciovymi spolo¢nostami, akymi su napriklad vzajomné spolo€nosti (mutuals), druzstva alebo sporitelne. Pojem
dividenda pouzivany v tomto odporu€ani oznaCuje kazdy druh vyplaty hotovosti, ktory podlieha schvalovaniu vo
valnom zhromazdeni.
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Kateg6ria 2: Uverové instittcie, ktoré spifiaju platné kapitalové poziadavky uvedené v bode odévodnenia
3 podbodoch i) a ii) k 31. decembru 2014, ale ktoré k tomuto datumu nedosiahli vySku podielov v plnom
rozsahu, ako sa uvadza v bode odbévodnenia 3 podbode iii), by mali rozdelit svoj Cisty zisk v podobe
dividend len konzervativnym spésobom, aby boli nadalej schopné plinit vSetky poziadavky, hoci aj v
pripade zhorSenych hospodarskych a finanénych podmienok. Okrem toho by mali v zadsade vyplacat
dividendy len v takom rozsahu, aby bola prinajmensom zabezpeéena priamogiara’ cesta smerom k

pozadovanym podielom v plnom rozsahu, ako sa uvadza v bode odévodnenia 3 podbode iii),

Kategéria 3: Uverové inétittcie®, ktoré maju podla komplexného hodnotenia v roku 2014 nedostatok
kapitalu, ktory nebol oSetreny kapitadlovymi opatreniami k 31. decembru 2014, alebo uverové institucie,
ktoré porusuju kapitalové poziadavky uvedené v bode odévodnenia 3 podbodoch i) alebo ii), by v zasade

nemali rozdelovat Ziadne dividendyg.

Toto odporucanie je adresované vyznamnym dohliadanym subjektom a vyznamnym dohliadanym
skupinam vymedzenym v &lanku 2 ods. 16 a 22 a nariadeni (EU) &. 468/2014 (ECB/2014/17).

Pokial ide o menej vyznamné dohliadané subjekty a menej vyznamné dohliadané skupiny, toto
odporu¢anie je adresované aj prislusSnym vnuatrostatnym a uréenym organom. Od prislusnych
vnutrodtatnych a uréenych orgadnov sa o€akava, Ze uplatnia toto odporucanie na takéto subjekty a

skupiny vhodnym spésobom.

Vo Frankfurte nad Mohanom 28. januara 2015

[podpis]

Prezident ECB

Mario DRAGHI

V praxi to znamena, Ze pocas obdobia Styroch rokov by si mali Uverové institicie v zasade ponechat rocne najmene;j
25% tej Casti podielu vlastného kapitalu Tier 1, podielu kapitalu Tier 1 a celkového podielu kapitalu, ktora im chyba k
naplneniu uvedenych kapitalovych poziadaviek v plnom rozsahu, ako sa uvadza v bode odévodnenia 3 podbode iii).

Vratane menej vyznamnych dohliadanych subjektov, na ktoré sa vztahovalo komplexné hodnotenie.

Uverové institucie, ktoré st toho nazoru, e od nich pravne predpisy vyZzaduijl, aby vyplatili dividendy prevysuijice
tuto hodnotu, by sa mali bez meSkania obratit na svoje spolocné dohliadacie timy. Menej vyznamné dohliadané
subjekty, ktoré su toho nazoru, Ze od nich pravne predpisy vyzaduju, aby vyplatili dividendy prevySujuce tato
hodnotu, by sa mali bez meSkania obratit' na svoje prislusné vnutrostatne organy.



