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EUROPSKA CENTRALNA BANKA

BANKOVY DOHLAD

Verejna konzultacia o vSeobecnych
zasadach ECB tykajucich sa
hodnotenia zavaznosti zmien
modelov kreditneého rizika protistrany

NajCastejSie otazky

Aky je ucel tychto vSeobecnych zasad?

VSeobecné zasady sa zaoberaji hodnotenim zavaznosti zmien internych modelov,
ktoré banky pouzivaju na vypocet ur€itych kapitalovych poziadaviek. Pomocou
tychto modelov sa pri uzatvarani urcitych druhov obchodov s klientmi stanovuju
zodpovedajlce kapitalové poziadavky. PoZzadovany kapital slizi ako rezerva na
krytie pripadnych nec¢akanych strat, ktoré moézu banky v désledku tychto transakcii
zaznamenat. Banky pomocou internych modelov uskuto€ruju vypocet rizika, ktoré

v tychto transakciach podstupujd, a na jeho zaklade sa potom urcuje vyska potrebnej
kapitalovej poziadavky.

Cielom vSeobecnych zasad je zabezpecit jednotny vyklad zavaznosti rozSireni

a zmien internych modelov pouZzivanych vyznamnymi institiciami v ramci jednotného
mechanizmu dohladu na vypocet kreditného rizika protistrany (counterparty credit
risk — CCR) a rizika upravy ocenenia pohladavok (credit valuation adjustment —
CVA). Zmeny a rozSirenia povazované za zavazné schvaluje organ dohladu. Zmena
alebo rozSirenie sa povazuju za zavazné, ak su splnené urcité kvantitativne

a kvalitativne poziadavky stanovené vo vSeobecnych zasadach.

Preco sa tieto vSeobecné zasady vydavaju? A z akého dévodu sa
zameriavaju na kreditné riziko protistrany?

Eurdpska komisia prijala regulaéné technické predpisy, ktoré stanovuju kritéria
hodnotenia zavaznosti rozSireni a zmien internych modelov bank v pripade
kreditného, operaéného a trhového rizika. V pripade modelov IMM* a A-CVA?Z, ktoré
banky pouZivaju menej, sa s prijatim takychto predpisov nepocitalo.

ECB preto povazovala za uzito€né poskytnut bankam, nad ktorymi vykonava priamy
dohlad, vSeobecné zasady hodnotenia zavaznosti zmien a rozSireni tychto modelov,

Metdda internych modelov (internal model method — IMM): interny model banky na vypocet kreditného
rizika protistrany.

Pokrocila metdda na vypocet rizika Upravy ocenenia pohladavok (advanced method for credit valuation
adjustment risk — A-CVA): interny model banky na vypocet rizika CVA.
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pricom v maximalnej moznej miere vychadzala z postupov, ktoré uz definoval
Eurdpsky organ pre bankovnictvo pre iné typy rizik.

Co je to kreditné riziko protistrany a riziko Gpravy ocenenia
pohladavok?

VSeobecné zasady sa zameriavaju na modely pouzivané na vypocet rizika CCR

a CVA v pripade mimoburzovych derivatov a transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov. V tejto sivislosti riziko CCR predstavuje
oCakavanu expoziciu banky zo skupin takychto transakcii v pripade potencialneho
zlyhania zmluvnej strany. OCakavana expozicia predstavuje oCakavané reprodukéné
néklady institdcie pri opatovnom uzatvarani transakcie s novou zmluvnou stranou.

CVA znamen@ Upravu ocenenia o oakavanu stratu z tejto transakcie v pripade
zlyhania zmluvnej strany. Tato Uprava sa v priebehu ¢asu meni vzhfadom na mozné
zlepSenie alebo zhor3enie kreditnej kvality zmluvnej strany. Riziko CVA je
ukazovatelom rizika spojeného s touto volatilitou.

Podla nariadenia o kapitalovych pozZiadavkéach (Capital Requirements Regulation —
CRR) m6zu finan€né institlcie pri vypocte kapitalovych poziadaviek pouzivat
metddu internych modelov (IMM) na vypocet kreditného rizika protistrany a pokrocilu
metddu na vypocet rizika Upravy ocenenia pohladavok (A-CVA).

Preco sa kladie déraz na mimoburzové derivaty a transakcie
financovania prostrednictvom cennych papierov?

VSeobecné zasady sa zameriavaju na mimoburzové derivaty a transakcie
financovania prostrednictvom cennych papierov, pretoze pri tychto produktoch
prebieha vypocet expozicii inak ako v pripade beznych tverov. Pri beZznych Gveroch
je hodnota expozicie do znacnej miery pevna. V pripade mimoburzovych derivatov

a transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov hodnota expozicie
zavisi od vyvoja faktorov trhového rizika, napriklad arokovych mier a vymennych
kurzov, v obdobi od uzatvorenia transakcie do splatnosti tychto produktov.

V désledku zavislosti expozicie od vyvoja faktorov trhového rizika je vypocet hodnoty
expozicii v pripade tychto produktov komplikovanejsi.

Ktorym bankam su vSeobecné zasady adresované?

Vaésina bank pri vypocte oakavanych expozicii kreditného rizika protistrany alebo
kapitélovych poZiadaviek v pripade rizika Upravy ocenenia pohladavok pouziva
Standardizované postupy. VSeobecné zasady su urc¢ené len institiciam
podliehajicim priamemu dohladu ECB, ktorym bolo schvalené zavedenie metddy
internych modelov v sulade s tretou ¢astou, hlavou I, kapitolou 6, oddielom 6
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nariadenia CRR, a instituciam podliehajucim priamemu dohlfadu ECB, ktoré zaviedli
pokrocili metédu vypoétu rizika CVA v sllade s ¢lankom 383 nariadenia CRR.

Vo vSeobecnych zasadach sa spomina aj hodnotenie, ktoré
vykonavaju samotné institlcie. Aka je v tomto procese uloha
organu dohladu?

Institacia podliehajuca priamemu dohladu ECB musi pri vilastnom hodnoteni
zavaznosti rozSirenia alebo zmeny modelu IMM alebo A-CVA postupovat podla
kritérii hodnotenia stanovenych vo vSeobecnych zasadach. Vysledok vlastného
hodnotenia sa nasledne predklada na posudenie ECB.

Co su to mimoburzové derivaty a transakcie financovania
prostrednictvom cennych papierov?

Derivaty su zmluvy, ktorych hodnota je odvoden& z podkladovych finan€nych tdajov
alebo finanénych aktiv. Mimoburzové derivaty su zmluvy, na ktorych sa zmluvné
strany dohodn( sikromne a obchoduju s nimi priamo medzi sebou, bez zapojenia
burzy ¢i iného sprostredkovatela. Medzi mimoburzové derivaty patria napriklad
urokové swapy a akciové opcie.

Transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov su obchody, v ktorych
sa pouzivaju cenné papiere s cielom pozicat si hotovost, a naopak. Prikladom
takejto transakcie je dohoda o spatnom odkupeni alebo repo obchod. V ramci repo
obchodu dochadza k vymene cenného papiera, napriklad dihopisu, za urgity objem
hotovosti. Prijemca hotovosti sa zaroven zavazuje, Ze cenny papier neskér odkupi
spat.
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