EUROOPAN KESKUSPANKKI
PANKKIVALVONTA

Julkinen kuuleminen luonnoksesta
Euroopan keskuspankin ohjeiksi
olennaisuuden arvioinnista

Kysymyksia ja vastauksia

Mika on olennaisuuden arviointiohjeiden tarkoitus?

Ohjeet on tarkoitettu pankkien avuksi niiden arvioidessa, ovatko niiden tiettyihin
siséisiin malleihin tehtédvat muutokset tai laajennukset olennaisia. Pankit kayttavat
naitd malleja laskiessaan tiettyihin liikketoimiin liittyvia riskeja, joiden pohjalta
puolestaan maaritetddn padaomavaatimukset eli riskeista johtuvien
ennakoimattomien tappioiden varalta tarvittavan padoman maara.

Ohjeilla pyritdan luomaan yhteisessa valvontamekanismissa yhtendiset periaatteet,
joiden perusteella arvioidaan, onko merkittavan laitoksen vastapuoliriskin tai vastuun
arvonoikaisuriskin laskennassa kayttamaan sisaiseen malliin tekema muutos tai
laajennus katsottava olennaiseksi. Ohjeissa on méaaritetty joukko maarallisia ja
laadullisia kriteereitd, joiden perusteella olennaisuutta arvioidaan. Jos muutos tai
laajennus katsotaan olennaiseksi, sen kayttddnottoon on saatava
valvontaviranomaisen lupa.

Miksi ohjeet keskittyvat vastapuoliriskiin?

Euroopan komissio on jo antanut teknisia saantelystandardeja luottoriskin,
operatiivisen riskin ja markkinariskin laskennassa kaytettaviin sisaisiin malleihin
tehtdvien muutosten ja laajennusten olennaisuuden arvioinnista ja siin& kaytettavista
kriteereista. Komissio ei kuitenkaan voi nykytilanteessa antaa vastaavia standardeja
paljon harvinaisempien IMM-menetelman® ja A-CVA-menetelman® mallien suhteen.

Siksi EKP katsoi, etté sen suorassa valvonnassa oleville pankeille olisi hydtya
ohjeista, joissa kerrotaan, miten téllaisiin malleihin tehtdvien muutosten ja
laajennusten olennaisuus tulee arvioida. Ohjeiden laadinnassa on nojauduttu
mahdollisimman laajasti Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) muita riskityyppeja
varten maarittelemiin periaatteisiin.

1 vastapuoliriskin laskennassa kaytettava sisaisen mallin menetelma (internal model method).

2 vastuun arvonoikaisuriskin kehittynyt laskentamenetelma (advanced method for the measurement of

credit valuation adjustment risk).
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Mit& vastapuoliriski ja vastuun arvonoikaisuriski ovat?

Vastapuoliriskilla tarkoitetaan pankin odotettua riskia tilanteessa, jossa jokin OTC-
johdannaissopimusten tai arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastapuoli
ajautuu maksukyvyttomaksi. Odotettu riski vastaa talldin kustannuksia, joita pankille
aiheutuu korvaavien sopimusten tekemisesta uuden vastapuolen kanssa.

Vastuun arvonoikaisulla tarkoitetaan sopimuksen kirjanpitoarvosta kirjattavaa
vahennysta, jossa otetaan huomioon odotettu riski vastapuolen
maksukyvyttomyyden yhteydessa. Arvonoikaisun suuruus voi vaihdella ajan mittaan
vastapuolen luottokelpoisuuden kehityksen mukaan. Vastuun arvonoikaisuriski
mittaa t&han vaihteluun liittyvaa riskia.

Vakavaraisuusasetuksen nojalla rahoituslaitokset voivat laskea vastapuoliriskiin
perustuvat padomavaatimuksensa kayttaen sisédisen mallin menetelmaa (IMM-
menetelma) seka vastuun arvonoikaisuriskiin perustuvat padomavaatimuksensa
kayttaen kehittynytta laskentamenetelméaa (A-CVA-menetelma).

Miksi OTC-johdannaisten ja arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien riskien laskentaan tarvitaan erilliset mallit?

OTC-johdannaisten ja arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien riskien laskentaa
varten tarvitaan erilliset mallit, silla nama riskit on laskettava eri tavoin kuin
perinteisten lainojen kohdalla, joissa vastuun maara on pitkalti kiintea. OTC-
johdannaisten ja arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kohdalla riskin
suuruus riippuu markkinariskitekijoiden (kuten korkojen ja valuuttakurssien)
kehityksesta naiden sopimusten juoksuaikana. Markkinariskitekijoiden kehityksen
vaikutus tekee sopimuksiin liittyvan riskin laskennasta entistd monimutkaisempaa.

Mit& pankkeja ohjeet koskevat?

Valtaosa pankeista kayttda vastapuoliriskiin ja vastuun arvonoikaisuriskiin
perustuvien pAdomavaatimusten laskennassa vakiomenetelmaa. Nama ohjeet
koskevat vain niitd EKP:n suorassa valvonnassa olevia pankkeja, jotka ovat saaneet
luvan soveltaa sisdisen mallin menetelmééa vakavaraisuusasetuksen kolmannen
osan Il osaston 6 luvun 6 jakson mukaisesti tai jotka ovat ottaneet vastuun
arvonoikaisuriskin laskentaa varten kayttéon vakavaraisuusasetuksen 383 artiklassa
tarkoitetun kehittyneen laskentamenetelman.

Mik& on valvontaviranomaisen rooli laitosten itsearvioinnissa?

EKP:n suorassa valvonnassa olevien pankkien tulee itse arvioida IMM-menetelman
tai A-CVA-menetelman malleihin tehtéavien muutosten tai laajennusten olennaisuus
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naiden ohjeiden kriteerien mukaisesti. Itsearvioinnin tulokset ilmoitetaan EKP:lle,
joka tarkastaa ne.

Mitd ovat OTC-johdannaiset ja arvopapereilla toteutettavat
rahoitustoimet?

Johdannaiset ovat sopimuksia, joiden arvo maaraytyy jonkin kohde-etuuden, kuten
indeksin tai rahoitusvarojen arvon mukaan. OTC-johdannaiset (over-the-counter)
ovat johdannaissopimuksia, jotka neuvotellaan ja tehddan suoraan kahden
osapuolen valilla kayttamatta valikatena arvopaperipdrssia tai muuta valittajaa. OTC-
johdannaisia ovat esimerkiksi koronvaihtosopimukset (korkoswapit) ja osakeoptiot.

Arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet ovat toimia, joissa lainataan kateista
arvopapereita vastaan. Tallaisia rahoitustoimia ovat esimerkiksi
takaisinostosopimukset (reposopimukset). Niissa vaihdetaan arvopaperi (kuten
joukkovelkakirja) kateiseen ja sovitaan samalla arvopaperin takaisinostosta
mydhempéana ajankohtana.
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