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EYPQMNAIKH KENTPIKH TPANEZA

TPATEZIKH EMONTEIA

Anpéoia diaBouAeuon 600V apopd
ToV 00NYO6 TNG EKT OXETIKA pE TNV
agloAdynon TnG CNMAVTIKOTNTAS TWV
METABOAWYV OTO UTTOOEiyHOTA
TTICTWTIKOU KIvOUVOoU
avTIoUMBaAAopévou

ATTIQVTAOEIG 0 OUVNOEIC EPWTNOEIG

Moiog gival o oKoTTOG TOU 0dNyoU;

10V 00NYo €€eTdleTal N agloAdynan TNG GNUAVTIKOTNTAG TWV METABOAWY OTA
E0WTEPIKA UTTOBEIYUATA TTOU XPNOIMOTTOIOUV OI TPATTECEG YIO TOV UTTOAOYICUO
OPICHEVWYV KEQOAAQIAKWY OTTAITACEWY. AUTA Ta ECWTEPIKA UTTOOEIYUATO
XPNOIYOTTOIOUVTAI VIO TOV TTPOCBIOPIOUO TWV KEQAAAIAKWY OTTAITAGEWY OTAV Ol
TPATTECEG BievePyOUV OPICUEVEG CUVOAAQYEG PE TTEAATEG. AUTEG O KEQAAQIOKES
ATTAITACEIG EVEPYOUV WG OTTOBEPO AOQAAEiOG O€ TTEPITITWON TTOU OI TPATTECES
QVTIMETWTTIOOUV PN avOUEVOUEVES CnUiEg aTTO auTéG TIG GUVaAAayEG. O1 TpATTECES
MTTOPOUV VO XPNOIYOTTIOIOUV TO ECWTEPIKA UTTOdEIYUATA YIa va uTToAoyilouv Tov
Kivduvo 1Tou avaAaufdvouv pe auTég TiIg ouvaAAayEg BAoel Tou oTToiou
TTPOCBIOPICOVTAI OTN CUVEXEIQ O KEPOAAAIOKEG OTTAITIOEIG TOUG.

ZKOTTOG Tou 0dnyou €ival va TTapEXEl JIa KOIVA avTiAnyn TnNg onuavtikéTNTAG TwV
ETTEKTACEWV KAl HETABOAWY OTA E0WTEPIKA UTTODEIYHATA TTOU XPNOIKMOTTOIOUVTAl OTTO
TA ONUAVTIKA 1I6pUPATA TTOU CUpPPETEXOUV aTov Eviaio ETToTrTiké Mnyxaviouo (EEM)
yla Tov TTpo0dIopICHO TOU TTIOTWTIKOU KIvOUvou avTiouuBaAAopévou (counterparty
credit risk - CCR) ka1 Tou KIvOUvou TTpo0apUOYHG TTIOTWTIKAG atroTiunong (credit
valuation adjustment - CVA) avtioupBaAlopévou. Edv pia 1€Toia peTaBoAn A
ETTEKTAON KPIBEi ouo1WdNG, TTPETTEI va YKPIOET aTTd TNV ETTOTITIKA apxn. Mia
METaBOAN 1 €TTEKTOON KPIVETAI OUCIWANG AV TTANPOUVTAI OPICUEVES TTOOOTIKEG KAl
TTOIOTIKEG OTTAITAOEIG Ol OTT0IEG OpiovTal OTOV 0dNYO.

Na 1Tolov Adyo dnpooieleTe autdv Tov 0dnyo; MNarti 0 0dnNyog
ETTIKEVTPUWVETAI OTOV TTIOTWTIKO Kivouvo avTiouuBaAAopévou;

H EupwTraikn ETiTpoTrr| £€€dwaoe puBuIoTIKG TEXVIKA TTPOTUTTA UE TA OTTOIO
kKaBopifovtal Ta KpITAPIa agloAdynong TNG ONUAVTIKOTNTAG VIO ETTEKTACEIG KAl
METABOAEG OTa E0WTEPIKA UTTOOEIYUATA TWV TPATTECWV OO0V APOPA TOV TTIOTWTIKO
Kiviuvo, Tov A€IToUupyIKO KivOuvo Kal Tov KivOuvo ayopdg. KaTi TéTolo dev gixe
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TTPOPAEPOEI yia Ta UTTOSElypaTa TG uEBGSoU IMM? Kai TG peBESou A-CVA?, Ta
oTToia XpnoiyoTroloUvTal TTOAU AlyoTEPO aTTo TIG TPATTECEG.

Zuvemtwg, n Eupwraik Kevrpikr Tpdmela (EKT) Bswpnoe 611 6a Atav xpAoiuo va
TTapéxel KaBodrynaon oTIG TPATTECEG UTTO TNV AUEDN ETTOTITEIO TNG YIQ TOV TPOTTO
agloAOyNoNG TWV ETTEKTACEWY KOl HETABOAWYV TETOIWV UTTOBEIYUATWY, AVTAWVTAG 000
TO duvaTOV TTEPICOOTEPA OTOIXEIO ATTO TIG TTPOCEYYITEIG TTOU £X0UV KaBopIoTEl aTTd
Tnv Eupwraikr Apxn TpameCwyv (EAT) yia dAAa €idn kivouvou.

Ti gival 0 MOTWTIKOG KivOuvog avTioupBalAouévou Kal o Kivouvog
TTPOCAPHOYNAG TTIOTWTIKAG ATTOTIMNONG AVTICUPBAAAOUEVOU;

O 00nyo¢ €€eTAlel TO UTTOOEIYUATA TTOU XPNOIJOTTOIOUVTAI YIO TOV UTTOAOYICHO

Tou CCR kai Tou Kivduvou CVA avtioupaAlopévou 6Gov agopd Ta
e€WXPNMATIOTNPIAKA TTapdywya Kail TIG cuvaAAayEG XpnuatodoTnong TiTAWV. ZT0
mAaiolo autd, o CCR avTioToIxei 070 avapevouevo dvolyua piag TpAatedag yia
OMAdEG TETOIWY CUVOAAQYWYV O€ TTEPITITWAN dUVNTIKAG aB£TNONG TNG UTTOXPEWANG
ToU avTioupBaAlopévou. Q¢ avapevopevo Avolyua VOEITal TO aVAPEVOREVO KOOTOG
avTikatdoTaong Tou Ba uttooTei £va idpupa étav dievepyroel eK vEou ouvallayn pe
€vav véo avTioupuBaAAduevo.

Qg CVA avticupBaAlopévou voeital n TTpocapuoyn yia Tnv avapevopevn {nuia mou
TTPOKUTITEI aTTO Hia TETOIO CUVAAAQYH O€ TTEPITTITWON aBETNONG TNG UTTOXPEWGONG TOU
avTioupgBaAAlopévou. AuTh n TTpocapuoyr Oy gival aTaBepn e TRV TTAPOSO Tou
XPOVOU €TTEION N TTIOTWTIKA TTOIOTNTA TOU AVTICUKBOAAOPEVOU EVOEXETAI VO BEATIWOET
N va emdevwBei. O kivduvog CVA avtioupBaAAopévou gival pia gérpnon Tou
KIvOUVOU TTOU GXETICETAI JE QUTAV TN JeTaBANTOTNTA.

ZUupwva Pe Tov Kavoviouo yia Tnv kepaAaiakr) emapkeia (Capital Requirements
Regulation - CRR), Ta XpnuaToTOTWTIKG 1I0pUATA JTTOPOUV VA XPNOIUOTTOIOUV TN
péEBodO IMM yia Tov TIoTWTIKG Kivouvo avTioupuBaAllopévou kal Tn péBodo A-CVA yia
TOV UTTOAOYIOHO TWV KEQAAQIOKWY OTTAITIOEWY.

[aTi ETTKEVTPWVECTE OTA ECWYXPNMATIOTNPIAKA TTAPAYWYA KAl TIG
OUVOAAQYEG XPNUATOdATNONG TITAWY;

O 00nYOG ETTIKEVTPWVETAI OTA EEWXPNMATIOTNPIOKA TTAPAYWYA Kal OTIG GUVAAAQYEQ
XPNHOTOdOTNONG TITAWY ETTEION TO AVOIYHA VIO QUTA T TTPOIOVTA UTTOAOYICETAI HE
OIOQOPETIKO TPAOTTO aTTd 6,TI YIa Ta TTapadoaiakd daveia. Ooov agopd Ta

1 MéBodoc sowTepikwy uTrodelypaTwy (internal model method - IMM): ecwTePIKG UTIOBEY A TPATTEAG

yIO TOV UTTOAOYIGNOG TOU TMIOTWTIKOU KIvOUvou avTioupBaAAopévou.

E&eAiypévn péBodog péTpnong Tou KivoUuvou TTPOCapuoynG TIIOTWTIKAG aTToTiNaNG
avTioupBaAdopévou (advanced method for the measurement of credit valuation adjustment risk):
ETWTEPIKO UTTODEIY A TPATTECOS VIO TOV UTTOAOYIONS TOu KIVOUVOU TTPOCAPHOYAG TTIOTWTIKAG
aTroTiunong avticuyBaAlopévou.
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Tapadooiakd ddveia, To avolyua gival o€ peyadAo Pabuod otabepd. Ooov agopd Ta
e€wXPNUATIOTNPIAKA TTapdywya Kal TIG ouvaAAayEég XpnuatodoTnong TiTAwv, To
Aavolyua eEaptaTal atmmo TNV eEEAIEN TWV TTAPAYOVTWY KIVOUVOU TNG ayopdg, TT.X.
EMTOKIO KAl CUVOAAOYUATIKEG I00TIJIEG, KATA TO XPOVIKO diIdoTnua at1rd TNV €vapén
€wg TN AN autwy Twv TTPoIdvTwy. H €€GpTNoN Tou avoiypaTtog amo tnv EENIEN Twv
TTapayovTwy Kivduvou Tng ayopdg dnuioupyei évav Tpéabeto Babud
TTOAUTTAOKOTNTAG KOTA TOV UTTOAOYIOHO TNG agiag TOu avoiyuaTog auTwy Twv
TTPOIOVTWYV.

Moieg TpaTTECEC QPOPA O 0ONYOG;

H 1TAgiovoTnNTa TWV TPATTECWV XPNOIMOTTOIOUV TUTTOTTOINUEVES HEBOBOUG YIa TOV
UTTOAOYIOUO TWV AVOUEVOUEVWY aVOIYUATWY TOUG 000V a@opd TOV TTIOTWTIKO Kivouvo
avTICUHBAAAOUEVOU 1) TWV KEQAAQIOKWY QTTAITAOEWY TOUG OGOV a@opd Tov KivOuvo
TTPOCOPUOYAG TTIOTWTIKAG atroTiunong avrioupailopévou. O 0dnydg IoxUel pOvo
yla Ta 1I0pupata utrd TNV dueon emoTtrTeia TnG EKT 1mou €xouv AGRel £ykpion va
epappodouv TN PEBodo IMM cupwva pe To TPITo PEPOG, TiTAO I, KepdAaio 6,
evotnTa 6 Tou CRR kai yia Ta 1dpupaTa uttd TNV dueon etrotrreia TG EKT 1mou £xouv
eQapuooel TN nEBodo A-CVA cuugwva e 1o apbpo 383 Tou CRR.

210V 00NYO YiveTal AOyog yia ecwTePIKA agloAdynaon atro TIg
TpaTTECES. o10g €ival 0 POAOG TNG ETTOTITIKAG APXNG O€ AUTAV TN
d10d1Kaoiq;

Ta 1dpupaTa TTOU EPTTITITOUV OTNV Aueon eTToTTTeia TNG EKT trpétrel va Tnpouv 1a
KpITApIa agloAdynang Tmou kaBopidovtal aTov odnyo otav dievepyoulv afioAdynon Tng
ONMAVTIKOTNTOG HIag eTTéKTaoNG A METAROAAG TG uEBBBou IMM ) TnG pebbddou
A-CVA. To ammotéAeapa auTtrg TnG agloAdynong TpéTTel va uttoAnBei otnv EKT, n
OTTOIO OTN OUVEXEID EAEYXEI AUTO TO ATTOTEAETHA.

Ti gival Ta eEWXPNPATIOTNPIOKA TTAPAYWYA Kal O CUVOAAAYEG
XPNMaAToddTNONG TITAWY;

Ta mapdywya gival cupBACEIG TwY OTTOIWV N agia CUVOEETAI JE UTTOKEIMEV
XPNHOTOTTIOTWTIKG dedopéva 1) TTEPIOUCIaKA aToIxEia. Ta e§wypnUaTIOTNEIAKA
Tapdywya gival CUPBACEIS 01 0TToiEG ATTOTEAOUV QVTIKEIUEVO aTTEUBEIag (IOIWTIKAG)
dlatrpaypdreuong yetagu duo pépwy, dnA. dev TTPAYUATOTTOIOUVTAI HECW
xpnuaTioTnpiou f dA\ou @opéa diapecoAdpnong. Mapadeiypata
€EWXPNUATIOTNPIAKWY TTAPAYWYWY aTToTEAOUV O TTPAEEIG avTaAAayng ETTITOKIWV Kal
Ta SIKAIWMPATA TTPOAIPECNG ETTi HETOXWV.

O1 ouvaAAayEg xpnuatoddTnong TiTAwv gival cuvaAAay€Eg OTo TTAQICIO TwV OTTOIWV Ol
TiTAOI XpNnoigoTToioUvTal yIa ToV daveloud PETPNTWY A avTioTpo@a. Mapddelyua
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TETOIWV CUVAAAQYWV ATTOTEAOUV Ol CUPQWVIEG ETTAVAYOPAG ) repo aTo TTAQICIO TwvV
OTT0iWV 0 TITAOG, TT.X. éva opbéAoyo, aviaANdooeTal ye ueTpNTE. AuTOG TTOU AauBavel
TA JETPNTA CUPQPWVEI VO ETTAVAYOPACEl TOV TITAO O€ PJETAYEVEDTEPN XPOVIKA OTIYUA.

EpwTnoeig kal amaviroelg



	Δημόσια διαβούλευση όσον αφορά τον οδηγό της ΕΚΤ σχετικά με την αξιολόγηση της σημαντικότητας των μεταβολών στα υποδείγματα πιστωτικού κινδύνου αντισυμβαλλομένου
	1 Ποιος είναι ο σκοπός του οδηγού;
	2 Για ποιον λόγο δημοσιεύετε αυτόν τον οδηγό; Γιατί ο οδηγός επικεντρώνεται στον πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου;
	3 Τι είναι ο πιστωτικός κίνδυνος αντισυμβαλλομένου και ο κίνδυνος προσαρμογής πιστωτικής αποτίμησης αντισυμβαλλομένου;
	4 Γιατί επικεντρώνεστε στα εξωχρηματιστηριακά παράγωγα και τις συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων;
	5 Ποιες τράπεζες αφορά ο οδηγός;
	6 Στον οδηγό γίνεται λόγος για εσωτερική αξιολόγηση από τις τράπεζες. Ποιος είναι ο ρόλος της εποπτικής αρχής σε αυτήν τη διαδικασία;
	7 Τι είναι τα εξωχρηματιστηριακά παράγωγα και οι συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων;

