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1

Esipuhe

Huomattavien omistusosuuksien (maaréosuuksien) hankinnan ja lisdamisen arviointi
tehostaa olennaisesti EU:n rahoitusjarjestelmén valvontaa. Luottamus
rahoitusjarjestelmaéan edellyttaa yleista tietoisuutta siita, ettd huomattavien
omistusosuuksien haltijat tayttavat tietyt vdhimmaisvaatimukset.

Vakavaraisuusdirektiivin® artiklan 23 mukaan huomattavien omistusosuuksien
hankinnan ja lisdamisen yhteydessa on arvioitava seuraavat seikat: i)
hankkijaehdokkaan maine; ii) luottolaitoksen liiketoimintaa johtamaan ehdotetun
hankinnan seurauksena tulevien ylimman hallintoelimen jasenten maine, tietdamys,
taidot ja kokemus; iii) hankkijaehdokkaan talouden vakaus; iv) ehdotetun hankinnan
vaikutus kohdeyrityksen kykyyn téyttaa jatkuvasti kaikki vakavaraisuusvaatimukset
seka sen mahdollinen vaikutus tehokkaan valvonnan suorittamiseen tulevaisuudessa
jav) liittyykd ehdotettuun hankintaan rahanpesua tai terrorismin rahoitusta tai voiko
se lisata niiden vaaraa. Arvioinnin yleisina tavoitteina on varmistaa kohdeyrityksen
jarkevan ja vakaan hoidon jatkuminen seka pienentaa riskia siitd, etta yhteistt ja
osakkaat kiertavat pankkisaantelya ja -valvontaa.

Euroopan keskuspankilla (EKP) on ollut 4.11.2014 lahtien yksinomainen toimivalta
arvioida huomattavien omistusosuuksien hankintaa ja lisdamista kaikissa yhteiseen
valvontamekanismiin (YVM) osallistuviin EU:n jasenvaltioihin sijoittautuneissa
luottolaitoksissa. Valvontamekanismiin kuuluvat kaikki euroalueen maat ja 1.10.2020
alkaen my6s Bulgaria, jonka kansallinen toimivaltainen viranomainen (jaljempéana
"kansallinen valvontaviranomainen”) on aloittanut EKP:n kanssa tiiviin yhteistyon
YVM-asetuksen? artiklan 7 nojalla. Bulgariassa EKP tekeekin tiivista yhteistyota
kohdeyrityksen sijaintijasenvaltion kansallisen valvontaviranomaisen kanssa.

Taman oppaan tarkoituksena on selkeyttad kaytantoa, jota kansalliset
valvontaviranomaiset ja EKP noudattavat huomattavien omistusosuuksien
arviointimenettelyssa. Oppaassa i) kerrotaan, ketk& kuuluvat arviointivelvoitteen
tarkeimmistéa asiakirjoista, joita huomattavan omistusosuuden arviointi edellyttaa.
Siind myds annetaan lisatietoa monimutkaisista hankintarakenteista,
suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta ja tietyista menettelyyn liittyvista
nakokohdista.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivana kesakuuta 2013,
oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 338).

2 Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 paivana lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa politiikkaa koskevien erityistehtévien antamisesta Euroopan
keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63). Tiiviin yhteistydn piiriin kuuluvissa maissa lopullisen
paatéksen huomattavan omistusosuuden hankinta- tai lisdysehdotuksesta antavat kansalliset
valvontaviranomaiset. EKP opastaa niita tassa tehtavassa.
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Ellei toisin mainita, oppaassa kaytetaan vakavaraisuusasetuksen?®,
vakavaraisuusdirektiivin ja Euroopan valvontaviranomaisten yhteisten ohjeiden*
terminologiaa.

Opas ei ole oikeudellisesti sitova, vaan sen tarkoituksena on varmistaa, etta
menettelyt ja arvioinnit ovat toimivia ja tehokkaita. Se on siis kdytannon apuvéline
hankkijaehdokkaille ja kaikille yhteisoille, jotka osallistuvat huomattavien
omistusosuuksien hankintaan tai lisdémiseen. Oppaassa tarkasteltuja periaatteita,
kaytantoja ja menettelyja paivitetadn saannollisesti uuden kehityksen seka
kaytannon toiminnasta saatujen kokemusten valossa.

Taman oppaan suhde pankkien yhdistymishankkeiden valvontaa koskevaan EKP:n
oppaaseen

Huomattavien omistusosuuksien hankinnasta pankkien yhdistymisen yhteydessa kerrotaan
tarkemmin pankkien yhdistymishankkeiden valvontakaytantoja koskevassa EKP:n oppaassa (ECB
Guide on the supervisory approach to consolidation in the banking sector). Siina tarkastellaan
yhdistymishankkeisiin liittyvia yleisia valvontakaytantdja ja -odotuksia, keskeisia
vakavaraisuusnakokohtia seka hiljattain yhdistyneiden yhteisdjen jatkuvaa valvontaa. Tassa
oppaassa kerrotaan sen sijaan yleisesti kaikista huomattavien omistusosuuksien arviointiin liittyvista
oikeudellisista ja valvonnallisista nakokohdista, joita tarkastellaan etenkin aiemmista menettelyista
saatujen kaytannon kokemusten perusteella. Molempia oppaita voidaan kayttéa apuna, kun
huomattavia omistusosuuksia arvioidaan pankkisektorin yhdistymishankkeiden yhteydessa, silla
oppaissa keskitytaan eri nakokohtiin.

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL
L 176, 27.6.2013, s. 1).

Maaréosuuksien hankintaan ja lisddamiseen rahoitusalalla sovellettavaa toiminnan vakauden arviointia
koskevat yhteiset ohjeet (JC/GL/2016/01), Euroopan pankkiviranomainen, Frankfurt, joulukuu 2016.
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2.1

Termilla "hankkijaehdokas’
tarkoitetaan tassa asiakirjassa
luonnollista henkil6 tai
oikeushenkiléa, joka on paattanyt
hankkia suoraan tai vélillisesti
huomattavan omistusosuuden tai
joka on paattanyt lisata sita suoraan
tai valillisesti.

Luottolaitosten huomattavien
omistusosuuksien hankinnan ja
lisaamisen arviointi yhteisessa
valvontamekanismissa: lainsaadanto ja
muu saantely

YVM-asetus ja YVM-kehysasetus

EKP:lle annetaan YVM-asetuksen artiklan 4 kohdan 1 alakohdassa c yksinomainen
toimivalta arvioida huomattavien omistusosuuksien hankintaa ja lisdamista
luottolaitoksissa, jotka sijaitsevat yhteisen valvontamekanismin piiriin kuuluvissa
maissa.® Asetuksen artiklan 6 kohdan 4 mukaan EKP kayttaa toimivaltaansa seka
merkittaviin luottolaitoksiin etta vahemmaéan merkittaviin luottolaitoksiin.® Toimivaltaa
kaytetaan tiiviissa yhteistydsséa kansallisten valvontaviranomaisten kanssa. Ne
ottavat vastaan ilmoitukset, jotka on tehty (soveltuvin osin) IMAS-verkkopalvelun
kautta, ja niiden on tehtdva EKP:lle ehdotus siitd, vastustetaanko huomattavan
omistusosuuden hankintaa tai lisdamista vai ei.” YVM-asetuksen artiklassa 15
saadetaan tarkemmin menettelysta, jota hankkijaehdokkaiden, kansallisten
valvontaviranomaisten ja EKP:n on noudatettava huomattavia omistusosuuksia
koskevassa arvioinnissa. Menettelya tismennetaén viela YVM-kehysasetuksen
artikloissa 85-87.8

YVM-asetuksen artiklan 4 kohdan 3 mukaan EKP:n on valvontatehtéviensa
hoitamiseksi sovellettava asiaa koskevaa EU:n lainsdadantda. Jos EU:n
lainsaadanto koostuu direktiiveista, EKP:n on sovellettava sen EU-maan
lainsaadantoa, jolla direktiivit saatetaan kansallisen lainsaadannén osaksi.®

5 Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 p&ivana lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa politiikkaa koskevien erityistehtévien antamisesta Euroopan
keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).

6 Paitsi jos ne ovat kriisinratkaisun kohteena.

7 Huomattavaa omistusosuutta koskevassa menettelyssa tarvittavat tiedot voidaan toimittaa IMAS-
verkkopalvelussa, ks. kohta 6.2.3.

8  Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 468/2014, annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, kehyksen
perustamisesta YVM:n puitteissa tehtavalle yhteistydlle EKP:n ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten valilla seka kansallisten nimettyjen viranomaisten kanssa (YVM-kehysasetus)
(EKP/2014/17) (EUVL L 141, 14.5.2014, s. 1).

9  Samassa kohdassa saadetaan my6s, etta jos EU:n lainsdadanto koostuu asetuksista, joissa

nimenomaisesti annetaan EU:n jasenvaltioille vaihtoehtoja, EKP soveltaa sita kansallista
lainsaadantoa, jossa vaihtoehtoja kaytetaan.
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2.2

EU:n ja jasenvaltioiden lainsaadanto

Vaatimukset huomattavien omistusosuuksien!® hankinnan ja lisddmisen arvioinnista
asetetaan vakavaraisuusdirektiivin artikloissa 22-27.

Koska EU:n saadokset pyritddn saamaan mahdollisimman yhdenmukaisiksi,
kansallisessa lainsdddannossa ei voida asettaa vaatimuksia, jotka ovat
vakavaraisuusdirektiivin vaatimuksia tiukempia.! EU:n lainsaadanndssa ei ole
kuitenkaan maaritelmia eraille keskeisille kasitteille, joita ovat muun muassa
valillinen omistusosuus, yhdesséa toimiminen ja huomattava vaikutusvalta. Kun EKP
arvioi huomattavien omistusosuuksien hankintaa ja lisdamista yhteiseen
valvontamekanismiin kuuluvissa maissa, sen on siis sovellettava huomattavia
omistusosuuksia koskevista vakavaraisuusdirektiivin sdannoksista annettua
kansallista lainsaadantoa.

Menettelyja ja lomakkeita koskevat tekniset
taytantoonpano- ja saantelystandardit seka yhteiset
ohjeet

EKP soveltaa huomattavien omistusosuuksien arvioinnissa kaikkia komission
antamia EU:n sdadoksia, jotka voivat perustua myods Euroopan
valvontaviranomaisten ehdotuksiin (eli teknisiin sdantely- ja
taytantdonpanostandardeihin). Erityisen tarkeita ovat tekniset
taytéantdonpanostandardit lomakkeista ja malleista, joita Euroopan unionin
toimivaltaisten viranomaisten tulisi kayttaa, kun ne kuulevat toisiaan huomattavien
omistusosuuksien hankinnasta ja lisdamisesta. Standardien tavoitteena on
sujuvoittaa tiedonvaihtoa ja varmistaa, etté eri maiden ja eri toimialoja valvovien
viranomaisten valinen viestintd on tehokasta. Standardeissa annetaan myds
ohjeistusta tietopyyntdihin ja niihin vastaamiseen liittyvista prosesseista ja
maaraajoista ja esitetdan naihin tarkoituksiin liittyvat asiakirjamallit.

EKP noudattaa EU:n ja sen jasenvaltioiden lainsdadannon liséksi Euroopan
valvontaviranomaisten yhteisia ohjeita.

10 Huomattava omistusosuus maaritellaan vakavaraisuusasetuksen artiklan 4 kohdan 1 alakohdassa 36
(ja maaritelmaan viitataan myods vakavaraisuusdirektiivin artiklan 3 kohdan 1 alakohdassa 33).

11 Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 kohta 8.
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3.1

Termilla 'valvojat’ tarkoitetaan tassa
asiakirjassa seka kansallisia
valvontaviranomaisia ettéd EKP:ta.

3.2

3.3

Huomattavia omistusosuuksia koskevat
yleisperiaatteet

Avoimuus ja lapinakyvyys

Hankkijaehdokkaat ovat lain nojalla velvollisia laatimaan tarkat ja taydelliset
ilmoitukset sek& antamaan vilpittdémasti ja ripeasti tietoja, joita valvojat tarvitsevat
arviointien tekemiseksi. Jasenvaltiot julkaisevat vaadittavista tiedoista luetteloita
(vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohta 4) ja ottavat talléin huomioon yhteisiin
ohjeisiin siséltyvat suositukset.

Jotta ilmoitusten arviointi olisi helpompaa, hankkijaehdokkaiden toivotaan olevan
yhteydessa valvojaan jo ennen ilmoituksen tekemista.!?

Yhdenmukaisuus

Tassa oppaassa selostetaan yksityiskohtaisesti periaatteet, kdytannot ja menettelyt,
joita EKP noudattaa arvioidessaan huomattavia omistusosuuksia koskevia
ilmoituksia. Tarkoituksena on varmistaa, etta ilmoitukset kasitelldan yhteisessa
valvontamekanismissa yhdenmukaisesti. Periaatteita ja kaytantja sovellettaessa
otetaan kuitenkin huomioon asiaankuuluva kansallinen lainsdadanto.

Tapauskohtainen arviointi ja suhteellisuusperiaate

Huomattavien omistusosuuksien arvioinnissa noudatetaan suhteellisuusperiaatetta.
Na&in varmistetaan, etté unionin toimielinten toimet rajoittuvat silhen, mika on tarpeen
tavoitellun paamaaran saavuttamiseksi. Suhteellisuusperiaate on EU:n
lainsaadannon yleisperiaate, joka on kirjattu Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
artiklaan 53, Euroopan unionin tuomioistuin on antanut suhteellisuusperiaatteesta
tulkintansa, ja periaatetta selvennetaan lisaa yhteisisséa ohjeissa.

Huomattavaan omistusosuuteen liittyvissa menettelyissa otetaan huomioon kaikki
olennaiset seikat, ja niitd arvioidaan tapauskohtaisesti. Ehdotetun liiketoimen
luonnetta, laajuutta ja monimutkaisuutta tarkastellaan suhteellisuusperiaatteen
kannalta.

Oppaaseen on lisatty huomautuksia, joissa on tarkempaa tietoa
suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta seka erityistoimijoiden ja
monimutkaisten hankintarakenteiden arvioinnin erityispiirteista.

12 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 2 kohta 9.3.
13 Ks. Euroopan unionista tehdyn sopimuksen konsolidoitu toisinto (EUVL C 202, 7.6.2012, s. 13).
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4 lImoitusvelvollisuus

4.1 Yleista

Luonnollinen henkil tai oikeushenkild, joka on paattéanyt hankkia luottolaitoksesta
huomattavan omistusosuuden tai lisaté sité, on velvollinen ilmoittamaan
paatoksestaan kyseista luottolaitosta valvovalle toimivaltaiselle viranomaiselle.'4
limoitus annetaan hankintapaatoksen tekemisen jalkeen. Yleisperiaatteena siis on,
ettd hankkijaehdokas ilmoittaa suunnittelemastaan liiketoimesta kansalliselle
valvontaviranomaiselle jo ennen sen toteutusta.'® Iimoitusvelvollisuuteen ei sovelleta
suhteellisuusperiaatetta.

Huomautus
Valvontatoimenpiteet tapauksissa, joissa huomattava omistusosuus on hankittu ilman
hyvaksyntaa

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 mukaan jasenvaltioiden on vaadittava, etta luonnollinen henkild
tai oikeushenkild, joka on paattéanyt hankkia luottolaitoksesta suoraan tai valillisesti huomattavan
omistusosuuden tai lisata sitd suoraan tai valillisesti siten, etta tietty raja-arvo ylittyy, tekee
paatoksestaan etukateen kirjallisen ilmoituksen toimivaltaisille viranomaisille. Huomattava
omistusosuus tulisi siis arvioida jo ennen sen hankintaa tai lisdamista. limoitusvelvollisuuden
tahallinen tai tahaton laiminlyonti voi johtaa siihen, etta luottolaitoksessa on osakkaita, jotka ovat
hankkineet huomattavan omistusosuuden tai lisdnneet sitd ilman hyvéaksyntaa.

T&lldin toimivaltainen viranomainen voi ryhtya valvontatoimenpitein varmistamaan, etteivat
ilmoituksen laiminlydneet huomattavat osakkaat voi kayttaa oikeuksiaan luottolaitoksessa ilman
huomattavan omistusosuuden arviointia tai arvioinnin ollessa viela kesken. Toimivaltainen
viranomainen voi valvontatoimenpiteista riippumatta arvioida huomattavan omistusosuuden myos
jalkikateen. Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 26 kohdan 2 mukaan valvontatoimenpiteet voivat olla
kansallisesta lainsaadanndsta riippuen johtajille ja ylimman hallintoelimen jasenille artikloissa 65-72
saadetyin edellytyksin maarattavia kieltoja ja seuraamuksia, tai niilld voidaan maarata kyseisen
luottolaitoksen osakkaiden tai jasenten omistamien osakkeiden tai osuuksien tuottaman aanivallan
kayttaminen keskeytettavaksi. Joissain valtioissa hankkijaehdokkaan aanivallan kaytto
keskeytetdan automaattisesti, jos ehdokas jattda huomattavan omistusosuuden hankinta- tai
lisaysilmoituksen tekematta.

4.2 Mika on huomattava omistusosuus?

Huomattava omistusosuus maaritelladn vakavaraisuusasetuksen artiklan 4 kohdan 1
alakohdassa 36. Maaritelmaan viitataan vakavaraisuusdirektiivin artiklan 3 kohdan 1

14 Ks. vakavaraisuusdirektiivin artikla 22.
15 Ks. my0s yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohta 7.2 seka tdman oppaan kohta 4.3.
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42.1

4.2.2

alakohdassa 33 ja sita tdydennetaan saman direktiivin artiklan 22 kohdassa 1.
Huomattava omistusosuus on sellainen suora tai valillinen omistusosuus yrityksessa,

e joka on vahintd&n 10 prosenttia yrityksen pddomasta tai &anivallasta, tai
e joka antaa mahdollisuuden vaikuttaa huomattavasti yrityksen johtamiseen, tai
e jonka seurauksena luottolaitoksesta tulee hankkijaehdokkaan tytaryritys.

Euroopan pankkiviranomainen (EPV) on selventényt maaritelméaa toteamalla, ettéa
omistusosuus on huomattava, jos yksikin mainituista edellytyksista tayttyy.®

Vakavaraisuusdirektiivin artiklassa 22 sdadetaén liséksi seuraavasti:
"Jasenvaltioiden on edellytettava, etta luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon?” tai
tallaisten yhdessa toimivien henkildiden, jaliempana 'hankkijaehdokas’, jotka ovat
paattaneet hankkia suoraan tai valillisesti maaraosuuden luottolaitoksesta tai lisata
suoraan tai valillisesti maaraosuuttaan siten, ettd hankkijaehdokkaan osuus
aanioikeuksista tai padomasta olisi vahintaan 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten,
etta luottolaitoksesta tulee hankkijaehdokkaan tytaryritys, jaljempana 'ehdotettu
hankinta’, on ilmoitettava hankinnasta etukateen kirjallisesti sen luottolaitoksen
suhteen toimivaltaisille viranomaisille, josta ne pyrkivat hankkimaan maaréaosuuden
tai lisddmaan sitd”. Tytaryritys maaritelldan vakavaraisuusasetuksen artiklan 4
kohdan 1 alakohdassa 16, jossa viitataan tilinpaatosdirektiivissa'® maaritettyyn emo-
ja tytaryrityksen véliseen suhteeseen sekd maaraavan vaikutusvallan kasitteeseen.

Aénivaltarajan maarittdminen

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 27 mukaan aanivaltarajan ylittymisen arvioinnissa
tulisi ottaa huomioon direktiivin 2004/109/EY?® artikloissa 9-11 tarkoitettu aanivalta
ja artiklan 12 kohdissa 4 ja 5 asetetut &&nivallan yhteenlaskua koskevat ehdot.

Huomattava vaikutusvalta

Vakavaraisuusasetuksen artiklan 4 kohdan 1 alakohdassa 36 olevan maaritelméan
mukaan huomattavana omistusosuutena voidaan pita& alle 10 prosentin osuutta

16 Ks. EPV:n verkkosivut.

17 Termié 'oikeushenkild’ tulkitaan laajasti. Sen katsotaan tarkoittavan myds kommandiittiyhti6ita
(Saksassa Kommanditgesellschaft ja Ranskassa société en commandite), saatioitd (Alankomaissa
stichting) ja siviiliyhtiéité (Alankomaissa maatschap).

18 Vakavaraisuusasetuksen artiklan 4 kohdan 1 alakohtaan 16 sisaltyvassa maaritelmassa viitataan
aiemmin voimassa olleen seitsemannen neuvoston direktiivin artikloihin 1 ja 2. Nykyisin maaritelman
on tulkittava viittaavan tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista, konsernitilinpaatoksista ja niihin
littyvista kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta 26 paivana kesakuuta 2013 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU artiklaan 22.

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 paivana joulukuuta 2004,
saannellyilld markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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4.2.3

paaomasta tai anivallasta, jos se antaa omistusosuuden haltijalle mahdollisuuden
vaikuttaa huomattavasti luottolaitoksen johtamiseen.

Omistusosuuden haltijan mahdollisuus kayttdéa huomattavaa vaikutusvaltaa
luottolaitoksen johtamisessa on aina arvioitava tapauskohtaisesti, ja talléin on
otettava huomioon kaikki olennaiset seikat ja olosuhteet. Yhteisissé ohjeissa on
esimerkinomainen luettelo tekijoista, jotka tulisi ottaa huomioon arvioitaessa, voiko
huomattavan vaikutusvallan kaytto olla mahdollista.?’ Vaikutusvalta voidaan
maadrittdd huomattavaksi yhden tekijan perusteella, tai huomioon voidaan ottaa
useamman tekijan yhteisvaikutus.

Huomattava omistusosuus voi olla suora tai valillinen

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 mukaan huomattavan omistusosuuden hankinta
tai lisdys voidaan tehda suoraan tai valillisesti. Direktiivissa ei kuitenkaan ohjeisteta,
miten huomattavan omistusosuuden vdlillinen hankinta tai lisdys maaritetaan.
Yhteisissé ohjeissa esitetdan kaksi kriteerid, joita voidaan kayttdd maaritettaessa,
onko huomattavan omistusosuuden hankinta valillinen: ns. maaraysvaltaperuste ja
ns. kertolaskuperuste.?*

Arvioinnissa tulisi soveltaa ensin méaraysvaltaperustetta. Sen periaatteena on, etta
kaikkia luonnollisia henkildita ja oikeushenkildita, jotka kayttavat maaraysvaltaa
valvottavasta yhteisdsta olevan huomattavan omistusosuuden haltijaan, on pidettava
kyseisen omistusosuuden valillisind hankkijoina. Kaikki luonnolliset henkiltt ja
oikeushenkil6t, jotka hankkivat maaraysvallan huomattavan omistusosuuden
nykyiseen haltijaan tai joilla jo on méaéaraysvaltaa téllaisen omistusosuuden
hankkijaehdokkaaseen, ovat siis velvollisia ilmoittamaan toimivaltaisille
viranomaisille olevansa valillisia hankkijaehdokkaita. Maaraysvallan késitteen osalta
yhteisissa ohjeissa viitataan emo- ja tytaryrityksen véliseen suhteeseen, joka
madritetaan tilinpaatosdirektiivissa.??

Toisessa vaiheessa tulisi soveltaa kertolaskuperustetta. Siin& prosentuaaliset
omistusosuudet koko yritysketjussa kerrotaan keskenaan aloittaen luottolaitoksesta
olevasta suorasta omistusosuudesta. Kertolaskua jatketaan yritysketjussa ylospain
niin pitkaéan, kunnes tulokseksi saadaan jatkuvasti vahintaan 10 %. Huomattavan
omistusosuuden valillisind hankkijoina pidetééan siis kaikkia luonnollisia henkil6ita tai
oikeushenkil6ita, joiden kohdalla kertolaskun tulos on vahintdan 10 %, seka kaikkia
luonnollisia henkiloita ja oikeushenkil6ita, joilla on suoraa tai valillistd maaraysvaltaa
tallaisiin henkil6ihin.

20 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 osa 5.
21 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 osa 6.

22 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivana kesakuuta 2013,
tietyntyyppisten yritysten vuositilinp&atoksista, konsernitilinpaatoksista ja niihin liittyvistéd kertomuksista,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta, artikla 22.
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Koska EU:n lainsdddanndssa ei ole tasta sitovia saannoksia, arvioinnissa
noudatetaan yhteisissa ohjeissa suositeltua kaytantda, jollei asiaan sovellettava
kansallinen lainséadanté muuta edellyta.

Huomautus
Erityistoimijat ja monimutkaiset hankintarakenteet

EKP on yhteisen valvontamekanismin alusta lahtien tutkinut useita huomattaviin omistusosuuksiin
liittyvia menettelyja, joihin osallistuu ns. erityistoimijoita. Erityistoimijoiden ominaispiirteitéd ovat
monimutkaiset yritysrakenteet seka hallinto- ja ohjausjarjestelmat, lyhytaikaiset sijoitusstrategiat
jaltai huomattava velkarahoituksen kaytto seka pyrkimys saada maaraysvalta luottolaitoksesta.
Erityistoimijat ovat paaasiassa paaomasijoitusyhtioita, valtioiden sijoitusrahastoja ja
yritysryhmittymia.

Kun hankintarakenne on monitasoinen, jokaisen tason kaikki (edella mainituin kriteerein maaritetyt)
vélilliset hankkijaehdokkaat ovat velvollisia tekemaan toimivaltaisille viranomaisille erillisen
ilmoituksen. Valitasojen kohdalla ei tehda poikkeuksia, koska niita ei tehda
vakavaraisuusdirektiivissdkaan.? Paiomasijoituskonsernien ja muiden monimutkaisten
hankintarakenteiden tapauksissa on siis tarkistettava, kuinka moneen henkil6én
ilmoitusvelvollisuutta tarkalleen sovelletaan. Tassa yhteydessa on tarkastettava kaikista
luonnollisista henkilbista ja oikeushenkildistd, jotka kuuluvat edunsaajaomistajan (eli tosiasiallisen
omistajan ja edunsaajan) ja huomattavan omistusosuuden suoran hankkijan valiseen
omistusketjuun, saavuttaako tai ylittadko kunkin henkilon omistusosuus 10 prosentin raja-arvon tai
voivatko he ehdotetun hankinnan jalkeen kayttdad huomattavaa vaikutusvaltaa kohdeyrityksessa.
Kommandiittiyhtion muotoon perustettujen sijoitusyhtididen tapauksessa tarkastus on tehtava
kaikista aanettomista ja vastuunalaisista yhtiomiehista seka kaikista valiyhtioista.
Hankkijaehdokkaiden on itse aluksi selvitettdva, ketka luonnolliset henkilot ja/tai mitka
oikeushenkilot kuuluvat edella mainittujen kriteerien piiriin.

Jos hankkijaehdokkaana on suorasta hankkijasta ja useista valillisten hankkijoiden tasoista
muodostuva omistusketju tai jos ilmoitusvelvollisuus koskee useita yhdessa toimivia
hankkijaehdokkaita, ilmoitukset tulisi koota kaikkien hankkijoiden puolesta tehtavaan
yhteisilmoitukseen prosessin helpottamiseksi. Hankkijat voivat myds nimeta keskuudestaan yhden
hankkijan tai kolmannen osapuolen vastaamaan ilmoitusvelvollisuuden tayttamisesta. Talldin
valvojalle tehtavaan ilmoitukseen on liitettdva valtakirja tai muu vastaava asiakirja, jolla asia
vahvistetaan.

4.2.4 Yhdessa toimiminen

Yhdessa toimiminen tarkoittaa, ettéd jos useampi henkilé on tehnyt yhteisen
sopimuksen, jossa vahvistetaan huomattavan omistusosuuden hankinta- tai

23 Emoyritys voi tehda ilmoituksen myos valitasolla toimivien hankkijoiden puolesta, kuten yhteisten
ohjeiden osaston Il luvun 1 kohdissa 6.4 ja 6.5 todetaan.

Huomattavien omistusosuuksien arviointiopas — limoitusvelvollisuus

11



4241

lisdysehdot, henkildiden omistusosuudet on laskettava yhteen.?* Yhdessa
toimimisesta ja huomattavan omistusosuuden yhteisestéd hankinnasta tai lisdyksesta
on talléin mainittava toimivaltaiselle viranomaiselle tehtdvassa ilmoituksessa.

Valvojat pitavat yhdessa toimivina oikeushenkilgita tai luonnollisia henkil6ita, jotka
ovat tehneet huomattavan omistusosuuden yhteisesté hankinnasta tai lisdyksesta
eksplisiittisen tai implisiittisen (kirjallisen tai suullisen) sopimuksen.?® Yhteisissa
ohjeissa luetellaan joitakin tekijoitd, jotka on otettava huomioon arvioitaessa, ovatko
henkilot sopineet toimivansa yhdessa.?®

Sopiminen yhdessa toimimisesta

Yhdessa toimiminen nimenomaisten osakassopimusten
perusteella

Joissakin tapauksissa hankkijaehdokkaat mainitsevat valvojalle tekemassaan
ilmoituksessa nimenomaisesti aikovansa toimia yhdessa ja laskevat siksi yhteen
paadoman ja/tai aanivallan, jotka ne aikovat hankkia yhdessa. Yhdessa toimimisesta
tehdyissa eksplisiittisissa eli nimenomaisissa sopimuksissa hankkijaehdokkaat
esimerkiksi sitoutuvat &dnestamaéan johdonmukaisesti samalla tavalla tai kayttdmaan
aanivaltaansa yhdenmukaisesti, noudattamaan yhteenliittyman paatoksia tai
perustamaan holdingyhtion kohdeyrityksen yhteista hankintaa ja johtamista varten.

Mikali kohdeyrityksen nykyiset osakkaat paattavat perustaa yhteistoimintaa varten
yhteenliittyman ja niiden omistusten yhteisméaara muodostaa huomattavan
omistusosuuden luottolaitoksesta, ne ovat velvollisia ilmoittamaan omistusosuuden
muutoksesta valvojille ennen yhteenliittyman perustamista ja toimittamaan niille
tarvittavat asiakirjat arviointia varten.?’

Yhdessa toimiminen hiljaisten sopimusten tai yhteisten kaytantojen
perusteella

Valvojan on arvioitava tapauskohtaisesti, ovatko hankkijaehdokkaat tehneet yhdessa
toimimisesta implisiittisen eli hiljaisen sopimuksen. Talléin valvojat ottavat huomioon
etenkin yhteisissa ohjeissa luetellut tekijat. Henkildiden voidaan katsoa toimivan
yhdessa joko yhden tekijan tai useamman tekijan yhdistelmén perusteella.

24 Yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohdan 4.6 alakohdan a mukaan henkildiden ei voida katsoa
toimivan yhdessa pelkéstaan siksi, etté niiden valilld on myynti- ja ostosopimus.

25 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohta 4.1.
26 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohta 4.6.

27 Huomattavan omistusosuuden arviointimenettely on kaynnistettéva jopa niista nykyisista osakkaista,
joiden omistusosuus kohdeyrityksesta ei muutu mutta jotka paattavat toimia yhdessa, ellei
kansallisessa lainsdadannodssa saadeta toisenlaisesta menettelysta.
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Huomautus
Erityistoimijat ja monimutkaiset hankintarakenteet

Yhdessa toimiminen on arvioitava my®s silloin, kun hankkijoiden konserni- tai ryhmarakenteet
koostuvat useista omistusosuuksista, tasoista ja sijoitusvalineista ja ovat samojen tosiasiallisten
valillisten omistajien (eli edunsaajaomistajien) ohjauksessa. Edella mainittujen maaraysvalta- ja
kertolaskuperusteiden nojalla edunsaajaomistajien on yleensa tehtava ilmoitus hankkijaehdokkaina.

4.2.4.2 Passiiviset osakassopimukset

Yhdessa toimimista voivat olla myos passiiviset osakassopimukset.?® Niissa useat
(ns. passiiviset) osakkaat sopivat nimenomaisesti tai hiljaisesti muiden

(ns. aktiivisten) osakkaiden kanssa, ettéa passiiviset osakkaat esimerkiksi
pidattaytyvat danestdmasta tai etta aktiiviset osakkaat tai erikseen nimetty ryhméan
vetdja danestaa yhtiokokouksissa passiivisten osakkaiden puolesta.

Huomautus
Osakkaiden aktiivisuuden ja yhdessa toimimisen vertailua

Vaikka yhdessa toimiminen maaritellaan laajasti, se ei pida sisallaan kaikkia yhteisia toimia, joita
osakkaat osakkeidensa ja osuuksiensa suhteen toteuttavat. Osakkaat voivat suojella etujaan
yhteistoimin valvomalla luottolaitoksen johdon toimintaa (esim. hylkdamalla johtajien
palkisemisehdotuksia tai hyvaksymalla/hylkdamalla hankinta- tai luovutusehdotuksia, joita
luottolaitoksen ylin hallintoelin on esittanyt). Tallaista ns. osakasaktivismia eli tehokasta
osakasvalvontaa pidetdan olennaisena osana hyvaa omistajaohjausta. Osakkaat voivat olla
aktiivisia esimerkiksi kaymalla yksityisia keskusteluja ennen yhtidkokousta, kutsumalla
yhtidkokouksen koolle ja siséallyttdamalla asioita kokouksen esityslistalle.

4.3 Huomattavan omistusosuuden hankintapaatos

Huomattavan omistusosuuden ilmoitusvelvollisuus syntyy heti, kun paatos
hankinnasta on tehty. Hankintapaatts katsotaan tehdyksi yleensa silloin, kun
hankkijaehdokas on tehnyt yhdelle tai useammalle nykyiselle osakkaalle ehdottoman
tarjouksen omistusosuuden siirtoa koskevasta oikeudellisesti sitovasta
sopimuksesta. Lopullisen (ehdottoman) ostotarjouksen tekeminen myyjalle tai
myyijille on siis viimeistdan sen hetki, jolloin hankintapaatds on tehty ja
ilmoitusvelvollisuus alkaa.

28 Yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohdan 4.1 toisessa virkkeessa todetaan, etta "valvojan ei pitaisi
sulkea pois sitd paatelmas, etta tietyt henkilét toimivat yhdessa, pelkastaan sen takia, ettd yksi tai
useampi kyseisista henkildista on passiivinen, koska toimimattomuus saattaa edistaa sellaisten
olosuhteiden luomista, joissa hankinta voidaan tehda tai maaraosuutta kasvattaa tai kohdeyritykseen
voidaan vaikuttaa”.
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4.3.2

4.3.3

[Imoitusvelvollisuus passiivisissa hankinnoissa

Hankkijaehdokkaan omistusosuus voi saavuttaa tai ylittda raja-arvon ilman aktiivista
paatdsta omistusosuuden hankinnasta tai lisdyksesta ja joskus jopa
hankkijaehdokkaan tietamatta. Tallainen tilanne voi syntyd esimerkiksi osakkeiden
tai osuuksien takaisinoston seurauksena. Valvojan on kuitenkin arvioitava myos
tallaiset passiiviset eli muut kuin tarkoitukselliset hankinnat, joten hankkijaehdokkaan
on ilmoitettava niista valvojalle heti saatuaan tietad, etta hankintaraja on ylittynyt.2°
Hankkijaehdokkaan on itse tarkistettava, onko raja-arvo saavutettu tai ylitetty.

lImoitusvelvollisuus tilapaisissa hankinnoissa

Valvojalle on yleensa tehtava ilmoitus tilapaisista hankinnoista, joissa kohdeyrityksen
omistusoikeus vaihtuu lyhyeksi ajaksi (esim. muutamaksi arkipaivaksi). Joissain
tapauksissa valvoja voi kuitenkin katsoa, ettei hankintapaétosta ole tehty, jos
esimerkiksi omistusoikeus aiotaan hankkia vain hetkeksi ja siirtda se sitten
valittdtmasti kolmannelle osapuolelle.

Tall6in kansallinen valvontaviranomainen voi EKP:ta kuultuaan luopua muodollisesta
menettelystd, jos seuraavat kolme ehtoa tayttyvat:

. tilapéinen hankinta ei vaikuta lopulliseen omistusrakenteeseen;

o tilapaisen hankinnan tekija allekirjoittaa virallisen sopimuksen tai sitoumuksen
osakkeiden tai osuuksien valittdmasta siirtamisesta, ja siirron ajankohta
ilmoitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle;

e toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetaan tilapaisen hankinnan tekijan
allekirjoittama virallinen sopimus tai sitoumus, jossa todetaan, ettei tAma voi
kayttad mitdan taloudellisia oikeuksia tai aénivaltaa tai mitddn muutakaan
tosiasiallista valtaa, jolla voisi olla vaikutus kohdeyritykseen (esim. sen
organisaatioon, hallinto- ja ohjausjarjestelméaéan, talouden vakauteen tai
vakavaraisuuden tunnuslukujen noudattamiseen).

lImoitusvelvollisuus ehdollisissa ja valinnaisissa hankinnoissa

Osakkeiden tai osuuksien omistusoikeuden siirtoon voi liittya tapahtumia, joihin
hankkijaehdokas ei voi vaikuttaa, tai vaihtoehtoja, joita hankkijaehdokas voi kayttaa
myohemmin. Hankkijaehdokkaan tulisikin ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille heti
saatuaan tietda tai voidessaan odottaa ehdotetun hankinnan toteutuvan. Jos
ilmoitusta ei voida poikkeuksellisesti tehda etukéteen (esim. ehdollisten
vaihtovelkakirjojen automaattisen muuntumisen vuoksi), se tulisi tehda valittdmasti,
kun hankinnan tiedetaan toteutuneen.

29 Yhteisten ohjeiden mukaisesti (ks. osaston Il luvun 1 kohta 7.3).
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5.1

5.2

5.2.1

Arviointi

Suhteellisuusperiaate

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artikla 23

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 1 osa 8

Kun ilmoitusvelvolliset oikeushenkil6t ja luonnolliset henkilét on méaaritetty, ehdotettu
hankinta arvioidaan viidella vakavaraisuusdirektiiviin sisaltyvalla ja kansallisen
lainsdaadannon osaksi saatetulla arviointiperusteella. Arvioinnissa noudatetaan
suhteellisuusperiaatetta, eli sen yksityiskohtaisuus vaihtelee.

Suhteellisuusperiaatetta sovelletaan seka hankkijaehdokkaalta edellytettavien
tietojen ettd hankinta-aineiston arvioinnissa. Valvojat tarkastelevat
suhteellisuusperiaatteen valossa i) liiketoimen luonnetta (konsernin tai ryhman
sisdinen uudelleenjarjestely tai omistusrakenteen yksinkertaistaminen), ii)
hankkijaehdokkaan luonnetta (valvottava laitos tai jo hyvaksytty osakas), iii)
ehdotetun liiketoimen tavoitetta (tavoitellun omistusosuuden suuruus ja onko
hankinta osa suurempaa hanketta tai tilapainen) ja iv) ehdotetun liiketoimen
erityispiirteita seka sitd, missa maarin hankkijaehdokas voi kayttaa vaikutusvaltaa
kohdeyrityksessa.

Tiedonantovaatimukset asetetaan kansallisessa lainsdadannossa. EKP ei yleensa
vaadi toimittamaan jo kaytettavissaan olevia tietoja uudelleen, ellei kansallinen
lainsaadanto sitéa edellyta.

Arviointiperusteet

Hankkijaehdokkaan maine (kriteeri A)

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohta a

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 3 osa 10

Mainetta arvioidaan hankkijaechdokkaan luotettavuuden ja ammattipatevyyden
nakokulmasta.
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Maineen arviointi tulisi yleensa suorittaa kaikista ilmoitusvelvollisista luonnollisista
henkildista ja oikeushenkildista seké niista luonnollisista henkildista, jotka
tosiasiallisesti johtavat ilmoitusvelvollisten oikeushenkil6iden liiketoimintaa.3°

5211 Luotettavuus ja ammattipatevyys

Hankkijaehdokas katsotaan hyvamaineiseksi, jos muuhun viittaavasta ei ole
luotettavaa nayttda eika valvojalla ole perusteltua syyta epailla ehdokkaan
hyvamaineisuutta.

Yhteisten ohjeiden mukaan luotettavuusvaatimuksia sovelletaan riippumatta siita,
kuinka suuren omistusosuuden hankkijaehdokas aikoo kohdeyrityksestéa hankkia,
miten ehdokas osallistuu kohdeyrityksen johtamiseen tai millaista vaikutusvaltaa se
aikoo yrityksessa kayttaa.

Hankkijaehdokkaan ammattipatevyys kattaa seka johtamistaidot ettéa
rahoituspalveluja koskevan teknisen patevyyden, joista osoituksena voivat olla
aiempi kokemus, asianmukaiset taidot, riittdva huolellisuus ja tarkkuus seka
sovellettavien normien noudattaminen.s!

Luotettavuusvaatimusten tayttyminen on varmistettava kaikkien
hankkijaehdokkaiden (myds omistusketjuun kuuluvien luonnollisten henkildiden ja
oikeushenkildiden) osalta, mutta ammattipatevyysvaatimukset ovat lievemmét
hankkijaehdokkailla, jotka eivat asemansa vuoksi voi kayttaa tai sitoutuvat olemaan
kayttamatta huomattavaa vaikutusvaltaa kohdeyrityksessa (eli eivat paata
huomattavaan omistusosuuteen liittyvasta strategiasta).

Huomautus
Rikosrekisteri

Yleissaanto: Hankkijaehdokkaan maineen arvioimiseksi tdman on esitettava vahintaan
asuinmaansa®? viranomaisten vahvistama rikosrekisteriote. Luonnollisten henkildiden on esitettava
virallinen rikosrekisteriote ja oikeushenkildiden on esitettéva rikosrekisteritiedot ja/tai
hyvamaineisuuden/vakavaraisuuden osoittava todistus. Jos maassa on kaytdssa useita (esim.
liittovaltion ja paikallisen tason) rikosrekistereita, viralliset otteet on toimitettava kaikilta tasoilta, jos
niitd ei koota yhdeksi asiakirjaksi. Rikosrekisteritietojen saamiseen saattaa kulua pitkankin aikaa,
joten ne kannattaa tilata mahdollisimman aikaisin.

30 | jiketoimintaa tosiasiallisesti johtavina henkil6in tulisi pitda henkil6ita, jotka voivat yhdessa tai yksin
edustaa oikeushenkil6a ja antaa sitd oikeudellisesti velvoittavia sitoumuksia. He ovat tavallisesti
hankkijaehdokkaan johtokunnan jasenia (kaksitasoiset hallintojarjestelmat) tai hallituksen jasenia
(yksitasoiset jarjestelmat). Heihin ei periaatteessa lueta hankkijaehdokkaan hallintoneuvoston jasenia
(kaksitasoinen jarjestelma) eika liikkkeenjohtoon kuulumattomia hallituksen jasenia (yksitasoinen
jarjestelma), paitsi jos he kykenevat vaikuttamaan suoraan oikeushenkilon paivittdiseen
paatoksentekoon ja/tai toimivat oikeushenkilon edustajina tai antavat sité oikeudellisesti velvoittavia
sitoumuksia. Liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavat henkildt maaraytyvat kuitenkin viime kadessa
kansallisen lainsdadannén mukaisesti.

31 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 3 kohta 10.23 ja sita seuraavat kohdat.

32 Jos luonnollinen henkild on muuttanut toiseen maahan viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana,
hanen on toimitettava kaikkien aiempien asuinmaidensa viranomaisten antamat rikosrekisteriotteet,
jollei kansallisessa lainsdadanndssa tiukemmin saadeta (esim. pitempi ajanjakso).
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Poikkeukset: Oikeudelliset syyt voivat poikkeuksellisesti estaa rikosrekisteriotteiden saamisen tai
antamisen kolmannelle osapuolelle. Talldin hankkijaehdokkaan on neuvoteltava toimivaltaisen
viranomaisen kanssa vaihtoehtoisista ratkaisuista tapauskohtaisesti.

5.2.1.2

Huomautus

Vireilla olevat tutkinnat ja oikeudelliset menettelyt

Rikosoikeudellisissa menettelyissa patee syyttomyysolettama siihen saakka, kunnes
oikeudenkaynnissa on annettu tuomio. Kun hankkijaehdokkaan mainetta arvioidaan
huomattavan omistusosuuden yhteydessa, on kuitenkin varmistettava, ettei
ehdokkaan maineesta ole edes epailyksia. Arvioinnissa voidaan siis paatya
kielteiseen lopputulokseen, vaikka oikeudenkéynti olisi viela vireilla.

Hankkijaehdokkaan tulisikin antaa ilmoituksessaan riittava kuvaus kaikista vireilla
olevista oikeudellisista menettelyistd, jotta valvojat saavat taydellisen kasityksen
ehdokkaan tilanteesta. Valvojat kiinnittavat erityistd huomiota my6s kansallisissa
jaltai kansainvalisissa tiedotusvalineissa kasiteltyihin maineongelmiin (esim.
talouspetoksiin ja korruptioon), jotka voidaan yhdistaa hankkijaehdokkaaseen, sen
johtajina toimiviin henkildihin, osakkaisiin tai muutoin hallitsevassa asemassa oleviin
henkildihin. Talléin hankkijaehdokkaalta pyydetaan selvitysta siitd, onko téllainen
yhteys olemassa ja johtaako se lisatutkintaan. Rikosoikeudellisissa menettelyissa
kasitellyt asiat saattavat vaikuttaa hankkijaehdokkaan luotettavuuden ja ammatillisen
patevyyden arviointiin. Vaikka esimerkiksi johtajan ei katsottaisi olevan
rikosoikeudellisessa vastuussa luottolaitoksessa ilmenevista puutteista tai sen
riittAmattomasta valvonnasta, valvojat voivat katsoa, ettd menettelyssa ilmenneet
seikat ovat heikentéaneet hanen luotettavuuttaan tai ammatillista patevyyttaan.

Erityistoimijat ja monimutkaiset hankintarakenteet

Jos on kyse monimutkaisista omistusketjuista, jonka eri tasoilla on useita ilmoitusvelvollisia
hankkijaehdokkaita, kaikkien ehdokkaiden maine arvioidaan ja niiden on toimitettava
yksityiskohtaisia tietoja (esim. ansioluettelo, rikosrekisteriote seka tieto vireilla olevista tutkinnoista
ja muiden viranomaisten suorittamista arvioinneista; ks. kohta 3). Tallaisissa tapauksissa
hankkijaehdokkaan kannattaa ehka harkita omistusketjun yksinkertaistamista.
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5.2.2

Kohdeyrityksen liiketoimintaa johtamaan tulevien ylimman
hallintoelimen jasenten maine, tietamys, taidot ja kokemus
(kriteeri B)

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohta b

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 3 osa 11

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdan b mukaan toimivaltaisen
viranomaisen on tehtéava direktiivin artiklan 91 kohdassa 1 tarkoitettujen maineen,
tietdmyksen, taitojen ja kokemuksen arviointi kaikista niista ylimp&&an hallintoelimeen
kuuluvista henkil6ista, jotka tulevat johtamaan kohdeyrityksen liiketoimintaa
ehdotetun hankinnan jalkeen (sopivuuden ja luotettavuuden arviointi). Arviointi on
tehtéava huomattavaa omistusosuutta koskevan menettelyn yhteydessa, jos
hankkijaehdokas aikoo nimittaa ylimpaan hallintoelimeen uusia jasenid, jotka tulevat
johtamaan liiketoimintaa.

Mahdollisia tilanteita on kolme:

. Hankkijaehdokas on jo nimennyt vahintaan yhden uuden jasenen valittavaksi
ylimpaan hallintoelimeen ehdotetun hankinnan jalkeen.

. Hankkijaehdokas ei ole paattanyt, vaihdetaanko ylimman hallintoelimen
jasenista ketaan, tai ei ole viela nimennyt mahdollisia uusia jasenia.

. Hankkijaehdokas ei aio vaihtaa ketdan ylimman hallintoelimen jasenista.

Mikali hankkijaehdokas on jo nimennyt uuden jasenen, joka aiotaan valita
kohdeyrityksen ylimpaan hallintoelimeen, ilmoitukseen tulisi liittd& sopivuus- ja
luotettavuusarvioinnissa tarvittavat tiedot. Muussa tapauksessa ilmoitus katsotaan
puutteelliseksi.

Ylimman hallintoelimen jasenten sopivuus- ja luotettavuusarvioinnissa otetaan
huomioon vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdan b kansallisissa
taytantdonpanosaadoksisséa asetetut rajoitukset. Arviointiperusteina ovat i) kokemus,
i) maine, iii) eturistiriidat, iv) ylimman hallintoelimen jasenten kollektiivinen sopivuus
tehtaviinsa ja v) tehtaviin kaytettavissa oleva aika.

Ellei kansallisessa lainsdadannéssa toisin sédadeta, sopivuutta ja luotettavuutta
arvioidaan huomattavaa omistusosuutta koskevassa menettelyssé sopivuus- ja
luotettavuusarvioinnin tavanomaisin periaattein, eika nimityksen jalkeinen
lisdarviointi ole periaatteessa tarpeen.

Jos hankkijaehdokas ei ole viela paattanyt, nimitetddnko kohdeyrityksen
liketoimintaa johtamaan uusia ylimman hallintoelimen jasenia tai heité ei ole viela
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5.2.3

nimetty, ilmoitusta voidaan pitaa taydellisena ilman uusien jasenten nimi&, kunhan
siita ei puutu muita tietoja.®

Jos hankkijaehdokas ei aio nimittaa uusia jasenia, tatéa kriteeria ei kayteta
arvioinnissa.

Hankkijaehdokkaan talouden vakaus (kriteeri C)

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23
kohdan 1 alakohta ¢

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 3 osa 12
Komission delegoitu asetus (EU) N:o 241/2014* Artiklat 8WA<S ja 9

Yhteisia menettelyji koskevat tekniset tiytintdonpanostandardit®®

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdassa c tarkoitettu kolmas
arviointiperuste edellyttdd hankkijaehdokkaan talouden vakauden arviointia etenkin
suhteessa siihen, millaista liiketoimintaa kohdeyrityksessa harjoitetaan ja/tai aiotaan
harjoittaa.

Talouden vakaus maaritellaén yhteisissa ohjeissa kahdesta nakékulmasta:
1. hankkijaehdokkaan kyky rahoittaa hankinta (kauppahinta tai pAdoman lisays)

2. kyky pitaa ylla hankkijaehdokkaan ja kohdeyrityksen vakaata
rahoitusrakennetta lahitulevaisuudessa (tavallisesti kolmen vuoden ajan).

Talouden vakauden arviointi liittyy osittain myds kohdeyrityksen
liketoimintasuunnitelman arviointiin (talouden suhteellinen vakaus), silla — kriteerin d
vaatimuksia rajoittamatta — hankkijaehdokkaan tarvitsemat taloudelliset resurssit
kohdeyrityksen vakaan rahoitusrakenteen yllapitamiseksi riippuvat siita, tarvitseeko
kohdeyritys lisdpadomaa lahitulevaisuudessa. Hankkijaehdokkaiden on osoitettava
taloutensa olevan kunnossa mygs absoluuttisesti tarkasteltuna. (TAma koskee myos
tapauksia, joissa liiketoimintasuunnitelmaa ei arvioida kattavasti esimerkiksi siksi,
ettei hankkijaehdokas tule saamaan maaraysvaltaa kohdeyrityksessa.)

33 Ks. kohta 6.2 (vastaanottoilmoitus).

3 Komission delegoitu asetus (EU) N:o 241/2014, annettu 7 paivana tammikuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 taydentamisesta teknisilla
saantelystandardeilla laitoksia koskevien omien varojen vaatimusten alalla (EUVL L 74, 14.3.2014,
s. 8).

Katso myds komission taytantdonpanoasetus (EU) 2017/461, annettu 16 paivana maaliskuuta 2017,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU 24 artiklassa tarkoitetussa, luottolaitoksista
olevien maaraosuuksien ehdotettuihin hankintoihin liittyvassa asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten valisessa kuulemismenettelyssa kaytettavia yhteisia menettelyja, lomakkeita ja malleja
koskevista teknisista taytantddnpanostandardeista (EUVL L 72, 17.3.2017, s. 57).
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Huomautus

Suhteellisuusperiaatteen soveltaminen

Yhteisten ohjeiden®® mukaisesti hankkijaehdokkaan talouden vakauden arviointi mitoitetaan
ehdokkaan luonteen ja kohdeyrityksessa kaytettavan vaikutusvallan laajuuden mukaan. Talldin
otetaan myds huomioon, kuinka suuri hankittava omistusosuus on kohdeyrityksen
omistusrakenteessa ja etenkin, saako hankkijaehdokas kohdeyrityksessa maaraysvallan®.
Omistusosuuden suuruus tulisi arvioida seka paaoman etté aanivallan nakdkulmasta. Arviointiin

vaikuttavat seuraavat tekijat:

e onko hankkijaehdokkaalla hankinnan jalkeen vain vahan tai ei lainkaan vaikutusvaltaa tai
hankitaanko kohdeyrityksessa maaraysvalta;

° mika on ehdotetun hankinnan prosenttiosuus hankkijaehdokkaan sijoitussalkusta ja mika on
liiketoimen tavoite (eli onko kyseessa salkkusijoitus vai strateginen sijoitus);

° kuinka suuri hankkijaehdokas on kohdeyritykseen verrattuna (riippumatta siité, onko
hankkijaehdokas toinen luottolaitos, luonnollinen henkil6 tai muu oikeushenkild);

° mika on ehdotetun hankinnan aikajanne ja aiotaanko omistusosuutta suurentaa tai pienentaa

lahitulevaisuudessa;

e liittyykd ehdotettuun hankintaan erityisolosuhteita (esim. kohdeyrityksen pagaomittaminen tai
kriisinratkaisutoimien valttaminen).

Edelld mainituista tekijoistd huolimatta hankkijaehdokas on velvollinen toimittamaan tavanomaiset
tiedot taloutensa vakaudesta, silla se on taattava absoluuttisesti.

5.23.1

Talouden vakauden arviointi

Hankkijaehdokkaan talouden vakauden arvioinnissa otetaan huomioon
hankkijaehdokkaan luonne eli ominaispiirteet.®® Valvojat tarkastelevat etenkin
seuraavia seikkoja:

1. Jos hankkijaehdokas on luottolaitos

Jos hankkijaehdokas on luottolaitos, talouden vakauden arvioinnissa otetaan
huomioon viimeisin arvio hankkijaehdokkaan kokonaisriskiprofiilista®® seka
hankinnan vaikutus hankkijaehdokkaan riskisaamisten maaraan, lilketoimintamalliin,
kannattavuuteen, hallinto- ja ohjausrakenteeseen ja vakavaraisuuteen. Alustavaa
arviota kokonaisriskiprofiilista muutetaan tarvittaessa.

36 Ks. myGs yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohta 8.4.

37 Maaraysvallan maaritelmasta ks. vakavaraisuusasetuksen artiklan 4 kohdan 1 alakohta 37 ja yhteisten
ohjeiden osaston | kohdan 3.1 alakohta ii.

38 Ks. myGs yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 1 kohta 8.4.

39 Yhteisen pankkivalvonnan piiriin kuuluvilla luottolaitoksilla vakavaraisuuden arviointiprosessissa
(SREP) saatu pistemaara.
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Valvojat kiinnittavat erityistd huomiota tapauksiin, joissa luottolaitoksen kaavailema
hankinta synnyttaa lilkearvoa tai konsernireservia (badwill). Tallgin tarkastellaan
hankinnan vaikutusta laitoksen yhteenlaskettuun padomapositioon sen jalkeen, kun
tilintarkastajat ovat vaikutuksen todentaneet.*°

2. Jos hankkijaehdokas ei ole luottolaitos

Jos hankkijaehdokas ei ole luottolaitos, valvoja tutkii sen talouden dokumentaation*!
laatiakseen kokonaisarvion hankkijaehdokkaan talouden vakaudesta ja
mahdollisuudesta tukea kohdeyritysta lahitulevaisuudessa. Tassé yhteydessa
valvoja arvioi my6s velan kokonaisméaarén ja luottokelpoisuuden.

EKP voi maarata arvioinnin tuloksen perusteella hankkijaechdokkaan ryhtymaan
toimiin tai toimenpiteisiin.

3. Jos hankkijaehdokas on luonnollinen henkilo

Jos hankkijaehdokas on luonnollinen henkild, hdnen on toimitettava valvojalle
selvitys tulonlahteistdan, varallisuudestaan ja vastuistaan sek&@ antamistaan tai
saamistaan panteista ja takauksista*?, jotta valvoja saa taydellisen kasityksen hanen
taloudellisesta tilanteestaan. Toimivaltainen viranomainen voi kansallisen
lainsdddannén nojalla vaatia, ettd hankkijaehdokas toimittaa myds muita asiakirjoja,
joilla thmé osoittaa antamansa tiedot oikeiksi. Tallaisia asiakirjoja voivat olla
esimerkiksi

(@) veroilmoitukset

(b) todistukset rahavaroista, kuten kateisvaroista, saastotileista ja
sijoitustodistuksista

(c) todistukset sijoitustileistd, mukaan lukien osakkeet, sijoitusrahastot,
joukkolainat ja elaketilit

(d) todistukset pitkaaikaisista lainoista, kuten asuntoluotoista ja veloista, jotka
on maksettava takaisin yli vuoden kuluttua

(e) todistukset lyhytaikaisista veloista, jotka eraantyvat alle vuoden kuluessa
(esim. luottokorttien valmiusluottolimiitit)

(f) lisatiedot taseen ulkopuolisista sitoumuksista (esim. annetut tai saadut
pantit ja takaukset)

(g) muut tiedot kolmansilta osapuolilta, kuten hankkijaehdokkaan
luottokelpoisuusluokitus ja luottohistoria (esim. luottojen keskusrekisterista
peraisin olevat tiedot kaikista henkil6on liittyvista luottosopimuksista).

40 Ks. lisatietoja EKP:n asiakirjasta Guide on the supervisory approach to consolidation in the banking
sector.

41 Jos luottolaitos ei kykene esittdméaan taloudellista dokumentaatiota, sen on toimitettava selvitys varojen
ja velkojen paaerista.
42 Yhteisen ohjeiden liitteen | kappaleen 4 kohdan 1 alakohta c.
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5.24.2

4. Kauppahinnan rahoittaminen velalla (velkarahoitus)

Valvojat kiinnittavat erityistd huomiota tapauksiin, joissa kauppahinta rahoitetaan
velalla. Talléin arvioidaan esimerkiksi, lisaako lyhytaikaisten voittojen tavoittelu
kohdeyrityksen kokonaisriskin méaaraa, silla tama voi heikentéa yrityksen keskipitkan
tai pitkan aikavalin kannattavuutta ja vaikuttaa siten myos sen liiketoimintamalliin,
elinkelpoisuuteen ja vakavaraisuusvaatimusten tayttdmiseen. Tassé yhteydessa
arvioidaan myos osingonjako ja muut kdytannot, joilla kohdeyrityksesta otetaan ulos
varoja.

Kohdeyrityksen vakavaraisuusvaatimusten tayttaminen (kriteeri D)

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohta d

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 3 osa 13

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdassa d tarkoitettu neljas
arviointiperuste edellyttda valvojien arvioivan, pystyyko kohdeyritys tayttamaan
hankinnan ajankohtana ja jatkuvasti sen jalkeenkin kaikki
vakavaraisuusvaatimuksensa, kuten padoma- ja maksuvalmiusvaatimukset, suurten
asiakasriskien rajoja koskevat vaatimukset seké hallinto- ja ohjausjarjestelméaan,
sisdiseen valvontaan, riskienhallintaan ja saanndsten noudattamiseen liittyvat
vaatimukset.*

Liiketoimintasuunnitelman toimittaminen

Jos ehdotettu hankinta johtaa maéaraysvallan saamiseen kohdeyrityksesta,
hankkijaehdokkaan tulisi toimittaa kohdeyrityksen valvojalle liiketoimintasuunnitelma,
johon siséltyvat strateginen kehittdmissuunnitelma, vahintdan ehdotetun hankinnan
jalkeiset kolme vuotta kattava arvio kohdeyrityksen arvioiduista tilinpaatoksista
(hankinnan suunnitellusta paattymispaivasta alkaen) ja selvitys hankinnan
vaikutuksesta kohdeyrityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmaan seka yleiseen
organisaatiorakenteeseen. Jos hankkijaechdokas ei saa tosiasiallista maaraysvaltaa
kohdeyrityksesta, sen tiedonantovelvoite suhteutetaan hankittavan tai lisattavan
omistusosuuden suuruuteen.

Liiketoimintasuunnitelman arviointi

Liiketoimintasuunnitelman arvioinnin perimmaisena tavoitteena on selvittaa
taloudellisten ennakkolaskelmien ja niiden taustaoletusten perusteella, pystyyko

43 Ks. myGs yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 3 kohta 13.4.
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kohdeyritys tayttamaan vakavaraisuusvaatimuksensa valittomasti liiketoimen jalkeen
ja tayttaako se vaatimukset jatkuvasti myos lahitulevaisuudessa.

Liiketoimintasuunnitelman toimittaminen on yksinomaan hankkijaechdokkaan
vastuulla. Valvojien on saatava kokonaiskuva liiketoimintasuunnitelmasta ja
kohdeyrityksen mahdollisuudesta saavuttaa siina kaavaillut tavoitteet.

Valvojat arvioivat liiketoimintasuunnitelmaan siséaltyvien oletusten tueksi esitetyt
asiakirjat seka oletusten uskottavuuden ja toteutumismahdollisuudet. Siksi
liketoimintasuunnitelmassa tulisi tarkastella taloudellisten laskelmien liséksi kaikkia
niiden taustaoletuksia ja perustella ne sanallisesti. Hankkijaehdokkaan toivotaan
toimittavan liiketoimintasuunnitelmansa Excel-laskentataulukkona. Valvojat arvioivat
jokaisen taustaoletuksen erikseen ja osana niin sanottua valvojan vastaskenaariota.
Arvioinnissa tarkastellaan muun muassa kohdeyrityksen liiketoimintamallia, kokoa,
sidonnaisuuksia muihin laitoksiin, konserneihin tai ryhmiin ja rahoitusjarjestelméaéan
yleensa seka pankkivalvonnan viimeisimmassa riskiarviossa havaittuja
kohdeyrityksen haavoittuvuustekijoita ja heikkouksia. Téasta seka laadullisesta etta
maarallisestd arvioinnista kerrotaan lisaa jaljempana.

Vastaskenaarion avulla valvojat pystyvat arvioimaan kohdeyrityksen
liiketoimintamallin toteutettavuuden ja kestavyyden seka yrityksen vakavaraisuuden
varovaisten oletusten pohjalta. Vastaskenaario on muokattu perusskenaario: se ei
siis ole stressiskenaario. Sen ei ole tarkoitus toimia vaihtoehtoisena
liiketoimintasuunnitelmana vaan helpottaa valvojien arviointitydta. Vastaskenaarion
tavoitteena on i) saada vankka kasitys liiketoimintasuunnitelmassa kaytetyista
oletuksista ii) laatia tarvittaessa jatkokysymyksia ja iii) muodostaa lopullinen
nakemys liikketoimintasuunnitelman uskottavuudesta ja paddomavaatimusten
tayttamisesta.

Laadullinen arviointi

Laadullisen arvioinnin yhteydessé tarkastellaan hankkijaechdokkaan laatimaa
kokonaisstrategiaa kohdeyritysta varten seka sisaisia ja ulkoisia tekijoita (kuten
taloudellista toimintaympéristoa).

Valvojat siis arvioivat,

. mitka ovat ne kohdeyrityksen keskeiset menestystekijat ja kilpailuetua tuovat
osa-alueet, joiden ansiosta se kykenee tuottamaan voittoa kilpailijoitaan
tehokkaammin;

e onko kohdeyrityksen nykytoimintojen ja niihin hankinnan jalkeen lisattavien
toimintojen valilla synergioita, millaisia eri synergioita voidaan havaita, kuinka
todennakdisesti niitd saadaan aikaan ja milla aikataululla synergiaetujen
odotetaan toteutuvan;
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Huomautus

e vastaavatko hankkijaechdokkaan keskeiset oletukset liiketoimintaymparistosta ja
kannattavuustekijoista liiketoimintasuunnitelman laskelmia tai tarkeimmilta
ulkoisilta palveluntarjoajilta arviointiin mennessa saatuja ennuste- muita tietoja;

. millainen on mahdollinen irtautumisstrategia (esim. lyhytaikaisten sijoitusten ja
epailyttavien lilkketoimintamallien tapauksissa).

Maarallinen arviointi

Liiketoimintasuunnitelman arvioinnin yhteydessa tehdéaan maarallinen analyysi
keskeisista mikro- ja makrotaloudellisista oletuksista ja riski-indikaattoreista seka
vertaisarviointi.*

Jollakin liiketoiminta-alueella voidaan tehda myds esimerkiksi tiettya liiketoiminta-
aluetta (esim. tuoteryhmaa tai maantieteellistd aluetta) koskeva analyysi.

Maaréllisessa arvioinnissa valvojat arvioivat kohdeyrityksen mahdollisuuksia tayttaa
tulosodotuksensa. Ne tarkastelevat taustalla olevia kehityssuuntia ja seuraavien
tekijéiden kehitysta viime vuosina:

. liiketoimintamallin kannattavuus, toteutettavuus ja kestavyys
e  yksittaiset riski-indikaattorit
e  vakavaraisuus.

Méaérallisesséa arvioinnissa arvioidaan myos, tayttaako kohdeyritys kaikki
vakavaraisuusvaatimuksensa hankintahetkelld ja jatkuvasti sen jalkeen
lahitulevaisuudessa. Edella mainittujen arviointivaiheiden tuloksia tarkastellaan
osana valvojan vastaskenaariota.

Suhteellisuusperiaatteen soveltaminen

Liiketoimintasuunnitelman arvioinnin yksityiskohtaisuus maaraytyy suhteellisuusperiaatteen ja
riskiperusteisen lahestymistavan yleisten nakokohtien mukaisesti.

5.24.3

Kohdeyrityksen valmius tayttaa sisaista hallintoa koskevat
vaatimukset

Kohdeyrityksen valvoja arvioi, vaikuttaako ehdotettu hankinta yrityksen siséiseen
hallintoon. Jos vaikutuksia todetaan olevan, valvojat arvioivat, pysyyko

4 Vertaisarvioinnissa kohdeyritysta verrataan muihin samantyyppisiin yrityksiin.
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5.2.5

5.25.1

kohdeyrityksen organisaatiorakenne selkeana ja sisainen valvonta riittdvana
hankinnan jalkeenkin. Talldin kiinnitetd&n huomiota erityisesti seuraaviin seikkoihin:

. Jos hankkijaehdokkaana on toinen luottolaitos, on selvitettava, miten
kohdeyrityksen sisaisen valvonnan toiminnot nivoutuvat hankinnan jalkeen
konsernin tai ryhman tasolla organisoituihin sisdisen valvonnan toimintoihin.

. Erityista huomiota kiinnitetddn myds mahdollisiin konsernin tai ryhman sisaisiin
eturistiriitoihin. Valvojat arvioivat, onko konsernilla tai ryhmalla selkeasti
maaritellyt periaatteet eturistiriitojen havaitsemista ja ratkaisemista varten ja
onko periaatteet riittavalla tavalla dokumentoitu.

Valvojat arvioivat lisaksi, voiko liiketoimi heikentéda ylimman hallintoelimen
mahdollisuutta tayttda sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset.

Rahanpesua tai terrorismin rahoitusta koskevat epailyt (kriteeri E)

Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdan e mukaan toimivaltaisten
viranomaisten on tata kriteeria arvioidessaan ratkaistava, "onko perusteltua syyta
epéilld, ettéd ehdotetun hankinnan yhteydessa syyllistytaan tai pyritdéan tai on
syyllistytty tai pyritty [...] rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai etta ehdotettu
hankinta saattaisi lisatd taman vaaraa”.

Valvojat arvioivat kriteerin tayttymista vakavaraisuuden nakdkulmasta (eli
vaarantaisiko rahanpesu tai terrorismin rahoitus tai niiden vaara kohdeyrityksen
jarkevan ja vakaan hoidon yrityksen paaoman, maksuvalmiuden, liiketoimintamallin
kestavyyden seka hallinto- ja ohjausjarjestelman suhteen). Valvojat ottavat myds
huomioon ehdotetun hankinnan yhteydessa toimitetut tiedot ja siihen liittyvat
olosuhteet. Yhteisten ohjeiden kohdassa 14.1 todetaan lisaksi, etta rahanpesua ja
terrorismin rahoitusta koskeva arviointi tdydentaa luotettavuusarviointia, ja se olisi
tehtava ehdotetun hankinnan arvosta ja muista ominaisuuksista riippumatta”.

Arviointi koskee paitsi hankkijaehdokasta "myds henkil6ita, joilla on merkittavia
henkilokohtaisia tai liiketoimintaan liittyvia sidonnaisuuksia hankkijaehdokkaaseen,
myds hankkijaehdokkaan laillisia ja tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia”.*

Kriteerin E yhteydessa suoritettavan arvioinnin laajuus

Kun valvojat arvioivat tdman kriteerin tayttymista ne tutkivat, onko perusteltua syyta
katsoa tai epailla, ettd hankkijaehdokas osallistuu, on osallistunut tai pyrkii
osallistumaan rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta
saattaa lisata tallaisten toimien vaaraa. Tassa yhteydessa tutkitaan esimerkiksi
hankkijaehdokasta koskevat rikostuomiot, lopulliset ja/tai vireilla olevat hallinnolliset

4 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 2 kohta 14.2.
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seuraamukset, vireilla olevat rikosoikeudelliset menettelyt ja/tai tutkinnat seka
ehdokkaan mahdolliset henkilékohtaiset tai liikesuhteet.

Koska EKP ei ole toimivaltainen valvomaan rahanpesun tai terrorismin rahoituksen
torjuntaa koskevien saanndsten noudattamista, se suorittaa arvioinnin kansallisilta
valvontaviranomaisilta saamiensa toimivaltaisten viranomaisten esittamien
tosiseikkojen ja havaintojen perusteella. Ne otetaan huomioon ehdotettua hankintaa
koskevassa vakavaraisuuden kokonaisarvioinnissa. EKP voi my®6s tarvittaessa
pyytaa lisatietoja suoraan esimerkiksi rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjunnasta vastaavilta viranomaisilta ja rahanpesun selvittelykeskuksilta osana
viranomaisyhteisty6ta.*® Yhteisten ohjeiden mukaan valvojien tulisi arvioida
vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdassa e tarkoitetun kriteerin
yhteydessa hankkijaehdokkaan aiempi tai nykyinen osallisuus rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen tai niihin tahtaaviin toimiin*’ ja lisaksi seuraavat
nakokohdat:

(&) liiketoimen rahoittamiseen tarkoitettujen varojen alkupera ja toimitusketju

(b) liiketoimen vaikutus kohdeyrityksen liiketoimintasuunnitelmaan seka
johtoon ja organisaatiorakenteeseen rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjunnan kannalta.

Naita kahta nédkokohtaa tarkastellaan yksityiskohtaisemmin seuraavissa kohdissa.
1. Liiketoimen rahoittamiseen tarkoitettujen varojen alkupera ja kanavointi

Liiketoimen rahoittamiseen tarkoitettujen varojen alkuperan ja kanavoinnin arviointi
on tarkead, silla se liittyy paitsi vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1
alakohtaan e myds saman kohdan alakohtaan c eli talouden vakauden arviointiin.
Valvojat arvioivat tdssé yhteydessa kauppahinnan maksamiseen kaytettévien
varojen alkuperad. Ne tutkivat myds, onko kohdeyrityksella mahdollisesti
lisdpadoman tarvetta tulevaisuudessa ja sisaltyyko hankkijaehdokkaan
liketoimintaan rahanpesun tai terrorismin rahoituksen riski. Valvojien on saatava
varmuus siita, ettd mahdollisella lisdpadaomalla on nuhteeton alkupera ja etta
ehdotettu hankinta ei suurenna kohdeyrityksen kautta tapahtuvan rahanpesun tai
terrorismin rahoituksen riskié.

Valvojat arvioivat etenkin, mista liiketoimeen kaytettavat varat ovat peraisin (eli mista
toiminnasta ne ovat syntyneet) ja miten ne siirretdédn myyjalle. Talléin valvojat
tarkistavat, ettd ehdotettuun hankintaan kaytettavét varat kanavoidaan myyjalle vain

46 Esimerkiksi 16.12.2021 annetut EPV:n ohjeet yhteistyGsta ja tietojenvaihdosta vakavaraisuusvalvojien,
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen estédmista valvovien viranomaisten ja rahanpesun
selvittelykeskusten valilla direktiivin 2013/36/EU mukaisesti (EBA/GL/2021/15) seka 16.12.2021
julkaistut EPV:n tekniset taytantdonpanostandardit (EBA/RTS/2021/16), jotka koskevat rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjunnan keskustietokannan perustamista ja joilla tdsmennetaan puuteiden
olennaisuutta, kerattavien tietojen luonnetta, tiedonkeruun kaytadnnon toteutusta seka tietokantaan
tallennettujen tietojen analysointia ja jakamista (ks. asiakirja "Final report on regulatory technical
standards under Article 9a (1) and (3) of Regulation (EU) No 1093/2010 setting up an AML/CFT central
database and specifying the materiality of weaknesses, the type of information collected, the practical
implementation of the information collection and the analysis and dissemination of the information
contained therein”.

47 Ks. kohta 5.2.5.
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rahoituslaitosketjuissa, jonka kaikki osat ovat rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjunnasta vastaavien viranomaisten tehokkaassa valvonnassa.

Liséksi valvojat arvioivat saamansa tiedot toiminnasta, josta varat ovat peraisin, el
esimerkiksi hankkijaehdokkaan liiketoimintahistorian, rahoitusrakenteet ja sen,
vastaavatko ne liiketoimen arvoa. Valvojat varmistavat arvioinnissa, etta liiketoimen
rahoittamiseen kaytettavista varoista on kirjallinen tosite ja asianmukaiset
liteasiakirjat, jotta varojen alkuper& voidaan maéarittdé selkeésti ja saadaan varmuus
siitd, etté ne ovat perdisin laillisesta elinkeinotoiminnasta.

2. Ehdotetun hankinnan vaikutus kohdeyrityksen liiketoimintasuunnitelmaan
seka johtamis- ja organisaatiorakenteeseen rahanpesun ja terrorisimin
rahoituksen torjunnan kannalta

Taman kriteerin yhteydessa arvioidaan myds ehdotetun hankinnan vaikutusta
kohdeyritykseen rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnan kannalta.
Vaikutusta tarkastellaan aina arvioitaessa, tayttaako kohdeyritys
vakavaraisuusvaatimukset (vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1

alakohta d), mutta tarkoituksena on myds varmistaa, ettei ehdotettu hankinta johda
tilanteeseen, jossa syyllistytaan tai pyritdan rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen
ja ettei hankinta lisda niiden riskida. Arviointi suoritetaan yksityiskohtaisemmin, jos
kohdeyrityksen maaraysvalta muuttuu ehdotetun hankinnan myota, jolloin
hankkijaehdokkaalla on mahdollisuus muuttaa kohdeyrityksen liiketoiminta- ja
organisaatiorakennetta. Jos kohdeyrityksen maaraysvalta muuttuu, valvoja arvioi
yksityiskohtaisesti, muuttuuko myos yrityksen riskiprofiili rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjunnan nakodkulmasta ja miten muutos vaikuttaa yrityksen
vakavaraisuuteen. Tallgin on térkeaa selvittaa erityisesti i) osallistuuko kohdeyritys
hankinnan jalkeen lilketoimintoihin, joissa rahanpesun tai terrorismin rahoituksen
riski on suurempi, ii) tuleeko kohdeyrityksen asiakaspohjaan muutoksia ja/tai
vaihtuvatko sen asiakkaat kokonaan (uudet asiakkaat osallistuvat ehka toimintaan,
jossa rahanpesun tai terrorismin rahoituksen riski on suurempi, tai niilla voi olla
yhteyksia télle riskille enemman altistuviin valtioihin), ja iii) vaikeutuuko rahanpesun
ja terrorismin rahoituksen torjuntavelvoitteiden tayttdminen siksi, etta kohdeyrityksen
organisaatiorakenne estaa tehokkaan sisaisen ja keskinadisen valvonnan.

Kun valvojat arvioivat vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1 alakohdassa b
asetettuja vaatimuksia, ne tutkivat my6s aina, voiko ehdotettu hankinta aiheuttaa
kohdeyrityksen ylimméssé hallintoelimessa muutoksia, jotka suurentavat
rahanpesun tai terrorismin rahoituksen riskia yrityksessa.

Huomautus
Suhteellisuusperiaatteen soveltaminen

Valvojat arvioivat ehdotetun hankinnan kaikki ndkdkohdat suhteellisuusperiaatteen kannalta. Ne
tutkivat ehdotetun hankinnan rakenteen (esim. liittyyko siihen ulkoista rahoitusta) ja
hankkijaehdokkaan sijoittautumismaan ja selvittavat liséksi, onko hankkija rahoitusyhteisd, jonka
osalta harjoitettu vakavaraisuuden seka rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnan valvonta
on tasoltaan kohdeyritysté vastaavaa, onko hankkijan vakavaraisuudessa tai rahanpesun ja
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terrorismin rahoituksen torjuntatoimissa havaittu ongelmia aiemmin tai asiakirja-aineiston
tarkastelun aikana ja onko sillé sidonnaisuuksia, joihin katsotaan sisaltyvan suuri rahanpesun tai
terrorismin rahoituksen riski.

Huomautus
Erityistoimijat ja monimutkaiset hankintarakenteet

Hankkijaehdokkaan maineen arviointia varten koottuja tietoja hyddynnetdan myds arvioitaessa,
mahdollistavatko varojen alkupera ja niiden maksutapa rahanpesun tai terrorismin rahoituksen.
Rahoitusketjusta tulisi olla taydelliset kirjaukset, jotta jokaisen edunsaajaomistajan seka valittajan
osuus voidaan jaljittaa.*®

Erityistoimijoiden tulisi ilmoittaa nimet, paaoma- ja/tai aanivaltaosuudet tai muut kohdeyrityksessa
olevat intressit ainakin niista eri omistajatasoista, joilla on hallussaan suoraan tai valillisesti, yksin
tai yhteisesti yli 0,5 % kohdeyrityksen padomasta tai aanivallasta. Myos taté pienemmat intressit
voidaan pyytaa ilmoittamaan, jos se on tapauksen olosuhteiden kannalta perusteltua.

48 Ks. yhteisten ohjeiden osaston Il luvun 3 kohta 14.6.
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6.1

6.2

6.2.1

Menettelylliset nakokohdat ja
dokumentointi; tiedonantovaatimukset

limoitusta edeltava vaihe ja useita toimivaltaisia
viranomaisia kasittavien menettelyjen samantahtisuus

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 kohta 2

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 2 osa 9

Hankkijaehdokkaita kannustetaan aloittamaan keskustelut valvojien kanssa jo ennen
ilmoituksen tekemista varsinkin monimutkaisissa menettelyissa. Nain
hankkijaehdokkaat voivat pyytaa tarkennuksia tiedonantovaatimuksiin ja
aikatauluihin seka ohjeita siita, miten valvojien havaitsemat mahdolliset ongelmat
voidaan ratkaista jo prosessin alkuvaiheessa.

Jos huomattavaa omistusosuutta arvioidaan useissa toisiinsa liittyvissa
menettelyisséa (eli monen kansallisen valvontaviranomaisen yhteisty6na), EKP pyrKii
varmistamaan paéatoksenteon johdonmukaisuuden huolehtimalla siitd, ettéa
arviointiprosessi on yhdenmukainen, oikea-aikainen ja etenee samassa tahdissa.
Tama ei kuitenkaan pade menettelyihin, joita kdydaan samanaikaisesti muiden
viranomaisten (esim. kilpailuviranomaisten) kanssa.

Vastaanottoilmoitus ja menettelyajan laskeminen

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 kohta 2

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 2 osat 9.1 ja 9.2

Puutteelliset ilmoitukset

Jos ilmoitus katsotaan muototarkastuksen jalkeen puutteelliseksi, sen vastaanottanut
kansallinen valvontaviranomainen ilmoittaa asiasta hankkijaehdokkaalle.

limoituksen muotoseikat arvioidaan uudelleen sen jalkeen, kun hankkijaehdokas tai
sen edustaja on toimittanut vaaditut lisatiedot. Uudelleenarvioinnin perusteella
ilmoitus todetaan joko taydelliseksi tai puutteelliseksi.
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6.2.2

6.2.3

6.3

Taydelliset ilmoitukset

Hankkijaehdokkaan on hyva olla yhteydessa kansalliseen valvontaviranomaiseen jo
ennen ilmoituksen tekemistd, jotta siihen ei jaisi puutteita.

Jos hankkijaehdokkaan ilmoitus katsotaan muototarkastuksen perusteella
taydelliseksi, kansallinen valvontaviranomainen lahettaa talle kirjallisen
vastaanottoilmoituksen, jossa se

e vahvistaa, etta ilmoitus on muodollisesti taydellinen ja ettad 60 arkipaivan
pituinen arviointijakso on alkanut;

. korostaa, etté kansallinen valvontaviranomainen ja/tai EKP voi pyytaa
lisatietoja, jolloin arviointi keskeytetdan ajaksi, jonka keston maarittelyssa
noudatetaan vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 kohtaa 3, sellaisena kuin se on
saatettu osaksi kansallista lainsdadantoa.

IMAS-palvelu — digitaalinen vayla valvontaprosesseihin

IMAS-palvelussa on sahkoinen kyselylomake ehdotettua hankintaa koskevaan
ilmoitukseen tarvittavia tietoja ja asiakirjoja varten. Kansallinen

valvontaviranomainen paattéad, mita tietoja ja asiakirjoja on toimitettava. IMAS-
palvelun kaytto voi olla joko pakollista tai vapaaehtoista jasenvaltiosta riippuen.

IMAS-palvelun kaytto ei estd hankkijaehdokasta pitamasta valvojaan yhteyttéa ennen
ilmoituksen tekemista eika vaikuta vastaanottoilmoituksiin tai menettelyajan
laskentaan.

Lisatietopyynto ja arviointiajan keskeyttaminen

Oikeusperusta Vakavaraisuusdirektiivin artiklan 8 kohta 2

Yhteiset ohjeet Osaston Il luvun 2 osa 9.5 ja luku 3

Vastaanottoilmoituksen lahettdmisen jalkeen joko kansallinen valvontaviranomainen
tai EKP voi pyytaé hankkijaehdokkaalta arvioinnissa tarvittavia lisatietoja.

Huomattavan omistusosuuden hankinta- tai lisdysilmoituksen arviointi voidaan
keskeyttaa vain kerran ja enintdan 20 arkipaivan (tai tarvittaessa 30 arkipaivan)
ajaksi. Mahdolliset uudet lisatietopyynnét eivat enda johda arvioinnin keskeytykseen.
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6.4

6.4.1

6.4.2

6.5

Arviointijakson aikana ja sen jalkeen tapahtuvat
olennaiset muutokset

Vakavaraisuusdirektiivissa ja yhteisissa ohjeissa ei ole tietoa siitd, millainen
menettely tulisi kayda, jos arviointijakson aikana tai sen jalkeen tapahtuu olennaisia
muutoksia.

Arviointijakson aikana tapahtuvat olennaiset muutokset

Olennainen muutos voi saattaa kyseenalaiseksi hakemuksen taydellisyyden ja
herattaa epailyksia siité, voidaanko 60 arkipaivan arviointijakson katsoa alkaneen.
Arviointijakson tarkoituksena on turvata hankkijaehdokkaan oikeus ripe&an arviointiin
ja vélttaa hakemuksen kasittelyn aiheeton viivastyminen toimivaltaisissa
viranomaisissa.

Olennaisina muutoksina voidaan pitéaa kaikkia uusia seikkoja tai olosuhteita, joita
ilmenee huomattavan omistusosuuden hankinta- tai lisdysehdotuksen arvioinnin
aikana, jotka liittyvat yhteen tai useampaan vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23
kohdassa 1 tarkoitetuista arviointiperusteista ja joita pidetaan arvioinnin
suorittamisen kannalta olennaisina. Téllaisia seikkoja tai olosuhteita voivat olla
esimerkiksi uudet tiedot, joita hankkijaehdokas on toimittanut arviointijakson aikana,
ja tiedot, joita EKP tai kansallinen valvontaviranomainen on saanut arviointijakson
aikana muista lahteista (esim. ehdokkaan maineeseen liittyen). Hankkijaehdokkaan
tekema tai muusta syysta tapahtunut olennainen muutos jo toimitettuihin tietoihin voi
johtaa uuteen menettelyyn ja arviointijakson aloittamiseen uudelleen.

Olennaiset muutokset hankinnassa, jota EKP ei vastusta

EKP:n paatettya olla vastustamatta ehdotettua hankintaa, hankkija voi yrittaa
muuttaa kansalliselle valvontaviranomaiselle ilmoitettuja ja EKP:n hyvaksymia ehtoja
liketoimen toteutuksen yhteydessa. Nain voi tapahtua varsinkin silloin, kun liiketoimi
toteutetaan huomattavasti EKP:n suorittamaa arviointia myshemmin.*
Hankkijaehdokkaan tulisi ilmoittaa tallaisista muutoksista kansalliselle
valvontaviranomaiselle ja EKP:lle, jotta tdma voi paattad, pitddko ilmoitus arvioida
muutosten vuoksi uudelleen.

EKP:n paatoksen liitannaismaaraykset

Toimivaltainen viranomainen voi asettaa hankkijaechdokkaalle ehtoja ja velvoitteita
huomattavan omistusosuuden arvioinnin perusteella. EKP:n oikeus asettaa ehtoja ja
velvoitteita perustuu YVM-asetuksen artiklan 15 kohtaan 3 ja

4 EKP:n paéatokset olla vastustamatta hankintaa ovat voimassa yleensa rajoitetun ajan (tavallisesti kuusi
kuukautta paatoksen antamisesta).
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vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 kohtaan 1 seka EU:n yleisiin hallinto-
oikeudellisiin periaatteisiin.

Kun EKP péaattaa olla vastustamatta hankintaa, se voi siis asettaa paatoksessaan
hankkijaehdokasta ja siind maaraysvaltaa kayttavaa yhteisoa seké naiden
edunsaajaomistajia tai tytaryrityksia velvoittavia litAnnaismaarayksia.
Liitannaismaaraykset voivat koskea kohdeyritysta ja/tai hankkijaehdokasta, ja niita
voidaan asettaa vain silloin, kun vakavaraisuusdirektiivin artiklassa 23 tarkoitettujen
kriteerien tayttaminen sita edellyttédd. Jos taas kay ilmi, ettei hankkijaehdokas joka
tapauksessa kykene tayttamaan yhta tai useampaa vakavaraisuusdirektiivin
artiklaan 23 sisaltyvaa kriteeria, ongelmaa ei voida poistaa asettamalla ehtoja tai
velvoitteita, vaan EKP:n on annettava paatos, jolla se vastustaa hankintaa.

Ehdot

Kun EKP pé&éattaa arviointinsa perusteella olla vastustamatta huomattavan
omistusosuuden hankintaa tai lisdamista, se voi asettaa ennakkoehtoja. Se ei voi
kuitenkaan asettaa ehtoja jalkikateen.

Toimivaltainen viranomainen voi vakavaraisuusdirektiivin artiklan 22 kohdan 7 nojalla
asettaa enimmaisajan, jonka kuluessa ehdotettu hankinta on saatettava
paatokseen,® ja tarvittaessa pidentaa sita tiettyyn rajaan asti. Ehdotetun hankinnan
mahdolliset ennakkoehdot on taytettava tiettyyn ajankohtaan mennessa. Nain
varmistetaan oikeusvarmuus ja valtetddn ongelmat tapauksissa, joissa
ennakkoehtojen tayttymista voidaan valvoa vain rajallisesti (jos esimerkiksi
hankkijaehdokas ei ole valvottava yhteiso).

Velvoitteet

Liitdnnaismaaraykset voivat siséltdd myos velvoitteita. Niilla hankkijaehdokas
velvoitetaan toteuttamaan tiettyja toimia tai pidattaytymaan tietyista toimista.
Velvoitteita voidaan asettaa toteutettavien toimenpiteiden muodossa (esim.
ilmoitusvelvollisuudet) tai huomattavan omistusosuuden ehdotetun hankinnan tai
lisdyksen jalkeen mahdollisesti iimenevien ongelmien poistamiseksi. Velvoitteet eivat
siis esté ehdotetun hankinnan toteuttamista, mutta niiden laiminlydnti voi johtaa
jatkotoimenpiteisiin ja seuraamuksiin. Nama toimenpiteet eivat kuitenkaan vaikuta
paattksen voimassaoloon.

EKP voi maarata hankkijaehdokkaalle velvoitteita tai muita valvontatoimenpiteita
osana jatkuvaa valvontaa, jos se epéilee, etteivat viisi arviointiperustetta tayty
jatkuvasti, mutta se katsoo hankkijaehdokkaan pystyvan korjaamaan tilanteen
riittavalla tavalla toteuttamalla tiettyja toimia.

50 Huomattavan omistusosuuden hankinnalle asetettu enimmaisaika tarkoittaa, etta jos EKP:n
paatdkseen sisaltyy ehtoja, ne on taytettéava jo ennen hankinnan toteuttamista.
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Velvoitteilla voidaan siis etenkin varmistaa, ettd arviointiperusteet taytetaan
jatkuvasti. Niilla voidaan myo6s varmistaa ennalta, ettd kohdeyritys tayttaa talouden
vakautta koskevan kriteerin (vakavaraisuusdirektiivin artiklan 23 kohdan 1

alakohta c) seka pystyy tayttamaan ja tayttaa jatkossakin vakavaraisuusvaatimukset
(vakavaraisuusdirektiivin 23 artiklan 1 kohdan d alakohta).

Ehtojen ja velvoitteiden seuranta ja valvonta

Pankkivalvojat seuraavat jatkuvasti ehtojen ja velvoitteiden tayttymista. Jos
ennakkoehtoja ei tayteta, EKP paatyy vastustamaan ehdotettua liiketointa.
Velvoitteiden laiminlyonti ei johda automaattisesti ehdotetun liiketoimen
vastustamiseen, mutta se saattaa johtaa jatkotoimenpiteisiin tai seuraamuksiin.

Sitoumukset

Sitoumuksilla hankkijaehdokkaat antavat valvojalle riittavan varmuuden siit, etta
huomattavan omistusosuuden arviointiperusteisiin liittyvat ongelmat korjataan.
Hankkijaehdokas voi antaa sitoumuksen muun muassa siita, ettd huomattavan
omistusosuuden hankinta tai lisdys tayttaa arviointiperusteet eli esimerkiksi, etta
kohdeyrityksen pddomaosuudet pysyvat hankinnan tai lisdyksen jalkeen ennallaan.
Sitoumukset on annettava ennen liiketoimen hyvaksymisté ja toteuttamista.

Hankkijaehdokas voi myds sitoutua antamaan kohdeyritykselle rahoitustukea
maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden ongelmiin, ratkaisemaan hallintoon ja
ohjaukseen liittyvia ongelmia, hankkimaan tulevaisuudessa tietyn omistusosuuden
kohdeyrityksesta tai tekemaan uudelleenjarjestelyn tai muutoksia
liketoimintasuunnitelmaansa.

Suositukset

Erindisista aiheista annettavat suositukset eivét ole oikeudellisesti sitovia.
Hankkijaehdokkaalle annetaan suosituksia silloin, kun se tayttaa kaikki kriteerit mutta
valvoja on havainnut ongelman, joka olisi hyva korjata. Tallaisissa tapauksissa EKP
voi harkintansa mukaan antaa suosituksia, joihin siséltyy odotuksia tai toteamuksia.

6.6 Muita arviointimenettelyyn liittyvia seikkoja

6.6.1 Oikeus tulla kuulluksi

Huomattavan omistusosuuden hankinnalle tai lisaykselle asetettavat ehdot tai
velvoitteet tai koko hankkeen vastustaminen voivat vaikuttaa hankkijaehdokkaan
oikeuksiin. Sen vuoksi hankkijaehdokkaalla on p&asaantdinen oikeus tulla kuulluksi.
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6.6.2

YVM-kehysasetuksen artiklan 31 kohdan 3 mukaan oikeus tulla kuulluksi on
huomattavaan omistusosuuteen liittyvissa menettelyissa lyhennetty kolmeen
arkipaivaan.

Kuulluksi tulemisen oikeus evatéaan seuraavissa tapauksissa:

. hankkijaehdokas on antanut alkuperdisessa hakemuksessaan tai
arviointijakson aikana yksipuolisen sitoumuksen, ja hyvaksymispaatdkseen
sisaltyy ehtoja tai velvoitteita, jotka liittyvat hankkijaehdokkaan
hakemuksessaan tai muulla tavoin antamiin sitoumuksiin;

. hankkijaehdokas on yhteisd, johon sovelletaan YVM-asetuksen artiklaan 10
sisaltyvia saannoksia, ja toimivaltainen viranomainen asettaa sille
raportointivaatimuksen (YVM-kehysasetuksen artiklan 31 nojalla tallaisilla
yhteisailla ei ole oikeutta tulla kuulluksi niille osoitettujen tietopyyntojen
tapauksessa);

e jos hankkijaehdokkaalle asetettu ehto ja/tai velvoite koskee lakisaateisia
maarayksia, joita tdman on noudatettava.

[Imoitusvelvollisuuden laiminlyonti

Huomattavan omistusosuuden hankinta ja lisdys on arvioitava aina ennen niiden
toteuttamista. Vakavaraisuusdirektiivin artiklassa 22 sdadetaén, etta kun
hankkijaehdokas aikoo hankkia huomattavan omistusosuuden luottolaitoksesta tai
lisata tallaista omistusosuutta, sen on ilmoitettava aikeestaan toimivaltaisille
viranomaisille etukateen kirjallisesti ja mainittava ilmoituksessa suunnitellun
omistusosuuden suuruus seka annettava muut asiaankuuluvat tiedot. Valvojat ovat
havainneet tapauksia, joissa hankkijaehdokkaat jattavat joko tahallaan tai
vahingossa ilmoitusvelvollisuuden tayttamatta, ja valvoja saa tiedon omistusosuuden
hankinnasta tai lisdyksesta vasta jalkikateen. Tall6in valvoja ilmoittaa
hankkijaehdokkaille valittomasti, etté niiden on annettava huomattavan
omistusosuuden hankinta- tai lisdysilmoitus ja osallistuttava omistusosuuden
arviointimenettelyyn. Toimivaltainen viranomainen myds arvioi, onko
hankkijaehdokkaalle maarattava jatkotoimenpiteita tai seuraamuksia.5?

Paatoksen kieli

YVM-kehysasetuksen artiklan 24 mukaan valvottava yhteis6 tai muu oikeushenkilo
tai luonnollinen henkil®, jota EKP:n valvontamenettely erikseen koskee, voi laatia
EKP:lle lahetettavat asiakirjat milla tahansa valitsemallaan Euroopan unionin kielella.
EKP, valvottava yhteiso ja muu oikeushenkil6 tai luonnollinen henkild, jota EKP:n
valvontamenettely erikseen koskee, voi suostua kayttamaan kirjallisessa

51 Huomattavan omistusosuuden hankinta- tai lisaysilmoituksen laiminly6nti voi joissain valtioissa johtaa
hankkijaehdokkaan aanivallan kayton valitttmaan keskeyttamiseen.
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viestinndssaan ja EKP:n valvontapéatoksissa yksinomaan yhté unionin virallista
kielta.

EKP on tehnyt kaikkien merkittavien luottolaitosten kanssa kirjalliset sopimukset
siitd, mita kielta niiden kanssa kaytavassa kirjallisessa viestinnassa ja niita
koskevissa EKP:n valvontapaatoksissa kaytetaén. Jos siis hankkijaehdokas on
merkittéava luottolaitos, EKP:n paéatds annetaan sille tiedoksi EKP:n ja kyseisen
luottolaitoksen sopimalla kielelld. Jos kielen kaytt6a koskeva sopimus irtisanotaan,
irtisanominen vaikuttaa vain niihin EKP:n valvontamenettelyn osiin, joita ei ole viela
saatettu paatokseen. Uutta kieltd aletaan kayttad aiemman sopimuksen
irtisanomispaivasta alkaen.

Jos hankkijaehdokas ei ole merkittava luottolaitos eika siis ole aiemmin sopinut
EKP:n kanssa viestinnassa kaytettavasta kielesta, sité pyydetdan vahvistamaan,
mita kieltd menettelyssa kaytetaan ja milla kielella huomattavaa omistusosuutta
koskeva EKP:n paatds annetaan sille tiedoksi.>?

Jos kuulluksi tulemista koskeva menettely on jo alkanut ja hankkijaehdokkaat ovat
pyytaneet tulla kuulluksi jollakin muulla unionin virallisella kielelld, jota ei kayteta
EKP:n valvontamenettelyssd, EKP ryhtyy tarvittaviin jarjestelyihin.

52 Jos paétos annetaan tiedoksi IMAS-palvelussa, hankkijaehdokas voi iimoittaa kielivalintansa

verkkokyselylomakkeella.
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