EUROPEISKA CENTRALBANKEN
BANKTILLSYN

Vagledning om anmalan av
betydande riskoverforing och implicit
stod for vardepapperiseringar

Betydande riskoverforing enligt artiklarna 244 och
245 i kapitalkravsforordningen (CRR)

Omfattning

| denna vagledning? faststalls den anmalningsprocess som betydande kreditinstitut?
som agerar som originatorer av vardepapperiseringstransaktioner rekommenderas
folja for att fa erkannande av betydande riskéverforing (SRT) for enskilda
vardepapperiseringar.

ECB rekommenderar att betydande institut foljer denna vagledning vid samtliga
vardepapperiseringstransaktioner med betydande riskdverféring som genomférs
efter det att denna vagledning har publicerats. Vagledningen kommer vid behov att
uppdateras sa att den ar férenlig med forandringar i regler och tillsyn avseende
vardepapperiseringar.

Nar originatorn ar en bank utanfor euroomradet men moderinstitutet med séte i
euroomradet avser att redovisa kapitalminskningen dven pa konsoliderad niva ska
moderinstitutet anméala det till ECB i enlighet med denna vagledning.

Rattslig ram

Villkoren for nar en betydande riskoverforing far erkannas av en originator anges i
kapitalkravsforordningen (CRR)® och d& framst i artiklarna 244 och 245. Ytterligare
information om beddmning av vardepapperiseringar med betydande riskoverforing i
tillsynsbeddmningar finns i relevanta delar i Europeiska bankmyndighetens (EBA)
riktlinjer nr 2014/05* och i ECB:s handbok om de alternativ och det
handlingsutrymme som ges genom unionsréatten®.

1 Denna véagledning ersatter ECB:s offentliga vagledning om beaktande av betydande
kreditriskdverforing fran den 24 mars 2016.

2 Med betydande institut avses saddana "betydande enhet[er] som star under tillsyn” som definieras i
artikel 2.16 i Europeiska centralbankens férordning (EU) nr 468/2014 av den 16 april 2014 om
uppréattande av ramen fér samarbete inom den gemensamma tillsynsmekanismen mellan Europeiska
centralbanken och nationella behdriga myndigheter samt med nationella utsedda myndigheter
(ramférordningen om SSM) (ECB/2014/17) (EUT L 141, 14.5.2014, s. 1).

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).

4 EBA:s riktlinjer om betydande kreditriskoverforing relaterade till artikel 243 och artikel 244 av férordning
575/2013 (EBA/GL/2014/05), 7 juli 2014.

5 ECB:s handbok om de alternativ och det handlingsutrymme som ges genom unionsratten, juli 2025.
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3.1

Den tillsynspraxis som ECB tillampar vad galler betydande riskéverféringar gar aven
i linje med tillsynsrelaterade erfarenheter och trender som har setts pa marknaden
genom aren, liksom med EBA:s olika rekommendationer®.

I CRR, och d& sarskilt i artikel 250, finns ett allmant krav p& att medverkande institut
och originatorer ska gora en anmalan till den behdriga myndigheten om man fér en
vardepapperisering har tillampat artikel 247.1 och 247.2 vid berékningen av
riskvagda exponeringsbelopp eller salt instrument fran sitt handelslager med féljden
att de inte langre behover ha en kapitalbas for den risk som &r férenad med dessa
instrument. Vilka uppgifter som ska anges specificeras ytterligare i Europeiska
bankmyndighetens riktlinjer EBA/GL/2016/08 (EBA:s riktlinjer). ECB avser att folja
EBA:s riktlinjer.

| EBA:s riktlinjer anges framfor allt vilka transaktioner som gar utéver de
kontraktsforpliktelser som galler for medverkande institut eller originatorer och som
féljaktligen behéver anmaélas till den behériga myndigheten. Betydande enheter
under tillsyn bor beakta EBA:s riktlinjer nar de goér anmalan till ECB som behdrig
myndighet i enlighet med artikel 250.3 i CRR.

Anmalan om vardepapperiseringar med betydande riskdverforing

Allmanna kommentarer

Det finns tva satt for originatorer att underratta ECB om att de avser att géra en
vardepapperisering som de planerar att erkdnna betydande riskéverforing for. Det
forsta ar det vanliga forfarandet for att anmala betydande riskverforing. D& gor den
gemensamma tillsynsgruppen en omfattande beddémning av det specifika fallet, och
det brukar ta sammanlagt tre manader. Det andra ar ett snabbforfarande for enklare
och mer standardiserade vardepapperiseringar med betydande riskéverféring som
uppfyller vissa kriterier. Da fylls en harmoniserad anmalningsblankett i och tanken ar
att ECB ska svara inom atta arbetsdagar.

Vid bada forfarandena bedomer ECB huruvida man har uppnatt den betydande
riskdverforingen enligt villkoren i regelverket. De bada sétten skiljer sig at vad galler
vad géller hur l&ng tid de tar, vilken form de har och hur mycket information som
maste lamnas fér ECB:s beddémning.

Oavsett satt ska anmalningar om betydande riskoverféring lamnas in till ECB i
elektroniskt format till

. srt_notifications@ecb.europa.eu och

. originatorns gemensamma tillsynsgrupp.

6§ Exempelvis EBA Report on Significant Risk Transfer in securitisation under Articles 244(6) and 245(6)
of the Capital Requirements Regulation (EBA/Rep/2020/32).
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3.2

3.21

3.2.2

Medft6ljande handlingar ska lamnas in till den gemensamma tillsynsgruppen med
den tekniska I6sning som man brukar anvéanda (exempelvis Astraportalen).

Det vanliga SRT-forfarandet

Originatorers anmalan av transaktioner enligt det vanliga
anmalningsforfarandet

Originatorer bor underratta ECB om att de har borjat satta samman en
vardepapperiseringstransaktion, eller évervager att satta samman en
vardepapperiseringstransaktion, for vilken de avser att antingen

i) erkdnna betydande riskéverforing i enlighet med artiklarna 244.2 eller 245.2 i
kapitalkraftsférordningen (CRR) (testbaserade transaktioner) eller

ii) ansoka om tillstand i enlighet med artiklarna 244.3 eller 245.3 i CRR
(tillstAndsbaserade transaktioner).

De bor anmala sina avsikter till ECB minst tre manader fére den forvantade
slutdagen for transaktionen. For testbaserade transaktioner kan originatorn vélja att
lamna in ansdkan fér snabbedémning om villkoren &r uppfylida (se avsnitt 3.3).

Originatorer forvantas ange huruvida och pa vilket satt den aktuella transaktionen
liknar tidigare transaktioner som redan utforts av samma originator eller, om enbart
smarre andringar gjorts, beskriva dessa andringar.

Foretradare for originatorn och den aktuella gemensamma tillsynsgruppen kan
inleda en informell dialog om en transaktions specifika egenskaper s& snart ECB har
underrattats om transaktionen. En sadan informell dialog utgér inte ndgon uttryckligt
eller underforstatt godkannande av den betydande riskoverforingen.

Information som originatorer ska lamna fore initiering i det vanliga
anmalningsforfarandet

Tillsammans med den férsta anméalan som beskrivs i avsnitt 3.2.1 forvantas
originatorer férse ECB med de uppgifter om den aktuella transaktionen som anges i
bilaga I, atminstone i form av ett utkast.

Bilaga | utgor inte en fullstandig forteckning; ECB kan be institutet att tillhandahalla
ytterligare information som behdévs for att transaktionen ska kunna bedémas, till
exempel beroende pa en enskild transaktions sardrag.

Originatorer forvantas skicka ett uppdaterat anmalningspaket till ECB fére det
forvantade slutdatumet for transaktionen med betydande riskéverforing nar inga
ytterligare stérre andringar av vardepapperiseringen férvantas (frysningsanmalan).
Helst ska detta paket skickas en manad i forvag.
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3.2.3

3.3

3.3.1

ECB:s beddmning och aterkoppling till originatorer

Efter mottagandet av den ursprungliga anmalan och darefter frysningsanmalan
kommer ECB att genomfdra en tillsynsbedémning. Beddmningen kommer att avgéra
om transaktionen uppfyller de lagstadgade godtagbarhetskriterierna och de kriterier
for betydande riskoverforingar som beskrivs i ECB:s handbok om de alternativ och
det handlingsutrymme som ges genom unionsratten.

Originatorer rekommenderas att invanta ECB:s preliminara aterkoppling pa en
transaktion innan den genomférs, och helst &ven fore erkannande av
kapitalminskningen enligt lagkrav. Om vardepapperiseringen redan har emitterats
och resultatet av beddmningen av den betydande riskdverféringen ar negativt,
kommer ECB att anta ett beslut som invander mot erkdnnandet av riskoverféringen.

For tillstdndsbaserade transaktioner far originatorer inte erkanna kapitalminskningen
enligt lagkrav forran de har fatt beslut om att de far det fran ECB.

Originatorer maste enligt artiklarna 244 och 245 i CRR uppfylla villkoren i CRR under
vardepapperiseringstransaktionens hela livstid. ECB behaller ratten att utéva sina
tillsynsbefogenheter, inbegripet att invanda mot erkdnnande av betydande
riskbverforingar.

Snabbanmalningsforfarandet

Syfte

Efter en fokuserad teknisk dialog med viktiga marknadsaktorer har ECB infort ett
snabbforfarande for enklare och mer standardiserade vardepapperiseringar med
betydande riskoverforing baserat pa rekommendation 19 i EBA:s rapport om
betydande riskoverforingar fran 2020. | den rapporten rekommenderar EBA att man
infor tva olika forfaranden for bedémning av betydande riskoverforingar. Syftet med
snabbférfarandet ar att minska den tid som det tar att fa ett slutligt svar frdn ECB i en
tillsynsdialog fran tre manader till tta arbetsdagar. Det bygger pa en harmoniserad
anmalningsmall som innehaller kvalitativa och kvantitativa uppgifter som ska visa att
betydande riskdverforing foreligger. Snabbférfarandet kompletterar de véletablerade
langre och mer omfattande granskningarna som beskrivs i avsnitt 3.2.

Inférandet av en snabbeddmning for betydande riskdverféringar ar motiverat for
enklare och mer standardiserade traditionella och syntetiska vardepapperiseringar
utan komplexa egenskaper oavsett om de kan betraktas som enkla, transparenta
och standardiserade transaktioner (STS-vardepapperiseringar) eller inte. En sadan
snabbeddmning, som gor enligt pa forhand 6verenskomna kriterier, kan 6ka
transparensen och forutsagbarheten i bedomningen och minska marknadsledtiden
for enklare och mer standardiserade vardepapperiseringar med betydande
riskbverforing, vilket minskar emitterings- och regelefterlevnadskostnaderna for
originatorbankerna. Den kommer att kompletteras med slumpméassiga
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3.3.2

efterhandskontroller dar man kontrollerar att informationen i mallarna ar korrekt och
med forstarkt Gvervakning av utestaende transaktioner med betydande
riskdverforing. For tillsynsmyndigheten mojliggér snabbférfarandet en mer
riskbaserad metod. Det gor att de kan fokusera resurserna pa mer komplexa
vardepapperiseringar och pa tillsyn av vardepapperiseringar pa bankniva.

Det forfarande som beskrivs i detta avsnitt ersatter det forfarande som beskrivs i
avsnitt 3.2 for transaktioner som, enligt originatorns egna bedémning, uppfyller
godtagbarhetskriterierna i avsnitt 3.3.27. Detta forfarande kan endast anvandas vid
betydande riskdverforingar i enlighet med artikel 244.2 eller 245.2 i CRR
(testbaserade transaktioner).

Kriterier for att kunna anvanda snabbforfarandet

ECB kommer i princip att godta en anméalan om betydande riskéverforing for en
vardepapperisering inom ramen for ett snabbfdrfarande om foljande kriterier ar
uppfyllda:

. Det totala aggregerade teoretiskt uppskattade beloppet for
vardepapperiseringen® 6verstiger inte 8 miljarder euro (detta bor tolkas som
den maximala storlek som den vardepapperiserade portféljen kan ha vid
initieringen).

. Den kapitalminskning som betydande institutet uppnar vid initieringen leder inte
till en kapitalminskning i fraga om karnprimarkapitalrelation pa mer an 25
baspunkter (ska berdknas pa konsoliderad niva).

e  Vid initieringen &r det faktiska antalet exponeringar (N)° minst 100, och det
aggregerade exponeringsvardet av alla exponeringar mot en enda galdenar
Overstiger inte 2 % av exponeringsvardet av de aggregerade
exponeringsvardena i gruppen underliggande exponeringar. Lan eller leasing till
en grupp av kunder med inbdérdes anknytning ska betraktas som exponeringar
mot en enda galdenar.

. Gruppen av vardepapperiserade exponeringar omfattar uteslutande
kreditriskexponeringar i handelslagret som har faststallda periodiska
betalningsfléden, dar inbetalningarna kan skilja sig at i fraga om belopp fran

Nar godtagbarhetskriterierna for snabbforfarandet ar uppfyllda uppmuntras originatorer att anvanda sig
av snabbanmalningsférfarandet men har méjlighet att fortsatta att underratta ECB med det
anmalningsforfarande som beskrivs i avsnitt 3.

8  Bibehallet ekonomiskt intresse i enlighet med artikel 6 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for vardepapperisering och om inrattande
av ett sarskilt ramverk fér enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering (EUT L 347
28.12.2017, s. 35, (vardepapperiseringsférordningen) bor inkluderas i det totala aggregerade teoretiskt
uppskattade beloppet for vardepapperiseringen om det ekonomiska intresset ar i form av en
vardepapperiseringsposition. | andra fall (t.ex. om det bibehallna intresset &r i form av en vertikal tranch
i varje vardepapperiserad exponering eller i form av slumpvis utvalda exponeringar) bér det bibehallna
ekonomiska intresset inte inga i det totala aggregerade teoretiskt uppskattade beloppet. Se dven
EBA:s gemensamma regelbok for fragor och svar, fraga 2015_2472.

| den mening som avses i artikel 259.4 i CRR ska all exponering mot en grupp av sammankopplade
kunder vid snabbférfarandet betraktas som exponering mot en enda galdenar (i linje med
kapitalkravsférordningen artikel 243.2 a).
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hyra, kapitalbelopp eller rantebetalningar eller nagon annan ratt att erhalla
inkomster fran tillgangar dar sadana inbetalningar kan géras. De underliggande
exponeringarna kan aven generera inkomster fran forsaljning av finansierade
eller leasade tillgangar. De underliggande exponeringarna omfattar inte
Overlatbara vardepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU,
utom féretagsobligationer som inte ar noterade pa en handelsplats.

Gruppen av vardepapperiserade exponeringar omfattar inte, vid tidpunkten for
urvalet, fallerande exponeringar i den mening som avses i artikel 178.1 i
kapitalkravsférordningen.

Mellanliggande kreditriskskyddsbetalning gors senast sex manader efter det att
en kredithandelse intraffat om skulduppgoérelsen for forlusterna for den berérda
underliggande exponeringen inte har slutforts fére utgangen av denna
sexmanadersperiod.

Kreditriskskyddspremierna bor struktureras sa att de ar beroende av det
utestdende saldot fér den skyddade tranchen: Transaktionen med betydande
riskéverforing bor inte innehalla nagon form av garanterade premier,
rabattmekanismer eller andra mekanismer som goér att man kan undvika att
forluster laggs pa investeraren. | enlighet med EBA:s rekommendation i 2020
ars rapport om betydande riskéverféringar bor premien inte 6ka om nivan pa
kreditrisken i den underliggande portféljen dkar.

Vardepapperiseringen uppfyller de relevanta minimikriterier som faststalls i
CRR, inbegripet de godtagbarhetskriterier for kreditriskskydd som anges i del
tre avdelning Il kapitel 4 och kapitel 5 i denna férordning.

Nar det galler syntetiska vardepapperiseringar utser originatorn en
tredjepartskontrollant’®. Namnet pa tredjepartskontrollanten behéver dock inte
anges i anmalan om betydande riskdverféring om det &annu inte ar slutgiltigt
bestamt vid tidpunkten for anmalan. Alternativt kan originatorer forlita sig pa en
sjalvbeddmning fran sin internrevision om skyddsavtalet inte kraver en
tredjepartskontrollant.

Nar det galler traditionella vardepapperiseringar begransas rante- och
valutariskerna till foljd av vardepapperiseringen pa lampligt satt!*.

Nar det galler traditionella vardepapperiseringar saljs minst 15 % av var och en
av de trancher som varken ar riskvagda till 1 250 % eller dras av fran
karnprimarkapitalposter till externa investerare for att visa att trancherna har
prissatts korrekt.

Foljande ytterligare godtagbarhetskriterier galler for vardepapperiseringar for vilka
banken anvénder en internmetod (IRB) for berékning av kapitalkrav som omfattas av
tillsynsatgéarder:

10

11
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e  Vardepapperiseringar med underliggande portféljer som beraknas med IRB-
modeller som omfattas av tillsynsatgarder och som goérs i form av
begransningar som aterspeglas i absoluta tillagg eller relativ multiplikator for
sannolikhet for fallissemang (PD (probability of default)), férlust vid fallissemang
(LGD (loss-given default)), riskvikterna for Kirb och den interna
kreditvarderingsmetoden SEC-IRBA kan komma i fraga for snabbférfarandet.

. Vardepapperiseringar med underliggande portfoljer som berdknas med IRB-
modeller som omfattas av tillsynsatgarder och som goérs i form av LGD-golv
enligt den lagstadgade metoden (F-IRB), tillagg pa riskvagda
exponeringsbelopp, ett golv for riskvagda tillgangar (RWA) (t.ex. nivan pa
riskvagda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden) eller sjalvpatagna tillagg
som genom ett ECB-beslut omvandiats till tillsynsatgarder ar godtagbara endast
om en konservativ metod har 6verenskommits med ECB innan respektive
vardepapperisering anmals till ECB inom ramen for snabbférfarandet.

. Originatorn ar i samtliga fall skyldig att aterspegla tillsynsatgarderna i en mer
konservativ Kirb, som anges i snabbférfarandemallen (med och utan
tillsynsatgarder, om majligt).

Vardepapperiseringar med en eller flera av foljande egenskaper ar inte godtagbara
for snabbforfarandet:

e  Vardepapperiseringar fran originatorer som inte har emitterat
vardepapperiseringar med betydande riskéverféring under de senaste fem aren
(pa konsoliderad niva, férutsatt att den enskilda enheten drar nytta av aktuell
kunskap pa konsoliderad niva).

e  Vardepapperiseringar med en upptrappningsperiod for de vardepapperiserade
exponeringarna.

. Vardepapperiseringar som inbegriper fullstandigt proportionell amortering.

e  Vardepapperiseringar med hybridavskrivning som inte tydligt har specificerat
avtalsmassiga utldsande faktorer som faststéller en oaterkallelig dvergang av
amorteringsordningen till en sekventiell prioritet, inbegripet minst en (eller i
forekommande fall flera) bakatblickande och minst en (eller flera nar sa ar
relevant) framatblickande utlésande faktor i enlighet med rekommendationerna i
EBA:s rapport fran 2020.

e  Vardepapperiseringar med 6ver 35 % av bulletlanen'? i den ursprungliga
gruppen av vardepapperiserade exponeringar i termer av teoretiskt uppskattade
belopp.

12 Lan med amortering i vilka hela kapitalbeloppet aterbetalas vid den sista avbetalningen. Se bilaga IV till
Europeiska centralbankens férordning (EU) 2016/867 av den 18 maj 2016 om insamling av detaljerad
data om krediter och kreditrisker (ECB/2016/13).

Guide on the notification of significant risk transfer and implicit support for securitisations 7



3.3.3

. Baserat pa definitionen av exponeringar med lag eller hdg belaningsgrad i
enlighet med ECB:s vagledning om lanefinansierade transaktioner fran maj
2017:

. portfoljer, inklusive alla exponeringar som definieras som "alla typer av lan
eller kreditexponeringar dar lantagaren ags av en eller flera finansiella
medverkande institut”.

. Portféljer, inklusive exponeringar med hdg belaningsgrad, som definieras
som "kvoten mellan total skuld och EBITDA?'® som 6verstiger 6,0 ganger
vid affarens ingaende”.

. Portféljer som innehaller exponerade positioner med belaningsgrad som
inte ar hog i den underliggande gruppen av vardepapperiserade
exponeringar som utgér mer an 20 % av den ursprungliga
vardepapperiserade portfoljen.

e  Vardepapperiseringar dar det ursprungliga betydande institutet har nara
forbindelser'* med investeraren eller tillhandahaller finansiering med anknytning
till investeringen i vardepapperiseringen.

. Vardepapperiseringar med individuella klausuler om fortida uppsagning som
inte 6dverensstammer med den 6verenskomna standardformuleringen (se bilaga
).

. Syntetiska vardepapperiseringar med syntetiska dverskottsmarginaler®.

e  Traditionella vardepapperiseringar dar gruppen av vardepapperiserade
exponeringar séljs med underkurs av exponeringarnas nominella eller
utestaende varde.

Om betydande institut emitterar vardepapperiseringar inom ramen for sarskilda
nationella statliga garantiprogram?® bor de kontakta sin gemensamma tillsynsgrupp
pa bilateral basis for att diskutera om dessa transaktioner kan vara kvalificerade for
snabbforfarandet, aven om ett eller flera av de kriterier som anges ovan inte ar

uppfyllda.

Originatorers anmalan av transaktioner enligt snabbfoérfarandet

Betydande institut som avser att anvanda snabbférfarandet for erkdnnande av
betydande riskdverforingar i enlighet med artiklarna 244.2 eller 245.2 i CRR for en

13 EBITDA stéar for earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation, dvs. resultat fore rantor,
skatt och av- och nedskrivningar.

14 Enligt definitionen i artikel 4 i CRR.
15 Ska omprovas efter antagandet av utkastet till teknisk tillsynsstandard om faststéllande av
exponeringsvardet for syntetisk éverskottsmarginal i syntetiska vardepapperiseringar.

16 Med nationella statliga garantiprogram avses nationella program som omfattar en garanti fran en stat
eller ett offentligt organ, dér man ocksa pa ett standardiserat satt definierar transaktionernas
egenskaper (t.ex. antal och/eller tranchers tjocklek och urvalskriterier for vardepapperiserade
tillgangar).
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3.34

specifik vardepapperisering bor informera ECB om sin avsikt minst en manad fére
vardepapperiseringens forvantade slutdatum. En snabbanmalan bor goras till ECB
senast tio arbetsdagar fore det férvantade slutdatumet.

Information som originatorer ska lamna vid snabbforfarandet

Den dokumentation som fore initieringen ska lamnas in till ECB i ett
shabbanmaélningsforfarande och i stéllet fér dokumentationen i bilaga | ar féljande:

° Snabbforfarandemall

Snabbférfarandemallen ar en Excelmall som innehéller all nédvandig kvalitativ
och kvantitativ information om vardepapperiseringspoolen och
vardepapperiseringsstrukturen i ett standardiserat format. Denna information
kan visa att betydande riskdverforing, pa grundval av den sjalvbedémning som
gjorts av betydande institut, uppnas och att vardepapperiseringen uppfyller
godtagbarhetsvillkoren for snabbférfarandet. Det bér undertecknas av en
ledamot i ledningsorganet i det betydande institutet som ansvarar for det
verksamhetsomrade som strukturerar affaren eller en person som av foretagets
ledningsorgan vederborligen bemyndigats att underteckna avtalet pa deras
vagnar'’.

e Nodvandiga juridiska utlatanden och redovisningsutlatanden

. For traditionella vardepapperiseringar: ett redovisningsutlatande om att
originatorn inte behaller kontrollen éver de underliggande exponeringarna
(vilket sakerstaller att vardepapperiseringen uppfyller villkoren i artikel
2444 d i CRR).

. For traditionella vardepapperiseringar: ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk radgivare som bekraftar att de vardepapperiserade
exponeringarna har placerats utom rackhall fér originatorn och dennes
fordringsagare, inklusive vid konkurs och rekonstruktion (i enlighet med
artikel 244.4 h i CRR).

. For syntetiska vardepapperiseringar: ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk radgivare som bekraftar att kreditriskskyddet ar verkstallbart i alla
relevanta jurisdiktioner (i enlighet med artikel 245.4 g i CRR).

Dessa utlatandet kan lamnas in i form av ett utkast om slutliga versioner inte
skulle vara tillgangliga tio arbetsdagar fére det forvantade slutdatumet.

° Ett sammanfattande dokument

| detta dokument beskrivs vardepapperiseringstransaktionens viktigaste delar.
Det ska gora det lattare for den gemensamma tillsynsgruppen att forsta

17 Ledamot i ledningsorganet enligt definitionen i CRD.
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3.3.5

vardepapperiseringens mal och allménna struktur och stédja deras analys av
mallen.

Det sammanfattande dokumentet bér bland annat innehalla information om
kopoptioner och en beskrivning av deras utldsande faktorer samt de
resultatdrivande faktorerna for amorteringen av de olika trancherna. For
syntetiska vardepapperiseringar med en kreditlankad obligation (CLN) bér det
sammanfattande dokumentet ocksa redogéra fér anvandningen av intakter och
eventuella volatilitetsjusteringar i enlighet med del tre avdelning Il kapitel 4 i
CRR. Dessutom boér information om bankens metod for berakning av
kapitalkostnaden tillhandahallas for syntetiska vardepapperiseringar. Nar det
galler vardepapperiseringar med en valutaobalans bor det sammanfattande
dokumentet ange alla periodiska vaxelkursjusteringar och hur valutaobalanser
hanteras och sakras.

Tillsynsaterkoppling fran ECB

Efter den gemensamma tillsynsgruppens granskning av snabbanmalan, dar
resultatet ar positivt, stravar ECB efter att ge aterkoppling till det betydande institutet
senast atta arbetsdagar efter mottagandet av snabbanmalan. Denna aterkoppling
kommer att ges i form av ett e-postmeddelande dar det anges att den gemensamma
tillsynsgruppen, pa grundval av den dokumentation som tillhandahallits, inte har
identifierat ndgra omstandigheter som motiverar invandningar mot erkannande av
betydande riskoverforing.

Om en vardepapperisering som anmalts inom ramen for snabbftrfarandet inte
uppfyller kriterierna i avsnitt 3.3.2 eller inte uppfyller kraven for att godk&nnas som
betydande riskoverforing i enlighet med de kvantitativa tester som ingar i mallen for
snabbforfarandet kommer ECB att informera det betydande institutet om detta. |
sadana fall kommer ECB att bedoma anmalan i enlighet med avsnitt 3.2. Detta kan
ta upp till tre manader frdn den dag dd anméalan om betydande riskoverforing
lamnades in till ECB. Om ECB baserat pa denna bedémning drar slutsatsen att
betydande riskdverforing inte har uppnétts kommer ECB att utarbeta ett formellt
ECB-beslut om att invanda mot erkédnnande av betydande riskéverforing.

Den slutliga dokumentationen ska lamnas in senast en manad efter sista
anmalningsdagen. Om antingen kriterierna i avsnitt 3.3.2 inte uppfylls pa grundval av
denna dokumentation eller om betydande riskoverforing inte uppnas enligt de
kvantitativa tester som ingar i den slutliga versionen av snabbférfarandemallen
kommer ECB att genomféra en omfattande utvardering av den betydande
riskbverforingen i efterhand. Om slutsatsen blir att betydande riskéverforing inte
uppnas kommer ett formellt ECB-beslut om att invanda mot erkannandet av
betydande riskdverforing att utarbetas.
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3.3.6

3.4

3.5

Ytterligare tillsynsundersokningar

ECB far genomfora ytterligare undersckningar, t.ex. i form av efterhandsévervakning
och/eller inspektioner pé plats, for att sakerstalla att den information som har
tillhandahallits i snabbforfarandemallen ar korrekt. Det betydande institutet har
ensamt ansvaret for att de uppgifter som lamnas i snabbanmalan ar korrekta och
tillférlitiga. Om ECB skulle identifiera vasentliga felaktigheter som leder till
vardepapperiseringar som inte uppfyller villkoren for att uppna betydande
riskbverforing skulle ECB fortfarande ha ratt att utdva sina tillsynsbefogenheter,
inbegripet att invénda mot erkdnnande av betydande riskdverforing.

Om dessa undersokningar visar att ett institut har vilselett ECB under
snabbforfarandet kan den gemensamma tillsynsgruppen vélja att inte bedéma
institutets vardepapperiseringar i snabbforfarandet i framtiden. Den gemensamma
tillsynsgruppen skulle i god tid informera de betydande instituten om detta. Den
gemensamma tillsynsgruppen far ocksa vélja att inte bedéma ett instituts
vardepapperiseringar i snabbforfarandet om den upptécker brister i styrning och/eller
riskhantering i samband med vardepapperiseringar.

Information som originatorer ska lamna efter initieringen

Nar transaktionen slutforts bor originatorn aven tillhandahalla den slutliga versionen
av alla dokument och den information som namns i bilaga | senast en manad efter
initieringen. For vardepapperiseringstransaktioner som har anmélts inom ramen for
snabbforfarandet for betydande riskéverforingar och déar andringar i
snabbforfarandemallen har gjorts bor en slutlig version Iamnas in som en del i detta
paket. For att undvika tvivel ersatter denna inlaga inte den som ska lamnas in i
enlighet med ECB:s vagledning om anmalan av vardepapperiseringstransaktioner —
artiklarna 6-8 i vardepapperiseringsforordningen?e,

Anmalan om betydande handelser med betydande riskdverforing

Originatorer bor utan onddigt dréjsmal underratta ECB om alla handelser som
paverkar eller sannolikt kommer att paverka effektiviteten hos den betydande
riskbverforingen for en viss transaktion, om de antaganden som ligger till grund for
bedémningen av den betydande riskdverféringen har andrats vasentligt. Detta skulle
t.ex. gélla om transaktionen omstruktureras, en véasentlig andring gors av en IRB-
modell, vasentliga &ndringar gors i villkoren eller om det vardepapperiserade
beloppet héjs. Detta galler ocksa under andra relevanta omstandigheter, t.ex. nar en
kopoption med I6ptid eller forbestdmd tidsgrans utnyttjas. Denna anmalan bor
lamnas in tillsammans med en uppdaterad sjalvbeddmning av den betydande
riskbverforingen och relevant uppdaterad information/dokumentation, enligt
forteckningen i bilaga I, beroende pa vad som ar tillampligt. Denna anmalan

18 Guide on the notification of securitisation transactions, Articles 6 to 8 of the Securitisation Regulation,
2022
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3.6

4.1

41.1

paverkar inte bestammelsen om implicit stéd enligt definitionen i artikel 250 i CRR
(se avsnitt 3.6).

Implicit stod

En betydande enhet som star under tillsyn och som ska anmala en transaktion till
ECB i enlighet med artikel 250 i CRR uppmuntras att anméla varje transaktion
separat till ECB i enlighet med bilaga I till denna vagledning.

En anmalan enligt foregdende punkt ska goras skriftligen och senast 15 arbetsdagar
efter det att en transaktion utforts.

En informell tillsynsdialog kring sarskilda sardrag i samband med en transaktion kan
foras mellan foretréadare for en originator eller ett medverkande institut och den
berérda gemensamma tillsynsgruppen sa snart ECB har underrattats om en
transaktion.

Bilagor

Bilaga I: Information om betydande riskdverféring som ska lamnas
till ECB

For var och en av nedanstdende ska originatorn tillhandahalla relevant information
som ska baseras pa transaktionsdokumentationen?® eller pa originatorns interna
framtidsbeddémningar och informationssystem. Informationen i denna bilaga bor
lamnas in tillsammans med alla anmalningar enligt avsnitt 3.1.

Information om transaktionen
Foljande ska uppges:

1. transaktionens karaktar (dvs. om det &r en traditionell eller syntetisk
vardepapperisering, enligt definitionen i artikel 242 i CRR),

2. de rattsliga bestammelser som originatorn forlitar sig pa for att géra ansprak pa
en betydande riskéverforing, tillsammans med en forklaring fran det institut som
ar originator att transaktionen uppfyller villkoren i artikel 244.2 eller 245.2 i CRR
och hur detta uppnas,

3. det teoretiska beloppet for transaktionen i euro samt, i tillampliga fall, i den
ursprungliga valutan for affaren,

19 Detta kan tillhandahallas antingen i form av utkast innan transaktionen slutfors eller som en slutlig
version nar transaktionen har slutforts.
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4. transaktionens vagda genomsnittliga livslangd och den langsta I6ptiden for en
eventuell vardepapperiserad exponering samt I16ptidsférdelningen fér de
vardepapperiserade exponeringarna,

5. den initiala offentliga dokumentationen eller investerardokumentationen for
transaktionen och eventuell ytterligare information om i synnerhet
transaktionens struktur (inbegripet antal, respektive storlek, senioritet och
tjockleken pa alla trancher och respektive attachment och detachment points,
inklusive alla kreditférstarkningar, s som finansierade eller ofinansierade
reservkonton, finansierade eller ofinansierade garantier givna for sarskilda
trancher vid traditionell vardepapperisering och likviditetsfaciliteter samt aven
tranchernas bibehallna eller dverforda karaktar och deras erséttning) och en
uppdelning av alla vardepapperiseringspositioner, oavsett om de behalls eller
overfors till tredje part,

6. information om det belopp som salts pa primarmarknaden till investerare som
har nara forbindelser med originatorn (enligt definitionen av "nara férbindelser” i
artikel 4.38 i CRR),

7. nar det galler en privat placerad transaktion, potentiella/faktiska investerares
namn, typ, juridisk form och etableringsland, samt huruvida nagon av dessa
investerare har nara forbindelser med originatorn,

8. for traditionella vardepapperiseringar: ett utlatande fran en kvalificerad juridisk
radgivare som bekraftar att de vardepapperiserade exponeringarna har
placerats utom rackhall for originatorn och dennes fordringsagare, aven vid
konkurs och rekonstruktion,

9. for traditionella vardepapperiseringar: ett redovisningsutlatande om att
originatorn inte behaller kontrollen éver de underliggande exponeringarna
(sékerstallande av villkor enligt artikel 244.4 d i CRR),

10. for syntetiska transaktioner: ett utldtande fran en kvalificerad juridisk radgivare
som bekraftar kreditskyddets verkstallbarhet inom alla relevanta jurisdiktioner,

11. for syntetiska transaktioner, en beddémning av hur skyddet uppfyller kraven i
artikel 249 i CRR och den rattsliga dokumentationen for alla instrument genom
vilka risken faktiskt dverfors,

12. vardepapperiseringens unika identifieringskod enligt definitionen i artikel 11 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1224 av den 16 oktober
2019%,

13. minskningen av karnprimarkapitalrelationen (pa alla relevanta
konsolideringsnivaer) till foljd av erkannandet av betydande riskdverforing,

20 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1224 av den 16 oktober 2019 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 vad galler tekniska tillsynsstandarder om
information och detaljerade uppgifter om vardepapperiseringar som ska tillgangliggéras av originatorn,
det medverkande institutet och specialféretaget for vardepapperisering (EUT L 289, 3.9.2020, s. 1).
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4.1.2

14.

15.

planerat datum for erkdnnande av betydande riskdverforing for
tillsynsrapporteringsandamal,

en forsakran som pa originatorns eget ansvar bekraftar att transaktionen, nar
den slutforts, kommer att uppfylla villkoren i artiklarna 244 eller 245 i
kapitalkravsférordningen.

Information om de vardepapperiserade exponeringarna

Foljande ska uppges:

1.

10.

11.

typ/er, geografiskt ursprung och tillgangsklass/er fér de vardepapperiserade
exponeringarna samt deras klassificering enligt Nace,

fullstandiga uppgifter om de underliggande tillgadngarna/referensportféljen,
antingen genom uppgifter pa laneniva eller detaljerade stratifieringstabeller,
beroende pa den underliggande portfdljens koncentrationsrisk eller detaljniva,

den metod som anvands for att valja ut exponeringar som ska
vardepapperiseras,

emissionsvaluta/or samt de vardepapperiserade exponeringarnas valuta/or,
storleken pa referensportféljen i euro,
andelen exponeringar med lag eller hog belaningsgrad enligt ECB:s definition,

amorteringsform for de vardepapperiserade exponeringarna (t.ex. franska eller
tyska amorteringar, bullet, endast ranta eller revolverande),

det totala beloppet for riskvagda exponeringsbelopp for vardepapperiserade
exponeringar fore vardepapperisering,

Kirb eller Ka och Ksa, beroende pa vad som ar tillampligt, motsvarande
kapitalkraven for de vardepapperiserade exponeringarna om de inte hade
vardepapperiserats,

om originatorn anvander internmetoden for vardepapperisering (SEC-IRBA),
namnet pa de IRB-modeller som anvands for att skatta Kirb for de
vardepapperiserade exponeringarna samt det PD- och LGD-varde som skattats
via IRB-modellerna for de vardepapperiserade exponeringarna (till féljd av
eventuella lagstadgade tillagg eller begransningar),

beloppet och procentandelen for forvantade forluster (EL) och ovantade
forluster (UL) och den metod som tillampas for att faststalla dem, sarskilt for
originatorer som inte anvander IRB, i alla scenarier (referensscenario, negativt
scenario och med jamnt fordelade forluster respektive med storre forluster i
slutet av perioden).
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4.1.3

4.1.4

12.

13.

beloppet for de avsattningar som ar forknippade med referensportféljen, med
information om huruvida dessa avsattningar kommer att offentliggéras som en
foljd av transaktionen,

om originatorn anvander SEC-IRBA, beloppet for eventuella
avsattningsunderskott i samband med referensportféljen tillsammans med
information om huruvida vardepapperiseringen kommer att innebara en
minskning av underskottet som dras av fran karnprimarkapitalet.

Information om vardepapperiseringspositionerna

Foljande ska uppges:

1.

det totala riskvagda exponeringsbeloppet som motsvarar kapitalet efter
vardepapperiseringen for hela vardepapperiseringen och den metod som
anvands for att berakna detta belopp i enlighet med rangordningen av metoder i
artikel 254 i CRR,

kapitalavdrag relaterade till vardepapperiseringsexponeringar som bibehalls av
originatorn,

hur stor risken som originatorn dverfor ar som andel av riskvagt
exponeringsbelopp fére vardepapperiseringen.

Andra aspekter av transaktionen

Foljande ska uppges:

1.

om och hur originatorn kommer att uppfylla kravet pa bibehallande i enlighet
med artikel 6 i vardepapperiseringsforordningen och i synnerhet vilken form av
bibehallande som kommer att anvandas,

huruvida det finns sarskilda kédnnetecken och hur de i sa fall &r beskaffade, i
synnerhet:

(@) eventuella strukturer med revolverande, expanderande eller pafylinader i
poolen eller andra strukturer dar vardepapperiserade exponeringar kan
laggas till i poolen efter det att de har avslutats, under transaktionens
I6ptid, inbegripet forklaringar av de villkor som ska uppfyllas for att ga
vidare med tillagg av exponeringar (t.ex. godtagbarhetskriterier,
pafylinadsstopp),

(b) eventuella bestammelser om fortida amortering och hur dessa
bestammelser ar forenliga med artikel 246 i kapitalkravsférordningen,

(c) for vardepapperiseringar av nddlidande lan, icke aterbetalningsbar rabatt
pa anskaffningspriset for vardepapperiserade exponeringar,
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4.2

(d) klausuler om fortida uppséagning (t.ex. pa grund av tidigaste tidsgrans for
inldsen, lagstiftningskrav eller annat, utom stadoptioner),

(e) traditionell eller syntetisk 6verskottsmarginal, beroende pa vad som ar
tillampligt, och dess mekanism (om den t.ex. ska innehallas eller méaste
anvandas),

(H skyldigheter eller valmdjligheter som originatorn har for att aterkdpa
vardepapperiserade exponeringar,

(g) typ av amortering (dvs. proportionell eller sekventiell) och de
prestationsrelaterade utldsande faktorer som byter amorteringssystem,

(h) likviditets- eller kreditfaciliteter som beviljats till SPV-bolag (special
purpose vehicles) vid traditionell vardepapperisering och varje ovrigt
sardrag som kunde utgdra implicit stéd fran originatorn sa som beskrivet i
artikel 250 i CRR,

3. uppgifter om eventuella periodiska vaxelkursjusteringar och all relevant
information om hur valutaexponeringen ska sakras och hanteras.

4. Dessutom ska féljande uppges:

(a) transaktionens ekonomiska motiv ur originatorinstitutets perspektiv,

(b) detaljer om det interna férfarandet for godkannande av transaktionen, i
enlighet med originatorns policy och arrangemang for styrning och
riskhantering,

(c) en beskrivning av de risker som ligger kvar hos originatorn,

(d) kreditvardering av externa kreditvarderingsinstitut om
vardepapperiseringspositionerna, alternativt en forklaring till varfér en
extern kreditvardering inte har begarts for delar av eller alla
vardepapperiseringspositioner,

(e) en modellering av kassafléden som omfattar transaktionens hela I6ptid,
med en differentierad modellering nar det galler inlosen med tidigaste
tidsgrans och andra alternativ som paverkar transaktionens slutliga 16ptid,
enligt flera scenarier (till exempel referensscenario, negativt scenario och
med jamnt fordelade forluster respektive med storre forluster i slutet av
perioden). Ytterligare scenarier kan begaras.

Bilaga II: Information om implicit stdd som ska lamnas till ECB

En betydande enhet som star under tillsyn ska anmala varje transaktion som
uppfyller definitionen i punkt 25 i EBA:s riktlinjer till den gemensamma tillsynsgrupp
som ansvarar for den betydande enheten.
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42.1

Information som betydande enheter under tillsyn som agerar som
originatorer ska lamna

Né&r en transaktion anmaéls till den gemensamma tillsynsgruppen ska betydande
enheter som star under tillsyn lamna information enligt féljande:

1.

3.

Om enheten i fraga havdar att transaktionen inte utgor implicit stod ska den
betydande enheten under tillsyn Iamna adekvata uppgifter om att man uppfyller
de relevanta villkoren i EBA:s riktlinjer, med beaktande av de omstandigheter
som listas i leden a—e i artikel 250 i CRR, vilka ytterligare specificeras i
punkterna 19-24 i EBA:s riktlinjer.

Betydande enheter som star under tillsyn ska sarskilt Iamna information som

styrker att

@)

(b)
(©

transaktionen gjordes pa armslangds avstand (enligt definitionen i punkt
15 i EBA:s riktlinjer) eller med villkor som var mer gynnsamma for
originatorn an villkoren pa armlangds avstand, sarskilt foljande:

(i)

(ii)

(iii)

matt pa marknadsvarde, inbegripet noterade priser pa aktiva
marknader for liknande transaktioner som institutet har tillgang till vid
datumet fér métningen,

om sadana matt inte ar identifierbara, andra uppgifter an noterade
priser som ar direkt eller indirekt observerbara for tillgangen,

om sadana indata inte ar identifierbara, icke observerbara indata for
tillgangen, tillsammans med bevis pa hur fordrings- eller
skuldbeloppen har varderats och vilka indata som anvants (t.ex.
stddjande utlatanden fran kvalificerade tredje parter, t.ex. revisorer
eller revisionsforetag),

varderingen ar i linje med kreditéversynen och godkannandeforfarandet,

transaktionen inte underminerar den betydande riskdverféring som uppnas
for vardepapperiseringen eller att den inte ingicks med avsikt att minska
potentiella eller faktiska forluster for investerare, och sarskilt:

@

(i)
(i)

vilka bokféringar som deltagarna i transaktionen gjorde avseende
transaktionen,

andringarna i deras likviditetsposition,

om de férvantade forlusterna fran en vardepapperiseringspostion och
de vardepapperiserade exponeringarna vasentligen har 6kat eller
minskat med beaktande av bl.a. andringar i marknadspris for
positionen, de riskvagda exponeringsbeloppen samt ratingen av
vardepapperiseringspositionerna.

Betydande enheter under tillsyn ska tillhandahalla information om den
ekonomiska logiska grunden for transaktionen. Detta ska i forekommande fall
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4.2.2

inbegripa information om huruvida transaktionen genomférdes som del av
institutets verksamhet som marknadsgarant.

Betydande enheter under tillsyn ska lamna information om hur transaktionen
kan paverka den kreditrisk som inledningsvis 6verfors till tredje part betraffande
minskning av de riskvagda exponeringsbeloppen for de vardepapperiserade
exponeringarna.

Om transaktionen gors av en av de enheter som det hanvisas till i punkt 25 a i
eller ii i EBA:s riktlinjer ska den betydande enheten under tillsyn aven
tilhandahalla dokumentation om karaktéren pa det férhallande som rader
mellan enheten under tillsyn och den berdrda enheten eller, i forekommande
fall, om finansiering, stéd, instruktioner eller arrangemang som tillhandahallits
eller ingatts av den betydande enheten under tillsyn till eller med denna enhet i
syfte att genomféra transaktionen i fraga.

Information som betydande enheter under tillsyn som agerar som
medverkande institut ska lamna

Nar en transaktion anmals till den gemensamma tillsynsgruppen ska betydande
enheter som star under tillsyn lamna information enligt féljande:

1.

Om enheten i fraga havdar att transaktionen inte utgér implicit stod ska den
betydande enheten under tillsyn lamna adekvata uppgifter om att man uppfyller
de relevanta villkoren i EBA:s riktlinjer, med beaktande av de omstandigheter
som listas i leden a—e i artikel 250 i CRR, vilka ytterligare specificeras i
punkterna 19—24 i EBA:s riktlinjer.

Betydande enheter som star under tillsyn ska sarskilt lamna information som
styrker foljande:

(@) Informationen maste visa att den transaktion som kan utgéra implicit stod
gjordes pa armslangds avstand (enligt definitionen i punkt 15 i EBA:s
riktlinjer) eller pa villkor som var mer gynnsamma for originatorn an
villkoren pa armlangds avstand. | detta hanseende ska informationen
specificera foljande:

() Matt pa marknadsvarde ska tillhandahallas, inbegripet noterade
priser pa aktiva marknader for liknande transaktioner som institutet
har tillgang till vid datumet for matningen.

(i) Om sadana matt inte ar identifierbara ska andra uppgifter &n
noterade priser som ar direkt eller indirekt observerbara for tillgangen
lamnas.

(i) Om de indata som avses i led ii inte heller ar identifierbara ska icke
observerbara indata for tillgangen anges. Avseende icke
observerbara uppgifter ska institutet Iamna bevis till ECB pa hur
belopp som ska erhallas eller erlaggas har varderats och vilka indata
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som anvants. | detta syfte kan institutet sarskilt 6vervaga att anvanda
utlatanden fran kvalificerade tredje parter, t.ex. revisorer eller
revisionsforetag till stéd for sin vardering.

(b) Informationen maste visa att bedémningen ar i linje med enhetens
forfarande for kreditdversyn och godkannande.

3. Den betydande enheten under tillsyn ska tillhandahalla information om den
ekonomiska logiska grunden for transaktionen. Detta ska i forekommande fall
inbegripa information om huruvida transaktionen genomférdes som del av
institutets verksamhet som marknadsgarant.

4. Om transaktionen gors av en av de enheter som det hanvisas till i punkt 25 a i
eller ii i EBA:s riktlinjer ska den betydande enheten under tillsyn aven
tillhandahalla dokumentation om vilken typ av férhallande som rader mellan
enheten under tillsyn och den berérda enheten eller, i forekommande fall, om
finansiering, stod, instruktioner eller arrangemang som tillhandahallits eller
ingatts av den betydande enheten under tillsyn till eller med denna enhet i syfte
att genomfdra transaktionen i fraga.
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