EUROPSKA CENTRALNA BANKA
BANKOVY DOHLAD

Vseobecné zasady ECB tykajuce sa
Ooznamovania presunu vyznamného
rizika a implicitnej podpory pre
sekuritizacie

Presun vyznamného rizika podla ¢lankov 244
a 245 nariadenia o kapitalovych poziadavkach

Rozsah pésobnosti

Tieto v8eobecné zasady? stanovuju postup oznamovania odporiéany vyznamnym
institiciam?, ktoré su originatormi (d'alej len ,originatori“) sekuritizacnych transakcii,
v sUvislosti s uznavanim presunu vyznamného rizika pre danu sekuritizaciu.

ECB jednotlivym vyznamnym inétiticiam odporuca, aby sa tymito vSeobecnymi
zasadami riadili pri vSetkych sekuritizaCnych transakciach s presunom vyznamného
rizika emitovanych po ich zverejneni. VSeobecné zasady sa budu priebezne
aktualizovat s cielom zohladnit’ vyvoj regulaéného rdmca a dohladu nad
sekuritizaciami.

Ak je originatorom banka z krajiny mimo eurozony, no materska institucia so sidlom
v eurozone zamysla uznat zniZzenie kapitalu aj na konsolidovanej urovni, tuto
skuto€nost by mala materska institicia oznamit ECB podla tychto vSeobecnych
zéasad.

Pravny ramec

Nariadenie o kapitalovych poziadavkach (Capital Requirements Regulation — CRR)?,
predovSetkym v Clankoch 244 a 245, stanovuje podmienky uznania presunu
vyznamného rizika zo strany originatora. Podrobnejsie informacie o posudzovani
sekuritizacii s presunom vyznamného rizika organmi dohladu su v prislusnych
Castiach usmerneni Eurépskeho organu pre bankovnictvo (European Banking
Authority — EBA) ¢. 2014/05* (usmerneni EBA o presune vyznamného rizika) a vo

1 Tieto véeobecné zasady nahradzaju véeobecné zasady ECB tykajlce sa uznavania presunu
vyznamného kreditného rizika zverejnené 24. marca 2016.

2 ,Vyznamné institucie“ znamenaju ,vyznamné dohliadané subjekty“ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 16 nariadenia Eurdpskej centralnej banky (EU) &. 468/2014 zo 16. aprila 2014 o ramci pre
spolupracu v rdmci jednotného mechanizmu dohladu medzi Eurépskou centralnou bankou, prislusnymi
vnutrostatnymi organmi a uréenymi vnutrostatnymi organmi (nariadenie o ramci jednotného
mechanizmu dohladu) (ECB/2014/17) (U. v. EU L 141, 14.5.2014, s. 1).

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych
poZiadavkach na tverové indtitdcie a investiéné spolognosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).

4 Usmernenia EBA o presune vyznamného kreditného rizika sdvisiaceho s ¢lankom 243 a ¢lankom 244
nariadenia 575/2013 (EBA/GL/2014/05) zo 7. jula 2014.
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vS8eobecnych zasadach ECB tykajucich sa moznosti a pravomoci dostupnych
v prave Unie®.

Sucasné dohladové postupy ECB v suvislosti s presunom vyznamného rizika tiez
odrazaju priebezné skusenosti dohfadu a trendy na trhu, priCom zohladriuju viacero
odporucani EBA®,

Nariadenie CRR, predovsetkym v ¢lanku 250, stanovuje vSeobecnu povinnost
uverovej institucie, ktora je v pozicii sponzora alebo originatora, oznamovat
prislusnému organu, ak v suvislosti so sekuritizaciou uplatni ¢lanok 247 ods. 1 a 2
tohto nariadenia pri vypocte rizikovo vazenej expozicie alebo sa odpredajom
nastrojov zo svojej obchodnej knihy zbavi povinnosti vy&lenit’ vlastné zdroje na krytie
s nimi suvisiacich rizik. Rozsah oznamovacej povinnosti je blizSie vymedzeny

v usmerneniach EBA/GL/2016/08 Eurépskeho organu pre bankovnictvo (dalej len
L=usmernenia EBA*). ECB sa mieni usmerneniami EBA riadit.

Usmernenia EBA v prvom rade podrobne Specifikuju transakcie, ktoré prekracuju
zmluvné povinnosti institucie, ktora je sponzorom alebo originatorom, a musia sa
preto oznamovat' prisluSnému organu. Vyznamné dohliadané subjekty by mali brat
usmernenia EBA do Gvahy pri podavani oznameni ECB ako prisluSnému organu

v sllade s ¢lankom 250 ods. 3 nariadenia CRR.

Oznamovanie sekuritizacii s presunom vyznamného rizika

VSeobecné poznamky

Originatorom s umyslom Strukturovat’ sekuritizacnu transakciu, pri ktorej planuju
uznat presun vyznamného rizika, ponuka ECB dva r6zne oznamovacie postupy.
Prvym je Standardny postup oznamovania presunu vyznamného rizika. Trva
zvy€ajne tri mesiace a zahfma komplexné individualne posudenie vykonavané
spolo¢nym dohliadacim timom. Druhym je zrychleny postup pre jednoduchSie

a $tandardizovanejsie sekuritizacie s presunom vyznamného rizika, ktoré spifiaju
urcité kritéria. Postup vychadza z harmonizovaného oznamovacieho formulara

s cielom skrétit €¢as odozvy ECB na osem pracovnych dni.

V rdmci oboch postupov ECB posudzuje presun vyznamného rizika v sulade
s podmienkami stanovenymi v regulaénom ramci. Postupy sa lisia dizkou trvania,
formatom a rozsahom informacii, ktoré sa poskytuju ECB na ucely posudenia.

Bez ohladu na zvoleny postup by sa oznamenia o presune vyznamného rizika
adresované ECB mali posielat v elektronickej forme:

. na adresu: srt_notifications@ecb.europa.eu;

5  VSeobecné zasady ECB tykajlice sa moznosti a pravomoci dostupnych v prave Unie, jul 2025.
6 Napriklad sprava EBA o presune vyznamného rizika pri sekuritizacii podla ¢lanku 244 ods. 6 a ¢lanku

245 ods. 6 nariadenia o kapitalovych poziadavkach (EBA/Rep/2020/32).
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3.2

3.2.1

3.2.2

° prislusnému spolo&nému dohliadaciemu timu originatora.

Sprievodna dokumentacia by sa mala spoloénému dohliadaciemu timu predkladat
pomocou zvy&ajného technického rieSenia (napr. portadlu ASTRA).

Standardny postup oznamovania presunu vyznamného rizika

Oznamovanie transakcii originatormi prostrednictvom
Standardného postupu oznamovania presunu vyznamného rizika

Originatori by mali informovat’ ECB, ak iniciovali alebo zvazuju iniciovanie procesu
Strukturovania sekuritizanej transakcie, pri ktorej zamyslaju bud:

i) uznat presun vyznamného rizika v stlade s ¢lankami 244 ods. 2 alebo 245 ods. 2
nariadenia CRR (,transakcie na zaklade testov“), alebo

il) poziadat o udelenie povolenia v sulade s ¢lankami 244 ods. 3 alebo 245 ods. 3
nariadenia CRR (,transakcie na zaklade povolenia®).

Svoje zamery by mali oznamit ECB najneskor tri mesiace pred o€akavanym driom
uzavretia transakcie. V pripade transakcii na zaklade testov ma originator moznost
predlozit opravnenu transakciu na zrychlené posudenie (viac v Casti 3.3).

Originatori maju uviest, ¢i a akym spdsobom sa transakcia podobéa na ich
predchadzajuce transakcie a v pripade len malého poc¢tu zmien tieto zmeny
zvyraznit'.

Predstavitelia originatora mézu po oznameni transakcie ECB viest neformalny dialég
s prisluSnym spolo€nym dohliadacim timom o Specifickych &rtach transakcie, ktory
vSak nepredstavuje vyslovné ani implicitné schvalenie presunu vyznamného rizika.

Informacie poskytované originatormi pred vznikom transakcie

v ramci Standardného postupu oznamovania presunu vyznamného
rizika

Spolu s pociatoénym oznamenim opisanym v €asti 3.2.1 ECB od originatorov
ocakava informacie o transakcii stanovené v prilohe I, minimélne v podobe névrhu.

Priloha | nepredstavuje vy&erpavajuci zoznam informacii: ECB mdze institucie
poziadat aj o akékolvek dalSie informacie potrebné na posudenie transakcie,
napr. vzhladom na Specifika jednotlivych transakcii.

Originatori maju ECB zaslat aktualizovany subor informacii pred oakavanym
datumom uzavretia transakcie s presunom vyznamného rizika, ked uz neo¢akavaju
Ziadne dalSie vyznamné zmeny sekuritizacie (,0znamenie o ochrannej lehote®),
podla moznosti jeden mesiac vopred.
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3.2.3

3.3

3.3.1

Posudenie zo strany ECB a vyjadrenie originatorom

Po prijati pociato€ného oznamenia a nasledne oznamenia o ochrannej lehote
vykona ECB dohladové posutdenie, v ktorom uréi, & transakcia spifia regulaéné
podmienky akceptovatelnosti a kritéria presunu vyznamného rizika stanovené vo
v8eobecnych zasadach ECB tykajlcich sa moznosti a pravomoci dostupnych

v prave Unie.

Originatorom sa odporuca, aby pred vykonanim transakcie a podla moznosti aj pred
uznanim zniZenia kapitalu na ucely regulacnych poziadaviek pocCkali na predbezné
vyjadrenie ECB k transakcii. Ak uz bola sekuritizacia emitovana a vysledok
posudenia presunu vyznamného rizika je zaporny, ECB prijme rozhodnutie

s namietkou voc€i uznaniu vyznamnosti presunu rizika.

V pripade transakcii na zaklade povolenia mézu originatori znizenie kapitalu na
ucely regula¢nych poziadaviek uznat az po tom, ako im bolo oznamené prislusné
rozhodnutie ECB.

Originatori musia nepretrzite spifiat podmienky nariadenia CRR stanovené

v ¢lankoch 244 a 245 pocas celej doby trvania sekuritizacnej transakcie. ECB si
vyhradzuje pravo vykonavat svoje pravomoci v oblasti dohladu vratane vznesenia
namietky proti uznaniu presunu vyznamného rizika.

Zrychleny postup posudzovania presunu vyznamneho rizika

Ucel

V nadvéaznosti na cieleny technicky dialég s hlavnymi zainteresovanymi stranami
ECB na zaklade odporuc¢ania 19 spravy EBA z roku 2020 o presune vyznamného
rizika zaviedla novy zrychleny postup pre jednoduch8ie a StandardizovanejSie
sekuritizacie s presunom vyznamného rizika. Sprava EBA odporuca zavedenie
dvojfazového postupu posudzovania presunu vyznamného rizika. Ciefom
zrychleného postupu posudzovania presunu vyznamného rizika je skratit’ Cas
potrebny na kone¢nu odpoved ECB v ramci dohladového dialégu z troch mesiacov
na osem pracovnych dni. Vychadza z harmonizovaného oznamovacieho formulara
vratane kvalitativnych a kvantitativnych informécii na preukazanie presunu
vyznamného rizika. Zrychleny postup doplifia etablované dlhsie trvajlce

a komplexnejsie revizie prostrednictvom postupu opisaného v ¢asti 3.2.

Zavedenie zrychleného postupu posudzovania presunu vyznamného rizika je
opodstatnené v pripade jednoduchsich a Standardizovanejsich tradi¢nych

a syntetickych sekuritizacii bez komplexnych prvkov, ktoré sa mézu, ale nemusia
kvalifikovat ako jednoduché, transparentné a Standardizované transakcie. Zrychlené
posudenie, vychadzajlce z vopred dohodnutych kritérii, méze zvysit transparentnost
a predvidatelnost posudenia a v pripade jednoduchsich a StandardizovanejSich
sekuritizacii s presunom vyznamného rizika skratit ¢as potrebny na uvedenie na trh,
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3.3.2

¢im sa originatorom znizia emisné a regula¢né naklady. Postup bude doplneny
naslednymi kontrolami na vzorkach institucii s cielom overit spravnost informacii
uvedenych vo formularoch, ako aj dékladnejSim monitorovanim prebiehajucich
transakcii s presunom vyznamného rizika. Organu dohladu zrychleny postup
umoznuje uplathovat pristup viac zalozeny na riziku. Umozriuje im sustredit’ zdroje
na komplexnejSie sekuritizacie a na dohlad nad sekuritizaénymi aktivitami na urovni
bank.

V pripade transakcii, ktoré podla uvazenia originatora splfiaju kritéria uvedené

v Casti 3.3.2, sa postupom opisanym v tejto Casti nahradza postup stanoveny v ¢asti
3.27. Tento postup sa vztahuje len na presun vyznamného rizika v stlade s élankami
244 ods. 2 alebo 245 ods. 2 nariadenia CRR (,transakcie na zaklade testov®).

Kritéria uplatnenia zrychleného postupu

Vo v8eobecnosti bude ECB oznamenia o presune vyznamného rizika v ramci
sekuritizacie prostrednictvom zrychleného postupu akceptovat vtedy, ak budu
splnené nasledujdce kritéria:

. Celkova suhrnna pomyselna hodnota sekuritizacie® nepresahuje 8 mid. € (tato
hodnota by sa mala vykladat ako maximalna povolena velkost
sekuritizovaného portfélia pri jeho vzniku).

e  Znizenie kapitalu dosiahnuté vyznamnou institaciou pri vzniku transakcie
nevedie k zniZeniu kapitalu z hladiska koeficientu vlastného kapitalu Tier 1
(CET1) o viac ako 25 bazickych bodov (vypocet na konsolidovanej urovni).

e Privzniku transakcie je skutony pocet expozicii (N)° aspori 100 a agregovana
hodnota vSetkych expozicii voci jedinému diznikovi nepresahuje 2 %
agregovanych hodnét expozicii skupiny podkladovych expozicii. Uvery a lizingy
skupine prepojenych klientov sa povazuju za expozicie vo€i jedinému dlznikovi.

. Skupina sekuritizovanych expozicii zahffia vyluéne expozicie voci kreditnému
riziku v bankovej knihe, pri ktorych existuju vymedzené pravidelné toky platieb,
s potencialne réznou vyskou splatok, tykajuce sa platieb najomného, istiny
alebo urokov, alebo akéhokolvek iného prava na prijem z aktiv, z ktorych tieto
platby vyplyvaju. Podkladové expozicie tiez mbézu generovat prijmy z predaja

7V pripade splnenia kritérii zrychleného postupu sa originatorom odporuéa pouzit zrychleny oznamovaci
postup. Maju vSak moznost nadalej ECB informovat prostrednictvom oznamovacieho postupu
stanoveného v Casti 3.

8 Ponechany hospodarsky podiel v stlade s &lankom 6 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa
osobitny ramec pre jednoduch, transparentnt a $tandardizovanu sekuritizaciu (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35; nariadenie o sekuritizacii), by mal byt do celkovej sihrnnej pomyselnej hodnoty
zahrnuty, ak ma hospodarsky podiel podobu sekuritizacnej pozicie. V ostatnych pripadoch (napr. ak
ma ponechany podiel podobu vertikalnej tranze v jednotlivych sekuritizovanych expoziciach alebo
podobu nahodne vybranych expozicii) by ponechany hospodarsky podiel do celkovej suhrnnej
pomyselnej hodnoty nemal byt zahrnuty. Dal$ie informéacie: otazky a odpovede o jednotnom subore
pravidiel EBA, otazka 2015_2472.

®  Vzmysle ¢lanku 259 ods. 4 nariadenia CRR; na Gcely zrychleného postupu by sa kazda expozicia voci
skupine prepojenych klientov mala povazovat za expoziciu voci jedinému diznikovi (v sulade s ¢lankom
243 ods. 2 pism. a) nariadenia CRR).
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financovanych aktiv alebo aktiv financovanych lizingom. Podkladové expozicie
nezahffiaju prevoditelné cenné papiere, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 44 smernice 2014/65/EU, iné ako podnikové dlhopisy nekétované na
obchodnom mieste.

Skupina sekuritizovanych expozicii v ase vyberu nezahfma expozicie v stave
zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia CRR.

V pripadoch, ked v priebehu Siestich mesiacov od vyskytu kreditnej udalosti
nedoslo k ukon&eniu rieSenia dlhu spojeného so stratami z prislusnej
podkladovej expozicie, sa najneskdr do konca tohto Sestmesacného obdobia
vykona priebezna uhrada za kreditné zabezpecenie.

Prémie za kreditné zabezpecenie by mali byt Strukturované ako podmienené
nesplatenou sumou zabezpecenej tranze: transakcia presunu vyznamného
rizika by nemala obsahovat ziadnu formu garantovanych prémii, mechanizmov
zliav ani inych mechanizmov, ktoré by mohli branit’ alokacii strat investorovi.
Ako sa odporuca v sprave EBA z roku 2020 o presune vyznamného rizika,
predovSetkym by v pripade zvySenia urovne kreditného rizika podkladového
portfélia nemalo dojst’ k zvySeniu prémie.

Sekuritizacia spifia prislusné minimalne kritéria stanovené v nariadeni CRR
vratane kritérii akceptovatelnosti pre kreditné zabezpecenie stanovenych
v tretej Casti hlave |l kapitole 4 a kapitole 5 tohto nariadenia.

V pripade syntetickych sekuritizacii originator vymenuje nezavislého
overovatela!?, ktorého nazov véak nemusi byt v oznameni o presune
vyznamného rizika uvedeny, ak tento udaj v tom Case eSte nie je definitivny.
Originatori tiez mézu vyuzit vlastné posudenie vykonané ich funkciou interného
auditu, ak dohoda o zabezpeceni vymenovanie nezavislého overovatela
nepredpisuje.

V pripade tradi¢nych sekuritizacii sa primerane zmierfiuju urokové a menové
rizika vyplyvajlce zo sekuritizacie.!

V pripade tradi€nych sekuritizacii sa najmenej 15 % vSetkych tranzi, ktorym nie
je priradena rizikova vaha 1 250 %, ani nie su odpocitané od poloziek CET1,
preda externym investorom s cielom preukdazat ich spravne ocenenie.

Na sekuritizacie, pri ktorych banka na vypocet kapitalovych poziadaviek pouziva
pristup zalozeny na internych ratingoch (internal ratings-based — IRB) podliehajuci
opatreniam dohladu, sa uplatfiuju tieto dodatocné kritéria akceptovatelnosti:

Sekuritizacie s podkladovymi portféliami spravovanymi pomocou modelov IRB,
na ktoré sa vztahuju opatrenia dohladu v podobe obmedzeni zohlfadnenych

v absolutnych prirazkach alebo relativnom multiplikatore k pravdepodobnosti
zlyhania (probability of default — PD), stratam pri zlyhani (loss-given default —

V zmysle ¢lanku 26e ods. 4 nariadenia o sekuritizacii.
V zmysle €lanku 21 ods. 2 nariadenia o sekuritizacii.
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LGD); s priamym dosahom na vysku Kirb a rizikové vahy v ramci pristupu

k sekuritizaciam zalozeného na internych ratingoch (securitisation internal
ratings-based approach — SEC-IRBA), sa mézu ECB oznamovat zrychlenym
postupom;

Sekuritizacie s podkladovymi portféliami spravovanymi pomocou modelov IRB,
na ktoré sa vztahuju opatrenia dohladu v podobe dolnej hranice LGD na urovni
regulaéného zakladného pristupu IRB (foundation approach — F-IRB), prirazok
k rizikovo vazenym aktivam, dolnej hranice rizikovo vazenych aktiv (napr. na
urovni rizikovo vazenych aktiv v pripade Standardizovaného pristupu) alebo
priraZzok stanovenych instituciou zmenenych na opatrenia dohladu na zaklade
rozhodnutia ECB, sa mézu ECB oznamovat zrychlenym postupom iba po
predchadzajucom individualnom dohodnuti konzervativneho pristupu s ECB;

Vo vSetkych pripadoch je originator povinny zohfadnit opatrenia dohladu

v konzervativnej$ej urovni Kirb, zodpovedajucim spdsobom vykazanej vo
formulari zrychleného postupu (hodnoty s opatreniami dohladu i bez nich, ak su
k dispozicii).

Zrychleny postup oznamovania nie je mozny v pripade sekuritizécii, ktoré maju
niektord z nasledujicich charakteristik:

Sekuritizacie od originatorov, ktori za poslednych pat rokov neemitovali ziadnu
sekuritizaciu s presunom vyznamného rizika (na konsolidovanej urovni, za
predpokladu, ze prislusny subjekt vyuziva prislusné znalosti na konsolidovanej
urovni).

Sekuritizacie s obdobim akumulacie sekuritizovanych expozicii.
Sekuritizacie s Uplnou pomernou amortizaciou.

Sekuritizacie s hybridnou amortizaciou, ktoré nemaju jasne stanovené zmluvné
spustacie faktory ur€ujuce neodvolatelny prechod amortizacnej schémy na
sekvencénu prioritu, vratane aspon jedného (pripadne viacerych, v relevantnych
pripadoch) retrospektivneho a aspon jedného (pripadne viacerych,

v relevantnych pripadoch) perspektivheho spustacieho faktora, ako sa
odporuca v sprave EBA z roku 2020 o presune vyznamného rizika.

Sekuritizacie, ktoré maju v pociato€nej skupine sekuritizovanych expozicii viac
ako 35 % jednorazovo splatnych uverov'? (v pomyselnej hodnote).

Na zaklade definicie expozicii s pakovym efektom a vysokou urovriou
pakového efektu v zmysle vseobecnych zasad ECB tykajucich sa transakcii

s vyuzitim pakoveho efektu (ECB guidance on leveraged transactions) z maja
2017:

12

Uvery s amortizaciou, pri ktorych je istina v plnej vyske splatena v ramci poslednej splatky; dalsie
informacie v prilohe 1V k nariadeniu Eurépskej centralnej banky (EU) 2016/867 z 18. maja 2016
o zbere podrobnych udajov o Uveroch a kreditnom riziku (ECB/2016/13).
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3.3.3

. portfolia zahffajuce akékolvek expozicie definované ako ,all types of loan
or credit exposures where the borrower is owned by one or more financial
sponsors” (vSetky druhy Uverov alebo Uverovych expozicii, kde diznika
vlastni jeden alebo viaceri finan€ni sponzori);

. portfolia zahffiajuce akékolvek expozicie s vysokou Uroviou pakového
efektu, definované ako ,the ratio of total debt to EBITDA exceeding 6.0
times at deal inception” (v €ase uzavretia obchodu prekracujuce
Sestnasobok pomeru celkového dlhu k EBITDA®);

. portfolia, pri ktorych expozicie s pakovym efektom, ale nie s vysokou
urovnou pakoveho efektu v podkladovej skupine sekuritizovanych
expozicii predstavuju viac ako 20 % pociatoéného sekuritizovaného
portfolia.

. Sekuritizacie, pri ktorych ma vyznamna institlcia v pozicii originatora uzke
vazby!4 s investorom alebo poskytuje financovanie suvisiace s investiciou do
sekuritizacie.

. Sekuritizacie s osobitnymi ustanoveniami o predéasnom ukonc&eni, ktoré nie st
v sullade s dohodnutym Standardnym znenim (priloha III).

. Syntetické sekuritizacie so syntetickymi prebytkovymi marzami.'®

o  Tradi¢né sekuritizacie, pri ktorych sa skupina sekuritizovanych expozicii
predava s diskontom z nominalnej alebo nesplatenej hodnoty expozicii.

Ak vyznamné institucie emituju sekuritizacie v ramci Specifickych narodnych
programov $tatnych zaruk'®, mali by bilateralne kontaktovat' svoj spolo¢ny dohliadaci
tim a prediskutovat' s nim, €i sa tieto transakcie mézu oznamovat prostrednictvom
zrychleného postupu, aj ked nespifiaju niektoré z uvedenych kritérii.

Oznamovanie transakcii originatormi prostrednictvom zrychleného
postupu

Na ucely planovania by vyznamné institucie, ktoré na uznanie presunu vyznamného
rizika v pripade Specifickej sekuritizacie v stlade s ¢lankami 244 ods. 2 alebo 245
ods. 2 nariadenia CRR planuju uplatnit zrychleny postup, mali o svojom zamere
informovat’' ECB minimalne jeden mesiac pred oakavanym datumom uzavretia
sekuritizacie. Oznamenie prostrednictvom zrychleného postupu je potrebné podat

13 EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation): vynosy pred thradou drokov,
zdanenim, odpismi a amortizaciou.

14V zmysle ¢lanku 4 nariadenia CRR.

15 Na zaklade prehodnotenia v nadvaznosti na prijatie navrhu regulaéného technického predpisu o uréeni
hodnoty expozicie syntetickej prebytkovej marze v syntetickych sekuritizaciach.

16 |de o narodné programy zaruk od $tatu alebo verejného subjektu so $tandardizovanou definiciou
charakteristik transakcii (napr. pokial ide o po€et a/alebo hrubku tranzi ¢i kritéria akceptovatelnosti
sekuritizovanych aktiv).

VSeobecné zasady ECB tykajlce sa oznamovania presunu vyznamného rizika a implicitnej
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3.34

ECB najneskor desat pracovnych dni pred o€akavanym datumom uzavretia
transakcie.

Informacie, ktoré poskytuje originator v pripade zrychleného
postupu

Pri oznamovani presunu vyznamného rizika prostrednictvom zrychleného postupu
sa ECB pred vznikom transakcie a namiesto dokumentacie uvedenej v prilohe
| poskytuje nasledujica dokumentécia:

Formular zrychleného postupu

Formular zrychleného postupu vo formate Excel obsahuje vSetky potrebné
kvalitativne a kvantitativne informacie o sekuritizaénej skupine a Struktare

v Standardizovanom formate. Tieto informacie moézu preukazat, ze podla
vlastného posudenia vykonaného vyznamnou instituciou dochadza k presunu
vyznamného rizika a sekuritizacia spifia podmienky na uplatnenie zrychleného
postupu. Formular by mal byt podpisany ¢lenom riadiaceho organu vyznamnej
institucie zodpovednym za obchodny utvar, ktory transakciu Struktiruje, alebo
osobou riadne splnomocnenou riadiacim organom subjektu podpisovat v jeho
mene.’

Potrebné pravne a uctovné stanoviska

e v pripade tradi¢nych sekuritizacii: u¢tovné stanovisko, ze originator si
neponechava kontrolu nad podkladovymi expoziciami (na potvrdenie, ze
sekuritizacia spifia podmienky stanovené v &lanku 244 ods. 4 pism. d)
nariadenia CRR),

e v pripade tradi¢nych sekuritizacii: stanovisko kvalifikovaného pravneho
poradcu, ktoré potvrdzuje, ze sekuritizované expozicie si mimo dosahu
originatora a jeho veritelov, a to aj v pripade konkurzu a nutenej spravy
(v zmysle ¢lanku 244 ods. 4 pism. h) nariadenia CRR),

e v pripade syntetickych sekuritizacii: stanovisko kvalifikovaného pravneho
poradcu, ktoré potvrdzuje vymozitelnost zabezpecCenia uveru vo vSetkych
prislusnych jurisdikciach (v zmysle ¢lanku 245 ods. 4 pism. g) nariadenia
CRR).

Ak desat pracovnych dni pred o€akavanym datumom uzavretia transakcie nie
je k dispozicii kone¢na verzia tychto stanovisk, je mozné ich predlozit v podobe
navrhu.

17

Clen riadiaceho organu v zmysle smernice CRD.
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3.3.5

e  Suhrnny dokument

Suhrnny dokument uvadza hlavné prvky sekuritizaCnej transakcie. Jeho u¢elom
je poméct spolo€nému dohliadaciemu timu ziskat prehlad o cieli a vSeobecnej
Strukture sekuritizacie a vykonat analyzu formulara.

Suhrnny dokument by mal okrem iného obsahovat informacie o kipnych
opciach a opis ich spustacich faktorov, ako aj opis vykonnostnych spustacich
faktorov pre amortizaciu réznych tranzi. Pri syntetickych sekuritizaciach

s dlhovym nastrojom viazanym na uver (credit-linked-note — CLN) by mal
suhrnny dokument objasnit’ aj pouzivanie vynosov a pripadnu Upravu z dévodu
volatility v sulade s tretou ¢astou hlavou Il kapitolou 4 nariadenia CRR. Okrem
toho by sa v pripade syntetickych sekuritizacii mali poskytnut informacie

o metodike banky na vypocet kapitalovych nakladov. A napokon, pri
sekuritizaciach, pri ktorych dochadza k menovému nesuladu, by suhrnny
dokument mal stanovovat pripadné pravidelné znovunastavenie vymenného
kurzu a spbsob riadenia a zabezpe&enia menového nesuladu.

Vyjadrenie dohfadu ECB

V pripade kladného vysledku revizie ozndmenia v ramci zrychleného postupu zo
strany spolo¢ného dohliadacieho timu poskytne ECB vyznamnej institucii vyjadrenie,
podla moznosti najneskdr do 6smich pracovnych dni od doru€enia oznamenia, a to
formou e-mailu s potvrdenim, Ze spolo¢ny dohliadaci tim na zaklade poskytnutej
dokumentacie nezistil ziadne skuto€nosti, ktoré by boli ddvodom na vznesenie
namietky voCi uznaniu presunu vyznamného rizika.

Ak sekuritizacia oznamena v ramci zrychleného postupu nespifia kritéria stanovené
v Casti 3.3.2 alebo ak v jej pripade na zaklade kvantitativnych testov v ramci
formulara zrychleného postupu nedochéadza k presunu vyznamného rizika, ECB
prislusnym spdsobom informuje vyznamnu inétitaciu. V takychto pripadoch bude
ECB oznamenie posudzovat v sulade s ¢astou 3.2, pricom takéto hodnotenie moze
trvat tri mesiace odo dfia predlozenia oznamenia o presune vyznamneho rizika ECB.
Ak ECB na zaklade posudenia dospeje k zaveru, ze k presunu vyznamného rizika
nedochéadza, vypracuje sa formalne rozhodnutie ECB o vzneseni namietky voci
uznaniu presunu vyznamného rizika.

Kone¢na dokumentacia ma byt predlozena najneskor do jedného mesiaca od
uzavretia transakcie. Ak ECB na zaklade tejto dokumentéacie dospeje k zaveru, ze
bud nie su splnené kritéria stanovené v €asti 3.3.2, alebo na zaklade kvantitativnych
testov v ramci finalnej verzie formulara zrychleného postupu nedochadza k presunu
vyznamného rizika, vykona komplexné posudenie presunu vyznamného rizika ex-
post. Ak na zéklade ex-post hodnotenia dospeje k zaveru, Ze k presunu vyznamného
rizika nedochadza, vypracuje sa formalne rozhodnutie ECB o0 vzneseni namietky
voCi uznaniu presunu vyznamného rizika.

VSeobecné zasady ECB tykajlce sa oznamovania presunu vyznamného rizika a implicitnej
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3.3.6

3.4

3.5

Postup dodato¢ného dohladového hodnotenia

ECB moéze vykonat dodato¢né hodnotenia, napr. v podobe monitorovania ex-post
a/alebo kontrol na mieste, s cielom overit spravnost informacii poskytnutych vo
formulari zrychleného postupu. Za spravnost a spolahlivost’ poskytnutych informacii
nesie vyluénu zodpovednost prislusna vyznamna instittcia. V pripade zistenia
vyznamnych nepresnosti, v désledku ktorych sekuritizacia nespifia podmienky na
uznanie presunu vyznamneho rizika, si ECB vyhradzuje pravo uplatnit svoje
pravomoci v oblasti dohladu vratane vznesenia namietky voci uznaniu presunu
vyznamného rizika.

Ak hodnotenie ukaze, Ze institicia v ramci zrychleného postupu ECB predlozila
zavadzajuce informacie, spolo¢ny dohliadaci tim sa méze rozhodnut sekuritizacie
danej institdcie v buducnosti zo zrychleného postupu vylucit. Spolo¢ny dohliadaci
tim bude vyznamnu inétiticiu o tomto rozhodnuti v€as informovat. O vyluceni
sekuritizacii zo zrychleného postupu méze spolo¢ny dohliadaci tim rozhodnut’ aj
vtedy, ak v suvislosti s nimi zisti nedostatky spojené s internym riadenim a/alebo
riadenim rizik.

Informacie, ktoré poskytuje originator po vzniku transakcie

Po finalizacii transakcie originatori najneskér do jedného mesiaca odo dnia jej vzniku
predlozia finalnu verziu vSetkych dokumentov a informécii uvedenych v prilohe I. Ak
boli v pripade sekuritizacnych transakcii oznamenych prostrednictvom zrychleného
postupu vykonané zmeny vo formulari zrychleného postupu, su¢astou dokumentacie
by mala byt jeho finalna verzia. Na objasnenie: predloZenie tychto dokumentov
nenahradza predlozenie dokumentov v zmysle vSeobecnych zasad ECB tykajucich
sa oznamovania sekuritizacnych transakcii, ¢lankov 6 az 8 nariadenia

o sekuritizacii.®

Oznamovanie vyznamnych udalosti tykajucich sa presunu
vyznamneého rizika

Originatori by mali bez zbytoéného odkladu oznamit ECB kazdu udalost, ktora

v pripade konkrétnej transakcie ma alebo by mohla mat vplyv na ucinnost presunu
vyznamného rizika, ak doSlo k podstatnej zmene predpokladov posudzovania
presunu vyznamného rizika. M6ze ist napriklad o restrukturalizaciu transakcie,
podstatni zmenu modelu IRB, vyznamné zmeny podmienok alebo navySenie
sekuritizovanej sumy, ale aj dalSie relevantné okolnosti, napriklad uplatnenie kupnej
opcie alebo ¢asovej vyzvy. Toto oznamenie by malo byt predlozené spolu

s aktualizovanym vlastnym posudenim presunu vyznamného rizika a relevantnymi
aktualizovanymi informaciami/dokumentaciou uvedenymi v prilohe | (podia

18 Vseobecné zasady ECB tykajuce sa oznamovania sekuritizaénych transakcii, ¢lanky 6 az 8 nariadenia
o sekuritizacii (Guide on the notification of securitisation transactions, Articles 6 to 8 of the
Securitisation Regulation), 2022.
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3.6

4.1

41.1

konkrétneho pripadu). Tymto oznamenim nie je dotknuté ustanovenie o implicitnej
podpore v zmysle ¢lanku 250 nariadenia CRR (viac v ¢asti 3.6).

Implicitha podpora

Vyznamny dohliadany subjekt, na ktory sa v zmysle ¢lanku 250 nariadenia CRR
vztahuje povinnost oznamovat' ECB transakcie, by mal ECB podfa moznosti
oznamovat kazdu transakciu zvlast, v sulade s prilohou Il k tymto vSeobecnym
zasadam.

Oznamenie v zmysle predchadzajuceho odseku by sa malo podat’ pisomne
najneskér do 15 pracovnych dni po uskuto€neni transakcie.

V nadvaznosti na oznamenie transakcie ECB mbze medzi predstavitelmi institdcie,
ktora je origindtorom alebo sponzorom, a prisluSnym spolo¢nym dohliadacim timom
prebehnut neformalny dohlfadovy dialdg o konkrétnych aspektoch danej transakcie.

Prilohy

Priloha I: Informacie poskytované ECB pri presune vyznamného
rizika

V pripade vSetkych nasledujucich poloziek by mal originator predlozit’ prislusné
informacie na zaklade transakénej dokumentacie!® alebo na zaklade svojich

internych projekcii a informacénych systémov. Informacie uvedené v tejto prilohe by
mali byt predlozené spolu so vSetkymi oznameniami podla ¢asti 3.1.

Informacie o transakcii
Pozadované informacie:

1. povaha transakcie (t. j. €i ide o tradi¢nu alebo synteticku sekuritizaciu, v zmysle
¢lanku 242 nariadenia CRR);

2. pravne ustanovenia, o ktoré sa originator opiera pri deklarovani presunu
vyznamného rizika, spolu s vyhlasenim originatora, Ze transakcia spifia
podmienky stanovené v ¢lankoch 244 ods. 2 alebo 245 ods. 2 nariadenia CRR,
ako aj popisom spbsobu splnenia tychto podmienok;

3. pomyselna hodnota obchodu v eurach a v pévodnej mene (v relevantnych
pripadoch);

19 Bud v podobe navrhu (pred finalizaciou transakcie), alebo vo finalnej podobe (po finalizacii transakcie).
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4. vazena priemerna doba trvania transakcie a najdlhSia splatnost expozicii
zahrnutych do sekuritizacie, ako aj distribucia splatnosti sekuritizovanych
expozicif;

5. pbvodna verejna dokumentacia alebo investicna dokumentacia suvisiaca
s transakciou a akékolvek dalSie informacie, najma pokial ide o Strukturu
transakcie (napr. pocet, velkost, nadriadenost' a hribka vSetkych tranzi a ich
prislusny bod priradenia a bod vyradenia vratane vSetkych zvySeni kreditnej
kvality, ako su napr. financované alebo nefinancované rezervné ucty,
financované alebo nefinancované zaruky za urcité tranze v pripade tradi¢nych
sekuritizacii, a likviditné linky, ako aj povaha tranzi (ponechané alebo
prevedené) a ich uroCenie) a ¢lenenie vSetkych sekuritizaCnych pozicii, ¢i uz
ponechanych alebo prevedenych na tretie strany;

6. informacie o objeme predanom na primarnom trhu investorom s uzkymi
vazbami na originatora (v zmysle definicie uzkeho prepojenia v ¢lanku 4
ods. 38 nariadenia CRR);

7. v pripade sukromnej emisie: nazov, druh, pravna forma a krajina zriadenia
potencialnych/skuto¢nych investorov a informacia o tom, &i je niektory z tychto
investorov Uzko prepojeny s originatorom;

8. v pripade tradi¢nych sekuritizacii: stanovisko kvalifikovaného pravneho
poradcu, ktoré potvrdzuje, ze sekuritizované expozicie su mimo dosahu
originatora a jeho veritelov, a to aj v pripade konkurzu a nutenej spravy;

9. v pripade tradi¢nych sekuritizacii: u¢tovné stanovisko, ktoré potvrdzuje, ze
originator si neponechava kontrolu nad podkladovymi expoziciami (na
potvrdenie splnenia podmienok stanovenych v &lanku 244 ods. 4 pism. d)
nariadenia CRR);

10. v pripade syntetickych expozicii: stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu,
ktoré potvrdzuje vymozZzitelnost kreditného zabezpecenia vo vSetkych
prislusnych jurisdikciach;

11. v pripade syntetickych transakcii: postdenie toho, ako ich zabezpe&enie spifia
poziadavky Clanku 249 nariadenia CRR, a pravna dokumentacia o pripadnych
nastrojoch pouzitych na efektivny presun rizika;

12. jedineény identifikator sekuritizacie, v zmysle ¢lanku 11 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2020/1224 zo 16. oktébra 2019%;

13. znizenie koeficientu vlastného kapitalu Tier 1 (na vSetkych relevantnych
urovniach konsolidacie) vyplyvajuce z uznania presunu vyznamného rizika;

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2020/1224 zo 16. oktébra 2019, ktorym sa doplfia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokial ide o regula&né technické predpisy, v ktorych
sa spresnuju informacie a Udaje o sekuritizacii, ktoré ma spristupfiovat originator, sponzor a uc¢elovy
subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou (U. v. EU L 289, 3.9.2020, s. 1).
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4.1.2

14.

15.

predpokladany datum uznania presunu vyznamného rizika na ucely
vykazovania udajov dohladu;

vyhlasenie, v ktorom originator na vlastnu zodpovednost’ potvrdzuje, ze
transakcia bude po jej finalizacii spifiat podmienky stanovené v &lankoch 244
alebo 245 nariadenia CRR.

Informacie o sekuritizovanych expoziciach

Pozadované informacie:

10.

11.

druh, geograficky poévod a trieda aktiv sekuritizovanych expozicii, ako aj ich
sektorova klasifikacia NACE;

kompletné udaje o podkladovych aktivach/referenénom portfoliu bud
prostrednictvom udajov na urovni jednotlivych Uverov alebo podrobnych
stratifikacnych tabuliek, v zavislosti od rizika koncentracie alebo urovne
podrobnosti podkladového portfélia;

metodika pouzita pri vybere expozicii, ktoré maju byt zahrnuté do sekuritizacie;

mena(-y), v ktorej(-ych) je emisia denominovana, a mena(-y) sekuritizovanych
expozicif;

velkost referenéného portfélia v eurach;

podiel expozicii s pakovym efektom a vysokou Urovhou pakového efektu podla
definicie ECB;

druh amortizacie sekuritizovanych expozicii (napr. franctizska alebo nemecka,
s jednorazovou splatkou, len s urokovymi platbami alebo revolvingova);

celkova vyska rizikovo vazenych hodnét expozicii (risk-weighted exposure
amounts — RWEA) sekuritizovanych expozicii pred sekuritizaciou;

hodnoty Kirb, alebo Ka a Ksa (podla konkrétneho pripadu), zodpovedajlce
kapitalovym poZiadavkam zo sekuritizovanych expozicii, ak by sekuritizované
neboli;

ak originator pouziva pristup k sekuritizaciam zalozeny na internych ratingoch
(SEC-IRBA): nazov modelov IRB pouzivanych na odhad urovne Kirb
sekuritizovanych expozicii, ako aj hodnoty PD a LGD odhadované pri
sekuritizovanych expoziciach pomocou modelov IRB (so zahrnutim pripadnych
regulacnych dodato€nych poZiadaviek alebo obmedzeni);

vyska a percentualny podiel o¢akavanych strat (expected loss — EL)

a neocCakavanych strat (unexpected loss — UL) a metodika ich ur€ovania,
predovSetkym v pripade originatorov nepouzivajucich pristup IRB, vo vSetkych
scenaroch (zakladny, nepriaznivy, s rovhomernou distribliciou a s distribuciou
ku koncu obdobia transakcie);
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4.1.3

4.1.4

12. vyska opravnych poloziek spojenych s referenénym portfdliom, spolu
s informaciou, ¢i budu v désledku transakcie uvolnené;

13. ak originator pouziva pristup SEC-IRBA: vyska pripadného deficitu opravnych
poloziek spojenych s referenénym portféliom, spolu s informaciou, ¢i v désledku
sekuritizacie dojde k znizeniu deficitu odpocitaného z kapitalu CET1.

Informacie o sekuritizacnych poziciach
Pozadované informacie:

1. celkovy ekvivalent RWEA kapitalu po sekuritizacii za celu sekuritizaciu
a spOsob jeho vypoctu v sulade s hierarchiou postupov podla ¢lanku 254
nariadenia CRR;

2. vySka kapitalovych odpoctov suvisiacich so sekuritizovanymi expoziciami, ktoré
si originator ponechava;

3. miera rizika presunutého originatorom ako podiel RWEA pred sekuritizaciou.

Dalsie aspekty transakcie
Pozadované informacie:

1. informacie, i a ako originator splni poziadavku ponechaného podielu emitenta
v zmysle €lanku 6 nariadenia o sekuritizacii, a najméa akou formou;

2. existencia a blizSie Udaje o $pecifickych znakoch transakcie, predovSetkym:

(&) pripadna Struktura skupiny expozicii s revolvingom, akumulaciou alebo
postupnym doplfianim expozicii, resp. iny druh $truktdry s moznostou
pridania sekuritizovanych expozicii po datume uzavretia, v priebehu
trvania transakcie, vratane vysvetlenia podmienok pridavania expozicii
(napr. kritéria akceptovatelnosti, udalosti vedice k zastaveniu dopifania
expozicii);

(b) pripadné ustanovenia o pred€asnom splateni a opis ich suladu s ¢lankom
246 nariadenia CRR;

(c) pri sekuritizaciach problémovych uverov (non-performing loan — NPL):
nerefundovatelna zlava z obstaravacej ceny sekuritizovanych expozicii;

(d) ustanovenia o pred¢asnom ukonceni, napr. Casové vyzvy (time calls),
regulacné vyzvy (regulatory calls) a pod., s vynimkou vyziev na predCasné
odkupenie zvySkovych pozicii (clean up calls);

(e) pripadna tradi¢na alebo synteticka prebytkova marza a jej mechanizmus,
napr. mechanizmus jej zadrzania (trapped) alebo okamzitej distribucie
(use-it-or-lose-it);
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4.2

42.1

(f)  pripadné povinnosti, resp. opcie originatora na spatné odkupenie
sekuritizovanych expozicii;

(g) druh amortizacie (t. j. pomerna alebo sekvencna) a vykonnostné spustacie
faktory, ktoré menia systém amortizacie;

(h) likviditné alebo Uverové linky poskytované ucelovym subjektom v pripade
tradicnej sekuritizacie a pripadné dalSie aspekty, ktoré by mohli
predstavovat implicitnd podporu od originatora v zmysle ¢lanku 250
nariadenia CRR;

3. podrobné udaje o pripadnom pravidelnom znovunastaveni vymenného kurzu
a vSetky relevantné informacie o spdsobe zabezpecenia a riadenia expozicie
voci kurzovému riziku;

4. Dodato¢né informacie:
(&) ekonomické odévodnenie transakcie z pohladu originatora;

(b) podrobnosti o internom postupe schvalovania transakcie v sulade
s pravidlami a postupmi interného riadenia a riadenia rizik institucie;

(c) popis neprevedenych rizik originatora;

(d) informacie o ratingoch sekuritizacnych pozicii od externych institacii
hodnotiacich kreditné riziko, resp. vysvetlenie, preco takéto externé ratingy
neboli pre sekuritizatné pozicie alebo ich Cast' vyziadané;

(e) model hotovostnych tokov po€as celého trvania transakcie, s osobitnymi
modelmi hotovostnych tokov v pripade €asovych vyziev alebo inych opcii,
ktoré maju vplyv na kone¢nu splatnost transakcie, v réznych scenaroch
(napr. interny zakladny, nepriaznivy, s rovhomernou distribuciou
a s distribuciou ku koncu obdobia transakcie). M6zu sa vyzadovat aj
dalSie scenare.

Priloha Il: Informacie poskytované ECB pri implicitnej podpore

Vyznamny dohliadany subjekt by mal prislusnému spolo€nému dohliadaciemu timu
oznamovat kazdu transakciu, ktora spiha definiciu uvedenu v odseku 25 usmerneni
EBA.

Informacie, ktoré ma oznamovat' vyznamny dohliadany subjekt
Vv pozicii originatora

Pri oznamovani transakcie spoloénému dohliadaciemu timu by mal vyznamny
dohliadany subjekt poskytnut nasledujuce informacie.
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1. Pokial vyznamny dohliadany subjekt tvrdi, Ze transakcia nepredstavuje
implicitnu podporu, mal by poskytnut primerané dokazy o splneni prisluSnych
podmienok stanovenych v usmerneniach EBA, so zretelom na okolnosti
uvedené v bodoch a) az e) ¢lanku 250 nariadenia CRR, podrobnejsie
Specifikované v odsekoch 19 az 24 usmerneni EBA.

2. Vyznamny dohliadany subjekt by mal predovSetkym poskytnut informacie, ktoré
preukazuju, ze:

(@) transakcia bola vykonana za podmienok trhového odstupu (v zmysle
definicie v odseku 15 usmerneni EBA), resp. za podmienok, ktoré su pre
originatora v porovnani s nimi vyhodnejSie, a to konkrétne:

(i) ukazovatele trhovej hodnoty vratane kétovanych cien na aktivnych
trhoch pre podobné transakcie, ku ktorym ma institucia v den
ocefovania pristup;

(i) ak takéto ukazovatele nie je mozné zistit: vstupné udaje (iné ako
kotované ceny), ktoré su pre dané aktivum priamo alebo nepriamo
zistitelné;

(iif) ak takéto vstupné udaje nie je mozné zistit: nezistitelné vstupné
udaje o danom aktive spolu s informaciami preukazujucimi spésob
ocenenia pohladavok, resp. zavazkov, a pouzitymi vstupnymi udajmi
(napr. podporné stanoviska kvalifikovanych tretich stran, ako su
uctovné alebo auditorské firmy);

(b) ocenenie je v sulade s jej postupom kreditného preskimania
a schvalovania;

(c) transakcia nenarusa presun vyznamného rizika dosiahnuty sekuritizaciou
a nebola uskutocnend s ciefom znizit' potencialne alebo skuto¢né straty
investorov, a to konkrétne:

(i) uctovné polozky, ktoré uCastnici transakcie v spojitosti s nou vykazali;
(i) zmeny ich likviditnej pozicie;

(iii) Ci sa oCakavané straty zo sekuritizatnej pozicie a zo sekuritizovanych
expozicii vyznamne zvysili alebo znizili, okrem iného so zretefom na
zmeny trhovej ceny pozicie, vySky rizikovo vazenych expozicii
a ratingu sekuritizacnych pozicii.

3. Vyznamny dohliadany subjekt by mal poskytnat’ informacie o ekonomickom
opodstatneni transakcie. Ich su€astou by v prislusnych pripadoch mali byt
informacie o tom, &i transakcia bola vykonana v ramci trhotvornej €innosti
institucie.

4.  Vyznamny dohliadany subjekt by mal poskytnut informacie o tom, akym
spbsobom mdbze transakcia ovplyvnit kreditné riziko pociatocne prenesené na
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4.2.2

tretie strany vo vztahu k redukcii rizikovo vazenych expozicii zo
sekuritizovanych expozicii.

Ak transakciu vykona jeden zo subjektov uvedenych v bodoch i) alebo

ii) pism. a) odseku 25 usmerneni EBA, vyznamny dohliadany subjekt by mal
tiez zdokumentovat’ povahu vztahu medzi vyznamnym dohliadanym subjektom
a predmetnym subjektom, resp. predlozit informacie o pripadnom financovani,
podpore a pokynoch, ktoré vyznamny dohliadany subjekt v zaujme
uskutoCnenia predmetnej transakcie prisluSnému subjektu poskytol,

resp. o dohodach, ktoré s nim na tento ucel uzavrel.

Informacie, ktoré ma oznamovat vyznamny dohliadany subjekt
V pozicii sponzora

Pri oznamovani transakcie spolocnému dohliadaciemu timu by mal vyznamny
dohliadany subjekt poskytnut nasledujuce informacie.

1.

Pokial vyznamny dohliadany subjekt tvrdi, Ze transakcia nepredstavuje
implicitnu podporu, mal by poskytnut primerané doékazy o splneni prisluSnych
podmienok stanovenych v usmerneniach EBA, so zretelom na okolnosti
uvedené v bodoch a) az e) ¢lanku 250 nariadenia CRR, podrobnejsie
Specifikované v odsekoch 19 az 24 usmerneni EBA.

Vyznamny dohliadany subjekt by mal predovSetkym poskytnut informacie, ktoré
preukazuju, ze:

(@) Informacie musia preukazovat, Ze transakcia, ktorda méze predstavovat
implicitni podporu, sa uskutoc¢nila za podmienok trhového odstupu
(v zmysle definicie v odseku 15 usmerneni EBA), resp. za podmienok,
ktoré su pre originatora v porovnani s nimi vyhodnejSie. V tejto suvislosti
by mal uviest nasledujice informacie.

(i) Je potrebné predlozit ukazovatele trhovej hodnoty vratane
kétovanych cien na aktivnych trhoch pre podobné transakcie, ku
ktorym ma institucia v den ocefiovania pristup;

(i) Ak takéto ukazovatele nie je mozné zistit, je potrebné uviest vstupné
udaje (iné ako kétované ceny), ktoré su pre dané aktivum priamo
alebo nepriamo zistitelnég;

(i) Ak vstupné udaje podla bodu ii) vy$Sie nie je mozné zistit, je
potrebné pre dané aktivum uviest nezistitelné vstupné udaje.
V pripade nezistitelnych vstupnych tdajov by institicia mala ECB
preukazat spésob ocenenia pohladavok, resp. zavazkov a uviest
pouzité vstupné udaje. Na podporu svojho ocenenia mdze institucia
zvazit predlozenie podpornych stanovisk kvalifikovanych tretich
stran, napr. u¢tovnych alebo auditorskych firiem.
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(b) Informacie musia preukazovat, Ze ocenenie je v sulade s jej postupom
kreditného preskumania a schvalovania.

3. Vyznamny dohliadany subjekt by mal poskytnut’ informacie o ekonomickom
opodstatneni transakcie. Ich su€astou by v prislusnych pripadoch mali byt
informacie o tom, &i transakcia bola vykonana v ramci trhotvornej ¢innosti
institucie.

4. Ak transakciu vykona jeden zo subjektov uvedenych v bodoch i) alebo ii)
pism. a) odseku 25 usmerneni EBA, vyznamny dohliadany subjekt by mal tiez
zdokumentovat povahu vztahu medzi vyznamnym dohliadanym subjektom
a predmetnym subjektom, resp. predlozit informacie o pripadnom financovani,
podpore a pokynoch, ktoré vyznamny dohliadany subjekt v zaujme
uskuto€nenia predmetnej transakcie prisluSnému subjektu poskytol,
resp. o dohodach, ktoré s nim na tento ucel uzavrel.
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