EUROOPA KESKPANK

PANGANDUS]ARELEVALVE

EKP juhend riski olulise osa
ulekandmisest teatamise ja
vaartpaberistamise kaudse toetuse
kohta

Riski olulise osa ulekandmine vastavalt
kapitalinbuete maaruse artiklitele 244 ja 245

Kohaldamisala

Juhendiga! seatakse sisse teavitusprotsess, mida vaartpaberistamistehingu
algatajana tegutsevatel olulistel krediidiasutustel? (edaspidi ,vaartpaberistamise
tehingu algataja”) soovitatakse jargida seoses riski olulise osa tlekandmise
arvessevOtmisega konkreetse vaartpaberistamise puhul.

EKP soovitab olulistel krediidiasutustel jargida seda juhendit kdigi riski olulise osa
Ulekandmist hélmavate vaartpaberistamistehingute puhul, mis tehakse péarast siinse
juhendi avaldamist. Juhendit ajakohastatakse aeg-ajalt, et votta arvesse
vaartpaberistamisega seotud digusaktide ja jarelevalve arengut.

Kui vaartpaberistamise tehingu algataja on euroalavaline pank, kuid euroalal
asutatud emaettevotja kavatseb kajastada kapitali véhendamist ka konsolideeritud
tasandil, peab emaettevotjana tegutsev krediidiasutus teavitama EKPd koosk&las
kéesoleva juhendiga.

Oigusraamistik

Kapitalinduete maaruses® ning eelkdige selle artiklites 244 ja 245 on satestatud
tingimused, mille alusel vaartpaberistamise tehingu algataja v6tab arvesse riski
olulise osa lUlekandmist. Taiendavad Uksikasjad riski olulise osa tlekandmist
hélmava vaartpaberistamise jarelevalvealase hindamise kohta on esitatud Euroopa
Pangandusjarelevalve (EBA) suuniste nr 2014/05* (EBA suunised krediidiriski olulise

1 Ké&esoleva juhendiga asendatakse 24. martsil 2016 avaldatud EKP avalikud suunised krediidiriski
olulise osa lilekandmise arvessevétmise kohta.

2 Olulise krediidiasutuse all mdeldakse jarelevalve alla kuuluvat tiksust, nagu on maaratletud Euroopa
Keskpanga 16. aprilli 2014. aasta maaruse (EL) nr 468/2014 (millega kehtestatakse raamistik Euroopa
Keskpanga ja riiklike padevate asutuste vaheliseks ning riiklike maaratud asutustega tehtavaks
koostdoks Uhtse jarelevalvemehhanismi raames (lihtse jarelevalvemehhanismi raammaarus;
EKP/2014/17, ELT L 141, 14.5.2014, Ik 1)), artikli 2 punktis 16.

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176,
27.6.2013, Ik 1).

4 EBA suunised krediidiriski olulise osa lilekandmise kohta vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013
artiklitele 243 ja 244” (EBA/GL/2014/05), 7. juuli 2014.
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osa Ulekandmise kohta) ning liidu diguses satestatud valikuv8imaluste ja
kaalutlusdiguse kasutamist kasitleva EKP juhendi® asjakohastes osades.

EKP praegune jarelevalvetava seoses riski olulise osa tlekandmisega kajastab ka
aja jooksul saadud jarelevalvekogemusi ja turusuundumusi, vottes arvesse mitmeid
EBA antud soovitusi®.

Kapitalinbuete maaruses ja eelkdige selle artiklis 250 satestatakse uldine padeva
asutuse teavitamise kohustus sponsorist vdi vaartpaberistamise tehingu algatajast
krediidiasutusele, kes on seoses vaartpaberistamisega kohaldanud riskiga kaalutud
vara arvutamisel asjaomase maaruse artikli 247 I6ikeid 1 ja 2 voi kes on mitnud
instrumente oma kauplemisportfellist, mist6ttu ta ei pea enam hoidma omavahendeid
nimetatud instrumentidega seotud riskide katteks. Teatamisndude ulatust
tapsustatakse Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA) suunistes EBA/GL/2016/08
(edaspidi ,EBA suunised”). EKP kavatseb jargida asjaomaseid EBA suuniseid.

Eelkdige esitatakse EBA suunistes Uksikasjad tehingute kohta, mille sponsorist voi
vaartpaberistamise tehingu algatajast krediidiasutus on sdlminud véaljaspool oma
lepingulisi kohustusi ja millest tuleb seet6ttu teavitada padevat asutust. Jarelevalve
alla kuuluvad olulised tiksused peavad v6tma EBA suuniseid arvesse, kui nad
teavitavad EKPd kui padevat asutust vastavalt kapitalinbuete maaruse artikli 250
IGikele 3.

Riski olulise osa ulekandmist hdlmavast vaartpaberistamisest
teatamine

Uldised markused

EKP v6imaldab vaartpaberistamise tehingu algatajatel kasutada kaht erinevat
teavitusmenetlust eesmargiga struktureerida vaartpaberistamise tehingut, mille puhul
nad kavatsevad arvesse votta riski olulise osa tlekandmist. Esimene neist on riski
olulise osa lllekandmise korraparane menetlus. See kestab tavaliselt kolm kuud,
mille kaigus Uhine jarelevalveriihm hindab eraldi p&hjalikult iga juhtumit. Teine on
kiirmenetlus teatud kriteeriumitele vastavate lihtsamate ja standardsemate riski
olulise osa llekandmist h6lmavate vaartpaberistamiste jaoks. See pdhineb
Uhtlustatud teavitusvormil ja selle eesmérk on lihendada vastamise aega EKP jaoks
kaheksa toopaevani.

Mdélema menetluse raames hindab EKP, kas on saavutatud riski olulise osa
Ulekandmine koosk®6las Gigusraamistikus satestatud tingimustega. Need menetlused
erinevad ajakava, vormi ja teabe ulatuse poolest, mida tuleb EKP-le hindamiseks
esitada.

5 EKP juhend liidu biguses satestatud valikuvéimaluste ja kaalutlusdiguse kasutamise kohta, juuli 2025.

6  Naiteks EBA aruanne riski olulise osa llekandmise kohta vaartpaberistamistehingutes vastavalt
kapitalinbuete maaruse artikli 244 |6ikele 6 ja artikli 245 |Gikele 6 (EBA/Rep/2020/32).
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3.2.2

Kasutatavast menetlusest olenemata tuleb riski olulise osa Ulekandmisest teatada
elektrooniliselt EKP-le aadressil:

° srt_notifications@ecb.europa.eu;
e javaartpaberistamise tehingu algataja asjaomasele Uhisele jarelevalverihmale.

Seonduvad dokumendid tuleb esitada Uhisele jarelevalveriihmale, kasutades
tavapérast tehnilist lahendust (nt ASTRA portaal).

Riski olulise osa ulekandmise korraparane menetlus

Vaartpaberistamise tehingu algataja tehtud tehingutest teatamine
riski olulise osa Ulekandmise korraparase menetluse alusel

Vaartpaberistamise tehingu algatajad peavad teavitama EKPd, kui nad on algatanud
vOi kavatsevad algatada vaartpaberistamise tehingu struktureerimise protsessi, mille
puhul neil on kavas:

i) vOtta riski olulise osa Ulekandmist arvesse kooskdlas kapitalinbuete maaruse
artikli 244 16ikega 2 voi artikli 245 I6ikega 2 (testipdhised tehingud), voi

i) taotleda luba kooskdlas kapitalindbuete maaruse artikli 244 |16ikega 3 voi artikli 245
I6ikega 3 (loapdhised tehingud).

Nad peavad teatama EKP-le oma kavatsusest vahemalt kolm kuud enne tehingu
eeldatavat I6ppkuupéeva. Testipbhiste tehingute puhul vdib vaartpaberistamise
tehingu algataja otsustada kasutada teavitamiseks kiirmenetlust (vt jagu 3.3).

Véaartpaberistamise tehingu algataja peaks lisaks méarkima, kas ja kuidas on
asjaomane tehing sarnane sama krediidiasutuse poolt algatatud varasemate
tehingutega vdi, juhul kui on tehtud vaid mdned muudatused, esitama lksikasjad
nende muudatuste kohta.

EKP-le tehingust teatamise jarel v6ib vaartpaberistamise tehingu algataja esindajate
ja asjaomase Uhise jarelevalveriihma vahel korraldada tehingu eritunnuseid kasitleva
mitteametliku arutelu. Selline mitteametlik arutelu ei véaljenda riski olulise osa
Ulekandmise otsest voi kaudset heakskiitmist.

Vaartpaberistamise tehingu algataja esitatav teave enne tehingu
algatamist vastavalt riski olulise osa ulekandmise korraparasele
menetlusele

Koos punktis 3.2.1 méaaratletud esialgse teatega peavad vaartpaberistamise tehingu
algatajad esitama EKP-le | lisas satestatud tehinguandmed vahemalt kavandi
vormis.
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3.2.3

3.3

3.3.1

| lisas esitatud loetelu ei ole ammendav ja EKP v&ib paluda krediidiasutusel esitada
muid tehingu hindamiseks vajalikke andmeid, néaiteks konkreetse tehingu eritunnuste
tottu.

Vaartpaberistamise tehingu algatajad peavad saatma EKP-le ajakohastatud
teavituspaketi enne riski olulise osa tlekandmist hdlmava tehingu eeldatavat
I6ppkuupéaeva, kui vaartpaberistamise tehinguga seoses ei eeldata enam
taiendavaid olulisi muudatusi (muutuste kilmutamise perioodi teavitus). Ideaaljuhul
tuleks see saata Uks kuu ette.

EKP hinnang ja tagasiside vaartpaberistamise tehingu algatajatele

Parast esialgse teate ja muutuste kiilmutamise perioodi teavituse saamist teeb EKP
jarelevalvealase hindamise. Selle hindamise kaigus tehakse kindlaks, kas tehing
vastab regulatiivsetele kdlblikkustingimustele ja riski olulise osa Ulekandmise
kriteeriumitele, nagu on kirjeldatud EKP juhendis liidu diguses sétestatud
valikuvdimaluste ja kaalutlusdiguse kasutamise kohta.

Enne tehingu tegemist ja ideaaljuhul ka enne kapitali vdhendamise arvessevotmist
regulatiivsete nduete kohaldamisel soovitatakse vaartpaberistamise tehingu
algatajatel oodata dra EKP esialgne tagasiside tehingu kohta. Kui
vaartpaberistamine on juba teostatud ja riski olulise osa tlekandmise hindamise
tulemus on negatiivne, v6tab EKP vastu otsuse, milles ei ndustu riski olulise osa
tlekandmise arvessevdtmisega.

Loapdhiste tehingute puhul voib vaartpaberistamise tehingu algataja votta kapitali
vahendamist regulatiivsete nbuete kohaldamisel arvesse lUksnes parast seda, kui
neile on teatavaks tehtud sellekohane EKP otsus.

Vaartpaberistamise tehingu algatajad peavad vaartpaberistamise tehingu kogu
kehtivusaja jooksul taitma kapitalinbuete méaaruse artiklites 244 ja 245 satestatud
tingimusi. EKP-le jaab digus teostada oma jarelevalvevolitusi, sealhulgas mitte
ndustuda riski olulise osa tlekandmise arvessevétmisega.

Riski olulise osa ulekandmise kiirmenetlus

Eesmark

Peamiste turuosalistega peetud sihtotstarbelise tehnilise arutelu tulemusena on
EKP sisse seadnud uue kiirmenetluse lihtsamate ja standardsemate riski olulise osa
Ulekandmist hdlmavate vaartpaberistamiste jaoks, tuginedes riski olulise osa
Ulekandmist kéasitleva EBA 2020. aasta aruandes esitatud soovitusele 19. Selles
aruandes soovitatakse votta riski olulise osa ilekandmise hindamisel kasutusele
kahetasandiline menetlus. Kiirmenetluse eesmérk on vahendada EKP
jarelevalvealase dialoogi kdigus antava I6pliku vastuse aega kolmelt kuult kaheksale
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3.3.2

toOpaevale. See pdhineb Uhtlustatud teavitusvormil, mis sisaldab kvalitatiivset ja
kvantitatiivset teavet riski olulise osa Ulekandmise kohta. Kiirmenetlus taiendab
siinse juhendi jaos 3.2 kirjeldatud menetlusest l&ahtuvaid pikemaid ja pdhjalikumaid
labivaatamisi.

Kiirmenetluse kasutamine riski olulise osa Ulekandmise hindamiseks on digustatud
lihtsamate ja standardsemate traditsiooniliste ja slinteetiliste vaartpaberistamiste
puhul, millel ei ole keerulisi omadusi ning mis vdivad voi ei pruugi kvalifitseeruda
lihtsateks, labipaistvateks ja standarditud tehinguteks. Selline kiirendatud hindamine,
mis pbhineb eelnevalt kokku lepitud kriteeriumitel, vib suurendada hindamise
labipaistvust ja prognoositavust ning liihendada riski olulise osa lilekandmist
hdlmavate lihntsamate ja standardsemate vaartpaberistamistehingute turule jdudmise
aega, vahendades emissiooni- ja regulatiivseid kulusid vaartpaberistamise tehingu
algataja jaoks. Seda taiendavad i) vormides esitatud teabe digsust kontrollivad
valimip6hised jarelkontrollid ja ii) sooritatud tehingute thustatud jarelevalve.
Jarelevalveasutuste jaoks vBimaldab kiirmenetlus kohaldada riskipdhisemat
lahenemisviisi. See vbimaldab neil suunata vahendeid keerukamatele
vaartpaberistamistele ja vaartpaberistamistoimingute pangapdhisele jarelevalvele.

Selles jaos kirjeldatud menetlus asendab jaos 3.2 satestatud menetlust tehingute
puhul, mis vastavad punktis 3.3.2 satestatud kdlblikkuskriteeriumitele
vaartpaberistamise tehingu algataja dranagemisel’. See menetlus hdlmab ainult riski
olulise osa llekandmist kooskdlas kapitalinbuete maaruse artikli 244 16ikega 2 voi
artikli 245 16ikega 2 (testipdhised tehingud).

Kiirmenetluse kolblikkuskriteeriumid

EKP aktsepteerib p6himdtteliselt vaartpaberistamisega seotud riski olulise osa
Ulekandmisest teavitamist kiirmenetluse alusel, kui on taidetud jargmised
kriteeriumid:

e  Vaartpaberistamise tehingu tinglik koguvaartus® ei Uleta 8 miljardit eurot (seda
tuleb télgendada kui vaartpaberistamisportfelli maksimaalset suurust tehingu
algatamisel).

. Olulise krediidiasutuse poolt vaartpaberistamistehingu algatamisel saavutatud
kapitali véhendamine ei véhenda esimese taseme pdhiomavahendite (CET1)
suhtarvu rohkem kui 25 baaspunkti vorra (see tuleb arvutada konsolideeritud
tasemel).

7 Kui kiirmenetluse kdlblikkuskriteeriumid on taidetud, soovitatakse vaartpaberistamise tehingu algatajal
kasutada kiirendatud teavitusprotsessi, kuid neil on ka véimalus jatkata EKP teavitamist 3. jaos
satestatud menetluse alusel.

8  Sailitatud majanduslikku huvi kooskélas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta
maaruse (EL) 2017/2402 (millega kehtestatakse vaartpaberistamise ildnormid ning luuakse lihtsa,
|abipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid; ELT L 347, 28.12.2017, Ik 35) artikliga 6 tuleb
arvesse votta tehingu tinglikus koguvaartuses, kui majanduslik huvi valjendub
vaartpaberistamispositsioonis. Muudel juhtudel (nt kui s&ilitatud huvi esineb iga
vaartpaberistamispositsiooni vertikaalse seeria vormis voi juhuslikult valitud positsioonides) ei tuleks
sailitatud majanduslikku huvi tehingu tinglikus koguvaartuses arvesse vétta. Vt ka EBA Uhtset
reeglistikku kasitlevate kusimuste ja vastuste kiisimust 2015_2472.
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Vaartpaberistamise tehingu algatamisel on riskipositsioonide tegelik arv N°
vahemalt 100 ja koigi riskipositsioonide koguvaartus the volgniku suhtes ei ole
suurem kui 2% aluseks olevate riskipositsioonide kogumi riskipositsioonide
koguvaartusest. Omavahel seotud klientide rihmale antud laene véi liisinguid
kasitletakse riskipositsioonina the vdlgniku suhtes.

Vaartpaberistatud riskipositsioonide kogum hélmab ainult pangaportfelli
krediidiriskipositsioone, mis on maaratletud perioodiliste maksete laekumisena,
mille osamaksete summa voib erineda ja olla seotud rendi-, pohiosa voi
intressimaksete v6i muu digusega saada sissetulekut selliseid makseid
toetavatelt varadelt. Aluseks olevad riskipositsioonid véivad luua tulu ka
finantseeritud vai liisitud vara mutgist. Aluseks olevad positsioonid ei hdlma
vabalt vodrandatavaid vaartpabereid, nagu on maaratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 44, vélja arvatud sellised ettevdtete volakirjad, mis ei ole
noteeritud kaupemiskohas.

Vaartpaberistatud riskipositsioonide kogum ei hélma valimi moodustamise ajal
makseviivituses olevaid positsioone kapitalinbuete maaruse artikli 178 16ike 1
tdhenduses.

Krediidiriski kaitsega seotud vahemakse tuleb teha hiljemalt kuus kuud pérast
krediidiriski juhtumi ilmnemist, kui asjaomasest aluspositsioonist tingitud
kahjumi volakasitlus ei ole nimetatud kuue kuu jooksul I6petatud.

Krediidiriski kaitsega seotud maksed tuleb struktureerida selliselt, et need
soltuksid kaitstud seeria jadkvaartusest: riski olulise osa tlekandmise tehing ei
tohiks hdlmata uhelgi viisil garanteeritud makseid, allahindamismehhanisme voi
muid mehhanisme, mille alusel saaks valtida kahjumi jaotumist investorile.
Eelkdige ei tohiks makseid suureneda, kui aluseks oleva portfelli krediidirisk
suureneb, nagu on soovitatud EBA 2020. aasta aruandes riski olulise osa
Ulekandmise kohta.

Vaartpaberistamine vastab kapitalinbuete maaruses (sealhulgas maaruse
Il osa Il jactise 4. ja 5. peatiikis) satestatud asjakohastele
miinimumkriteeriumitele.

Siinteetilise vaartpaberistamise puhul nimetab vaartpaberistamise tehingu
algataja kontrolli tegeva kolmanda isiku.® Vaartpaberistamisega seotud riski
olulise osa Ulekandmisest teavitamisel ei ole vaja esitada kontrolli tegeva
kolmanda isiku nime, kui see ei ole teavitamise ajal veel I6plikult selgunud.
Alternatiivselt voib tehingu algataja siseaudit teha enesehindamise, kui
krediidikaitse leping ei nde ette kontrolli tegeva kolmanda isiku nimetamist.

Kapitalinduete méaaruse artikli 259 I16ike 4 kohaselt kasitletakse kirmenetluses omavahel seotud
klientide rihmale antud positsioone positsioonina Ghe vdlgniku suhtes (kooskdlas kapitalinbuete
maaruse artikli 243 16ike 2 punktiga a).

10 Nagu on méaaratletud vaartpaberistamise maaruse artikli 26e I16ikes 4.
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Traditsioonilise vaartpaberistamise puhul on vaartpaberistamisest tingitud
intressimaara- ja valuutariskid asjakohaselt maandatud.*

Traditsioonilise vaartpaberistamise puhul madakse vahemalt 15% igast
seeriast, mis ei ole kaalutud riskikaaluga 1250% ega maha arvatud esimese
taseme omavahenditest, valisinvestoritele eesmargiga naidata, et seeriad on
korrektselt hinnastatud.

Vaartpaberistamise puhul, kus pank kasutab kapitalinGuete arvutamiseks
sisereitingute meetodit (mille suhtes kohaldatakse jarelevalvemeetmeid), kehtivad
jargmised kolblikkuskriteeriumid:

Kiirmenetlust voib kohaldada vaartpaberistamise puhul, kus alusportfellid on
kaetud sisereitingute mudelitega, mille suhtes vdidakse jarelevalvemeetmena
kohaldada absoluutsete lisanduetena kajastuvaid piiranguid vdi makseviivituse
téendosuse suhtelist kordajat ja makseviivitusest tingitud kahjumaara, mis
mdjutavad otseselt KIRBI ja vaartpaberistamise sisereitingute meetodi (SEC-
IRBA) riskikaalusid.

Vaartpaberistamise puhul, kus alusportfellid on kaetud sisereitingute
mudelitega, mille suhtes vbidakse jarelevalvemeetmena kohaldada
makseviivitusest tingitud kahjumaara, mille piiriks on sisereitingute regulatiivse
pdhimeetodi tase, riskiga kaalutud vara lisandudeid, riskiga kaalutud vara
piirmaara (nt standardmeetodi abil arvutatud riskiga kaalutud vara puhul) voi
vabatahtlikult voetud lisandudeid, mis muudetakse jarelevalvemeetmeks EKP
otsusega, voib vaartpaberistamisest teavitada kiirmenetluse alusel ainult juhul,
kui konservatiivses lahenemisviisis on EKPga eelnevalt eraldi kokku lepitud.

Kdigil juhtudel peab vaartpaberistamise tehingu algataja kajastama
jarelevalvemeetmeid konservatiivsemas KIRBI naitajas (vbimaluse korral nii
ilma jarelevalvemeetmeteta kui ka koos jarelevalvemeetmetega), mis esitatakse
vastavalt kiirmenetluse vormil.

Kiirmenetlust ei saa kasutada vaartpaberistamiste puhul, millel on ks v&i mitu
jargnevast tunnusest:

Vaartpaberistamise tehingu algataja ei ole viimase viie aasta jooksul teinud riski
olulise osa Ulekandmist hdlmavat vaartpaberistamist (konsolideeritud tasandil,
eeldusel, et Uksus vdoimendab asjaomaseid teadmisi konsolideeritud tasandil).

Vaartpaberistatavate positsioonide suhtes kohaldatakse tleminekuperioodi.
Vaartpaberistamine hdlmab taielikult proportsionaalset amortisatsiooni.

Vaartpaberistamise puhul kohaldatakse hiibriidamortisatsiooni, millel puuduvad
selgelt satestatud lepingulised kaivitajad, mille alusel amortisatsiooniskeem
pddrdub 16plikult jarjestikuliseks prioriteediks, sealjuures peab olema vahemalt
Uks (vOi vajaduse korral mitu) tagasivaatav ja Uks (vOi vajaduse korral mitu)

1 Nagu on méaaratletud vaartpaberistamise maaruse artikli 21 IGikes 2.
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ettevaatav kaivitaja, nagu on soovitatud EBA 2020. aasta aruandes riski olulise
osa ulekandmise kohta.

Rohkem kui 35% vaartpaberistatava riskipositsiooni esialgse kogumi tinglikust
vaartusest moodustavad bullet-laenud*?.

Tuginedes finantsvéimendusega ja suure finantsvéimendusega positsioonide
maaratlusele, nagu on satestatud 2017. aasta mais avaldatud EKP suunistes
finantsvdimendusega tehingute kohta:

. portfellid, mis sisaldavad positsioone, mis on maaratletud kui ,mis tahes
laenu- voi krediidipositsioon, kus laenuvdtja kuulub Ghele vdi mitmele
finantssponsorile”;

. portfellid, mis sisaldavad suure finantsvéimendusega positsioone, mille
puhul ,vdla ja EBIDTA®® kogusuhtarv on 6,0 korda suurem tehingu
algatamisel”;

. Esialgse vaartpaberistatud portfelli positsioonide aluskogumist rohkem kui
20% on véimendatud, kuid mitte suure vdimendusega positsioonid.

Vaartpaberistamised, mille puhul tehingu algatajast olulisel krediidiasutusel on
markimisvaarne seos'* investoriga voi ta finantseerib vaartpaberistamise
tehingus sisalduvat investeeringut.

Vaartpaberistamised, mille puhul kehtivad eraldi ennetahtaegse I6petamise
tingimused, mis ei ole kooskdlas kokkulepitud standardsdnastusega (vt lll lisa).

Sunteetilise Uletuluga®® siinteetilised vaartpaberistamised.

Traditsioonilised vaartpaberistamised, mille puhul vaartpaberistatud
positsioonide kogum mitakse allahindlusega positsioonide nominaalsest voi
jaakvaartusest.

Kui olulised krediidiasutused teevad vaartpaberistamistehinguid teatud riiklike
garantiiprogrammide?® raames, peavad nad arutama oma uhise jarelevalveriihmaga,
kas nende tehingute puhul saab kasutada kiirmenetlust, isegi kui Uks vdi mitu
eespool toodud kriteeriumitest ei ole taidetud.

Vaartpaberistamise tehingu algataja tehtud tehingutest teatamine kiirmenetluse
alusel

12

13

14

15

16

Laenud, mille amortisatsiooni puhul makstakse kogu pdhisumma tagasi vimase osamaksega, vt
Euroopa Keskpanga 18. mai 2016. aasta maaruse (EL) nr 2016/867 (granulaarsete krediidi- ja
krediidiriski andmete kogumise kohta; EKP/2016/13) IV lisa.

EBIDTA on amortisatsioonieelne arikasum.
Nagu on satestatud kapitalinduete maaruse artiklis 4.

Teemat tuleb uuesti kaaluda parast seda, kui voetakse vastu regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu slnteetilise Uletulu riskipositsiooni vaartuse kindlaksmaaramise kohta siinteetiliste
véaartpaberistamistehingute puhul.

Riikliku garantiiprogrammi all mdeldakse riiklikke programme, mis sisaldavad riigi voi avaliku sektori

Uksuse antud garantiid, mis samuti maaratleb Uhtsel viisil vaartpaberistamistehingu omadused (nt
seeriate arv ja/voi paksus, vaartpaberistatud varade kolblikkuskriteeriumid).

EKP juhend riski olulise osa llekandmisest teatamise ja vaartpaberistamise kaudse toetuse
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3.3.3

Kavandamise eesmargil peavad olulised krediidiasutused, kes soovivad kasutada
kiirmenetlust riski olulise osa ulekandmise arvessevdtmiseks
vaartpaberistamistehingus kooskdlas kapitalinuete maaruse artikli 244 I6ikega 2 voi
artikli 245 I6ikega 2, peavad teavitama EKPd vahemalt Uks kuu enne
vaartpaberistamistehingu eeldatavat I6ppkuupéeva. Kiirmenetluse raames tuleb
teade esitada EKP-le véhemalt kimme té6péeva enne tehingu eeldatavat
I6ppkuupéaeva.

Teave, mille vaartpaberistamise tehingu algataja peab esitama
kiirmenetluse raames

Kiirmenetluse kohaselt tuleb EKP-le riski olulise osa lilekandmisest teavitamiseks
enne tehingu algatamist esitada jargmised dokumendid (I lisas toodud dokumentide
asemel):

° Kiirmenetluse vorm

Kiirmenetluse vorm on Exceli vormingus ja hélmab standardsel vormil kdiki
vajalikke kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid andmeid vaartpaberistamistehingu
kogumi ja struktuuri kohta. Need andmed néitavad, et olulise krediidiasutuse
tehtud enesehindamise kohaselt on saavutatud riski olulise osa tlekandmine ja
vaartpaberistamistehing vastab kiirmenetluse kolblikkustingimustele. Selle peab
allkirjastama olulise krediidiasutuse juhatuse liige, kes vastutab tehingut
struktureeriva tegevusvaldkonna eest, vdi isik, kelle juhatus on nduetekohaselt
volitanud enda nimel allkirja andma.*’

e  Vajalikud 6iguslikud ja raamatupidamislikud arvamused

e ftraditsioonilise vaartpaberistamise puhul raamatupidamislik arvamus, et
vaartpaberistamise tehingu algataja ei séilita kontrolli aluspositsioonide Ule
(tagades, et vaartpaberistamistehing taidab kapitalindbuete maaruse
artikli 244 16ike 4 punktis d satestatud tingimusi);

e ftraditsioonilise vaartpaberistamise puhul padeva digusndustaja arvamus,
mis kinnitab, et vaartpaberistatud riskipositsioonid on seatud valjapoole
vaartpaberistamise tehingu algataja ja tema volausaldajate kontrolli,
sealhulgas pankroti ja pankrotivara haldamise korral (kooskélas
kapitalinbuete maaruse artikli 244 16ike 4 punktiga h);

. sunteetilise vaartpaberistamise puhul padeva digusndustaja arvamus, mis
kinnitab krediidiriski kaitse joustatavust kbikides asjaomastes
jurisdiktsioonides (kooskdlas kapitalinbuete maaruse artikli 245 16ike 4

punktiga g).

Need arvamused voib esitada kavandi vormis, kui I6plikud versioonid ei ole
kattesaadavad kimme t00paeva enne tehingu eeldatavat I6ppkuupaeva.

17 Juhatuse liige kapitalinduete direktiivis maaratletud tdhenduses.

EKP juhend riski olulise osa llekandmisest teatamise ja vaartpaberistamise kaudse toetuse
kohta 9



3.34

3.3.5

° Koonddokument

Koonddokumendis kirjeldatakse vaartpaberistamise tehingu pohielemente.
Selle eesmark on aidata Uhistel jarelevalverihmadel mdista vaartpaberistamise
eesmarki ja uldist Ulesehitust ning toetada neid vormi analudsimisel.

Koonddokument peaks muu hulgas sisaldama teavet ostuoptsioonide kohta ja
nende kaivitajate kirjeldust, samuti eri seeriate amortiseerimist kaivitavaid
siindmusi. Suinteetiliste vaartpaberistamiste puhul, mis hdlmavad krediidiriski
vahetustehingut sisaldavaid volakirju, tuleks koonddokumendis tdpsustada ka
tulu kasutamist ja mis tahes volatiilsuskoefitsiente kooskdlas kapitalinduete
maaruse |l osa Il jaotise 4. peatiikiga. Samuti tuleks slnteetiliste
vaartpaberistamiste puhul esitada teave panga kapitalikulu arvutamise
metoodika kohta. Valuutade mittevastavusega seotud vaartpaberistamiste
puhul tuleks koonddokumendis ette naha ka vahetuskursside korraparane
korrigeerimine ning valuutade mittevastavuse juhtimise ja maandamise kord.

Jarelevalvealane tagasiside EKP-It

Kui Uhine jarelevalveriihm on kiirmenetluse raames esitatud teate labi vaadanud
ning tulemus on positiivne, annab EKP asjaomasele krediidiasutusele tagasisidet
hillemalt kaheksa to6péeva jooksul parast asjaomase teate saamist. Tagasiside
esitatakse meili teel, milles margitakse, et esitatud dokumentide p&hjal ei ole tihine
jarelevalverihm tuvastanud elemente, mis digustavad mittendustumist riski olulise
osa Ulekandmise arvessevdtmisega.

Kui kiirmenetluse raames teatatud vaartpaberistamine ei vasta punktis 3.3.2
satestatud kriteeriumitele vdi selle tulemusel ei saavutata kiirmenetluse vormis
sisalduvate kvantitatiivsete testide kohaselt riski olulise osa ulekandmist, teavitab
EKP sellest olulist krediidiasutust. Sellisel juhul hindab EKP teadet kooskélas jaoga
3.2. Selleks vdib kuluda kuni kolm kuud alates kuupéaevast, kui riski olulise osa
tlekandmise teade EKP-le esitati. Kui EKP jareldab selle hinnangu pdhjal, et riski
olulise osa lUlekandmist ei saavutata, koostab EKP ametliku otsuse, milles ei ndustu
sellise ulekandmise arvessevotmisega.

Ldplikud dokumendid tuleb esitada hiljemalt Uiks kuu parast tehingu I6petamise
kuupéeva. Kui nende dokumentide pdhjal ei ole punktis 3.3.2 satestatud kriteeriumid
taidetud v&i kui kiirmenetluse vormis sisalduvate kvantitatiivsete testide kohaselt ei
saavutata riski olulise osa uUlekandmist, teeb EKP riski olulise osa tlekandmise
hindamise tagantjarele. Kui EKP jduab jareldusele, et riski olulise osa tlekandmist ei
saavutata, koostatakse EKP ametlik otsus, milles ei ndustuta sellise tilekandmise
arvessevotmisega.

Taiendav jarelevalvealane kontroll

Kiirmenetluse vormis esitatud teabe digsuse tagamiseks voib EKP teha taiendavaid
kontrolle naiteks jarelkontrolli ja/vdi kohapealsete kontrollide raames. Oluline

EKP juhend riski olulise osa llekandmisest teatamise ja vaartpaberistamise kaudse toetuse
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3.4

3.5

krediidiasutus kannab ainuvastutust kiirmenetluse raames esitatud teates sisalduva
teabe Gigsuse ja usaldusvaarsuse eest. Kui EKP tuvastab olulisi ebatapsusi, mille
tottu vaartpaberistamise juhtum ei vasta riski olulise osa tlekandmise saavutamiseks
vajalikele tingimustele, jadks EKP-le digus teostada oma jarelevalvevolitusi,
sealhulgas olla vastu riski olulise osa llekandmise arvessevétmisele.

Kui kontrollide kaigus selgub, et krediidiasutus on esitanud EKP-le kiirmenetluse
kaigus eksitavat teavet, v8ib tihine jarelevalveriihm otsustada mitte hinnata edaspidi
krediidiasutuse vaartpaberistamisi kiirmenetluse korras. Uhine jarelevalverihm
teavitab padevat asutust sellest vdimalusest digeaegselt. Samuti vdib Uhine
jarelevalveriihm otsustada mitte hinnata krediidiasutuse vaartpaberistamisi
kiirmenetluse korras, kui ta tuvastab vaartpaberistamisega seoses puudujaake uld-
vOi riskijuhtimises.

Teave, mille vaartpaberistamise tehingu algatajad peavad parast
tehingu algatamist esitama

Tehingu I6puleviimise jarel peaks vaartpaberistamise tehingu algataja esitama kdigi
| lisas margitud dokumentide ja andmete I6pliku versiooni hiljemalt Gihe kuu jooksul
parast tehingu algatamist. Vaartpaberistamise tehingute puhul, millest on teatatud
riski olulise osa Ulekandmise kiirmenetluse raames, tuleks juhul, kui kiirmenetluse
vormis on tehtud muudatusi, esitada ka selle 10plik versioon. Kahtluste valtimiseks
olgu margitud, et see ndue ei asenda téhtaega vastavalt EKP juhendile
vaartpaberistamise tehingutest teatamise kohta (vaartpaberistamise maaruse artiklid
6-8).18

Riski olulise osa Ulekandmisega seotud olulistest sindmustest
teatamine

Vaartpaberistamise tehingu algatajad peaksid teavitama EKPd viivitamata igast
sundmusest, mis mdjutab vdi vBib mdjutada konkreetse tehingu puhul riski olulise
osa ulekandmise tulemuslikkust, kui riski olulise osa Ulekandmise hindamise aluseks
olevad eeldused on oluliselt muutunud. See n6ue kehtiks naiteks tehingu
restruktureerimisel, oluliste muudatuste tegemisel sisereitingute meetodis voi
kohaldatavates tingimustes, v6i juhul, kui vaartpaberistatavat summat
suurendatakse. See kehtiks ka muudel asjakohastel asjaoludel, naiteks juhul, kui
kasutatakse tagasiostu vBimalust vdi tahtajalisi ostuoptsioone. Kdnealune teade
tuleks esitada koos riski olulise osa tlekandmist kasitleva ajakohastatud
enesehindamisega ja | lisas loetletud asjakohaste ajakohastatud
andmete/dokumentidega. Kéesolev teade ei piira kaudse toetuse pakkumist
kapitalinbuete maaruse artiklis 250 maaratletud tdhenduses (vt jagu 3.6).

18 Vaartpaberistamise tehingutest teatamise juhend (vaartpaberistamise maaruse artiklid 6-8), 2022.
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3.6 Kaudne toetus

Jarelevalve alla kuuluv oluline tUiksus, kes on vastavalt kapitalinbuete maéaruse
artiklile 250 kohustatud teavitama EKPd vaartpaberistamise tehingust, peaks
esitama teabe iga tehingu kohta eraldi kooskdlas kéesoleva juhendi Il lisaga.

Eelnenud 18igu kohane teatis tuleb esitada kirjalikult hiljemalt 15 té6paeva jooksul
péarast tehingu sooritamist.

EKP-le tehingust teatamise jarel v8ib vaartpaberistamise tehingu algatajast voi
sponsorist krediidiasutuse esindajate ja asjaomase Uhise jarelevalveriihma vahel
korraldada tehingu eritunnuseid kasitleva mitteametliku jarelevalvealase arutelu.

4 Lisad

4.1 | lisa: EKP-le riski olulise osa ulekandmise kohta esitatav teave

Uksus peaks esitama iga jargmise punkti kohta asjakohase teabe, mis pdhineb
tehingu dokumentatsioonil'® vdi vaartpaberistamise tehingu algataja sisemistel
prognoosidel ja infosiisteemidel. Kéesolevas lisas sisalduv teave tuleks esitada koos
kdigi teatistega vastavalt jaole 3.1.

4.1.1 Teave tehingu kohta
Teave peab hdlmama jargmist:

1. tehingu laad (traditsiooniline vdi stinteetiline vaartpaberistamine, nagu on
maaratletud kapitalinduete méaaruse artiklis 242);

2. odigusnormid, millele vaartpaberistamise tehingu algataja riski olulise osa
Ulekandmisega seoses tugineb, koos vaartpaberistamise tehingu algataja
kinnitusega, et tehing vastab kapitalinbuete maaruse artikli 244 I6ikes 2 voi
artikli 245 16ikes 2 satestatud tingimustele ning selgitusega selle kohta, kuidas
see saavutatakse;

3. tehingu tinglik vaartus eurodes ja tehingu algses vaaringus, kui see on
asjakohane;

4. tehingu kaalutud keskmine tahtaeg ja mis tahes vaartpaberistatava
riskipositsiooni pikim tahtaeg, samuti vaartpaberistatud riskipositsioonide
I6pptahtaegade jaotus;

5. esialgsed avalikud dokumendid vai investori dokumendid tehingu kohta ning
eelkdige tehingu struktuuri kasitlev lisateave (sh koikide vaartpaberistamise

19 Selle voib esitada kas kavandina enne tehingu I6petamist voi 16pliku versioonina parast tehingu
I6petamist.
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10.

11.

12.

13.

14.

seeriate arv, suurus, ndudediguse jark ja n-6 paksus ning nende alumine ja
Ulemine eraldamispunkt, sealhulgas koik krediidikvaliteedi parandamised, nagu
rahastatud ja rahastamata reservikontod, traditsioonilise vaartpaberistamise
korral teatud vaartpaberistamise seeriatele antud rahastatud v6i rahastamata
tagatised ja likviidsuslimiidid, samuti vaartpaberistamise seeriate sailitatud voi
Ulekantud laad ja nendelt saadav tasu) ja kdikide sailitatud voi kolmandatele
isikutele Ule kantud vaartpaberistamispositsioonide jaotus;

teave summa kohta, mis miidi esmasturul investoritele, kellel on
markimisvaarne seos vaartpaberistamise tehingu algatajaga (kasutades
kapitalinbuete maaruse artikli 4 punktis 38 satestatud mdistet ,markimisvaarne
seos”);

eraviisilise tehingu korral potentsiaalsete/tegelike investorite nimed, liik,
juriidiline vorm ja asutajariik ning kas monel neist investoritest on
markimisvaarne seos vaartpaberistamise tehingu algatajaga;

traditsioonilise vaartpaberistamise puhul padeva digusndustaja arvamus, mis
kinnitab, et vaartpaberistatud riskipositsioonid on seatud valjapoole
vaartpaberistamise tehingu algataja ja tema volausaldajate kontrolli, sealhulgas
pankroti ja pankrotivara haldamise korral;

traditsioonilise vaartpaberistamise puhul raamatupidamislik arvamus, et
vaartpaberistamise tehingu algataja ei sailita kontrolli aluspositsioonide Ule
(tagades tingimused vastavalt kapitalinbuete maaruse artikli 244 16ike 4 punktile
d);

sunteetiliste tehingute puhul padeva digusndustaja arvamus, mis kinnitab
krediidiriski kaitse joustatavust koikides asjaomastes jurisdiktsioonides;

sunteetiliste tehingute puhul hinnang selle kohta, kuidas kaitse vastab
kapitalinbuete maaruse artikli 249 nouetele ja selliste instrumentide
digusdokumentidele, mille kaudu risk tegelikult tle kantakse;

vaartpaberistamise kordumatu tunnus, nagu on maaratletud komisjoni 16.
oktoobri 2019. aasta delegeeritud maaruse (EL) 2020/12242° artiklis 11;

esimese taseme pdhiomavahendite (CET1) suhtarvu vahenemine (k&igil
asjaomastel konsolideerimistasemetel) tulenevalt riski olulise osa lGlekandmise
arvessevotmisest;

riski olulise osa llekandmise arvessevotmise kavandatud kuupaev
jarelevalvearuandluses;

20

Komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2020/1224, 16. oktoober 2019, millega tédiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2017/2402 regulatiivsete tehniliste standarditega, milles
maaratakse kindlaks teave ja vaartpaberistamise Uksikasjad, mille vaartpaberistamise tehingu algataja,
sponsor ja vaartpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja peavad esitama (ELT L 289, 3.9.2020, Ik 1).
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4.1.2

15.

avaldus, mis kinnitab vaartpaberistamise tehingu algataja omal vastutusel, et
tehing vastab parast selle I6puleviimist kapitalinbuete maaruse artiklis 244 voi
245 satestatud tingimustele.

Teave vaartpaberistatud riskipositsioonide kohta

Teave peab h6lmama jargmist:

1.

10.

11.

12.

vaartpaberistatud riskipositsioonide liik (liigid), geograafiline paritolu ja
varaklass(id), samuti nende sektoripohine liigitus majanduse tegevusalade
statistilise klassifikaatori (NACE) kohaselt;

alusvarade/viiteportfelli taielikud Uksikasjad kas laenude kaupa esitatava
aruandlusena voi Uksikasjalikult liigendatud tabelitena, olenevalt
kontsentratsiooniriskist voi alusportfelli kontsentreeritusest;

vaartpaberistatavate riskipositsioonide valimise metoodika;
emiteerimisvaaring(ud) ja vaartpaberistatud riskipositsioonide vaaring(ud);
viiteportfelli suurus eurodes;

finantsvbimendusega ja suure finantsvéimendusega positsioonide osakaal
vastavalt EKP maaratlusele;

vaartpaberistatud riskipositsioonide amortisatsiooniliik (nt prantsuse voi saksa
amortisatsioonimeetod, bullet, ainult intress voi uuenevate nduete
amortisatsioon);

vaartpaberistatud riskipositsioonide riskiga kaalutud varade kogusumma enne
vaartpaberistamist;

vastavalt kas KIRB, KA ja Ksa, mis vastavad vaartpaberistatud
riskipositsioonide kapitalinduetele, kui neid ei oleks vaartpaberistatud;

kui vaartpaberistamise tehingu algataja kasutab vaartpaberistamise
sisereitingute meetodit (SEC-IRBA), siis vaartpaberistatud riskipositsioonide
puhul KIRBi hindamiseks kasutatud sisereitingute mudelite nimetus ning
vaartpaberistatud riskipositsioonide makseviivituse tdenaosus ja
makseviivitusest tingitud kahjumaar (koos mis tahes regulatiivsete lisandite voi
piirangutega), mida on hinnatud sisereitingute mudelite abil;

eeldatava kahju ja ettenagematu kahju summad ja osakaal ning nende
kindlaksmaaramise metoodika, eelkdige muid kui sisereitingute meetodit
kasutavate vaartpaberistamise tehingu algatajate puhul ning kdigi
stsenaariumite korral (pShistsenaarium, negatiivne stsenaarium, krediidikahju
Uhtlase jaotumise stsenaarium ja tehingu edasilikkamise stsenaarium);

viiteportfelliga seotud eraldiste summa koos teabega selle kohta, kas need
eraldised vabastatakse tehingu tulemusena voi mitte;
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4.1.3

4.1.4

13.

kui vaartpaberistamise tehingu algataja kasutab vaartpaberistamise
sisereitingute meetodit, siis viiteportfelliga seotud eraldiste puudujaagi summa
koos teabega selle kohta, kas vaartpaberistamise tulemusel vaheneb esimese
taseme pohiomavahenditest maha arvatav puudujaak.

Teave vaartpaberistamispositsioonide kohta

Teave peab h6lmama jargmist:

1.

vaartpaberistamise jargse kapitali riskiga kaalutud vara ekvivalent kogu
vaartpaberistamise kohta ja selle arvutamiseks kasutatud meetod kooskélas
kapitalinbuete maaruse artiklis 254 satestatud meetodite tahtsusjarjekorraga;

vaartpaberistamise tehingu algataja sailitatud vaartpaberistatud
riskipositsioonidega seotud kapitali mahaarvamiste summa;

vaartpaberistamise tehingu algataja poolt Gle kantud riski protsent
vaartpaberistamise-eelsest riskiga kaalutud varast.

Tehingu muud aspektid

Teave peab hdlmama jargmist:

1.

kas ja kuidas vaartpaberistamise tehingu algataja jargib sailitamisnduet
kooskdlas vaartpaberistamise maaruse artikliga 6 ning millist sailitamisviisi
kasutatakse;

eelkdige jargmiste eritunnuste olemasolu ja Uksikasjad:

(@) uueneva, suurendatava voi tdiendatava struktuuriga varade kogum voi mis
tahes muu struktuur, mille korral saab vaartpaberistatud riskipositsioonid
lisada kogumisse selle sulgemise jarel kogu tehingu kestuse valtel;
sealhulgas selgitused tingimuste kohta, mis peavad olema
riskipositsioonide lisamiseks taidetud (nt kdlblikkuskriteeriumid,
taiendamise peatamise stindmused);

(b) vodimalikud ennetahtaegse amortiseerimise klauslid ja nende vastavus
kapitalinbuete maaruse artiklile 246;

(c) viivislaenude vaartpaberistamise puhul vaartpaberistatud riskipositsioonide
tagastamatu ostuallahindlus;

(d) ennetahtaegse I6petamise klauslid (nt tahtajalised ostuoptsioonid,
regulatiivne tagasiostmine jne, valja arvatud |6petatavad ostuoptsioonid);

(e) traditsiooniline voi slinteetiline Uletulu, olenevalt sellest, mis on
asjakohane, ja selle toimemehhanism (nt lukustamine vdi pdhimote
.Kasuta voi kaota”);

EKP juhend riski olulise osa llekandmisest teatamise ja vaartpaberistamise kaudse toetuse

kohta

15



4.2

42.1

(f)  vaartpaberistamise tehingu algataja kohustus voi valik osta
vaartpaberistatud riskipositsioonid tagasi;

(g) amortisatsiooni liik (st proportsionaalne véi jarjestikune) ja
tulemusnaitajatega seotud kaivitavad tegurid, mille tulemusel vahetatakse
amortisatsioonisiisteemi;

(h) traditsioonilise vaartpaberistamise korral eriotstarbelisele vahendile antud
likviidsus- voi krediidilimiidid ja muud elemendid, mis vdivad kujutada
endast vaartpaberistamise tehingu algataja pakutud kaudset toetust, nagu
on kirjeldatud kapitalinbuete maaruse artiklis 250;

3. koigi korraparaste valuutakursi korrigeerimiste Uksikasjad ning kogu asjakohane
teave selle kohta, kuidas maandatakse ja juhitakse valuutariski.

4.  Uhtlasi tuleb lisada jargmine teave:

(@) tehingu majanduslik pdhjendus vaartpaberistamise tehingu algataja
seisukohast;

(b) Uksikasjad tehingu sisemise heakskiitmisprotsessi kohta kooskolas
krediidiasutuse Uld- ja riskijuhtimise p6himdtete ning korraldusega;

(c) vaartpaberistamise tehingu algataja sailitatud riskide kirjeldus;

(d) krediidikvaliteeti hindavate asutuste antud vaartpaberistamispositsioonide
reitingud voi selgitus selle kohta, miks osa voi kdikide
vaartpaberistamispositsioonide kohta ei ole valisreitinguid tellitud;

(e) tehingu kogu kehtivusaega hdlmav rahavoogude modelleerimine koos
diferentseeritud modelleerimisega tahtajaliste ostuoptsioonide ja muude
optsioonide puhul, mis mojutavad tehingu I6pptahtaega, mitme
stsenaariumi korral (nt sisemine pdhistsenaarium, negatiivne stsenaarium,
krediidikahju Uhtlase jaotumise stsenaarium ja tehingu edasilikkamise
stsenaarium). Voidakse nbuda andmete esitamist tdiendavate
stsenaariumite kohta.

Il lisa: EKP-le kaudse toetuse saamise kohta esitatav teave

Jarelevalve alla kuuluv oluline Gksus peab teatama asjaomasele thisele
jarelevalverihmale igast tehingust, mis vastab EBA suuniste punktis 25 toodud
maaratlusele.

Vaartpaberistamise tehingu algatajana tegutseva jarelevalve alla
kuuluva olulise Uksuse esitatav teave

Uhisele jarelevalveriihmale tehingust teatamisel peab jarelevalve alla kuuluv oluline
Uksus esitama jargmise teabe.
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1. Kuijarelevalve alla kuuluv oluline Uksus vaidab, et tehing ei kujuta endast
kaudset toetust, peab ta esitama piisavad téendid EBA suunistes satestatud
tingimuste taitmise kohta, vottes arvesse kapitalinduete maaruse artikli 250
punktides a kuni e nimetatud asjaolusid, nagu neid on tapsustatud EBA
suuniste punktides 19 kuni 24.

2. Eelkdige peab jarelevalve alla kuuluv oluline tksus tdendama, et:

(a) tehing on sooritatud turutingimustel (nagu on maaratletud EBA suuniste
punktis 15) vdi tingimustel, mis on vaartpaberistamise tehingu algatajale
turutingimustest soodsamad; eelkdige:

() turuvaartuse naitajad, sealhulgas krediidiasutusele
mddtmiskuupaeval kattesaadavad sarnaste tehingute noteeritud
hinnad aktiivsetel turgudel;

(ii) kui selliseid naitajaid ei ole vdimalik kindlaks teha, tuleks esitada
muud vara puhul otseselt voi kaudselt jalgitavad sisendandmed peale
noteeritud hindade;

(i) kui sellised sisendandmed ei ole tuvastatavad, tuleks esitada vara
mittejalgitavad sisendandmed koos tdenditega selle kohta, kuidas on
hinnatud saadavaid v6i makstavaid summasid ning milliseid
sisendandmeid kasutati (nt padevate kolmandate isikute, nagu
naiteks raamatupidajate vdi audiitoriihingute seonduvad arvamused);

(b) hindamine on kooskdlas tema krediidiriski kontrollimise ja heakskiitmise
protsessiga;

(c) tehing ei ohusta vaartpaberistamise eesmargil saavutatud riski olulise osa
ulekandmist voi tehingut ei algatatud eesmargiga vahendada investorite
voimalikku vdi tegelikku kahju; eelkdige:

(i) raamatupidamiskanded, mille tehingus osalejad on seoses tehinguga
teinud;

(i) muudatused kdnealuste isikute likviidsuspositsioonis;

(i) kas vaartpaberistamise positsiooniga ja vaartpaberistatud
riskipositsiooniga seonduv oodatav kahju oluliselt suureneb voi
vaheneb, véttes muu hulgas arvesse muudatusi positsiooni
turuhinnas, riskiga kaalutud varas ja vaartpaberistamise positsioonide
reitingutes.

3. Jarelevalve alla kuuluv oluline liksus peab esitama tehingu majandusliku
pdhjenduse. Péhjendus peab vajaduse korral hdlmama teavet selle kohta, kas
tehing sooritati osana krediidiasutuse turutegemise toimingutest.

4. Jarelevalve alla kuuluv oluline liksus peab esitama teabe selle kohta, millist
mdju tehing voib avaldada algselt kolmandatele isikutele tle kantud
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4.2.2

krediidiriskile seoses vaartpaberistatud riskipositsiooni riskiga kaalutud vara
vahenemisega.

Kui tehingu sooritab EBA suuniste punkti 25 alapunkti a punktis i voi ii osutatud
Uksus, peab jarelevalve alla kuuluv oluline Uksus esitama ka dokumendid enda
ja asjaomase Uksuse vahelise suhte olemuse kohta vdi vajaduse korral
dokumendid kdnealusele Uksusele voi koos kdnealuse Uksusega antud
rahaliste vahendite, toetuse voi juhiste voi kdnealuse Uksusega sellisesse
tehingusse astumisega seoses solmitud kokkulepete kohta.

Sponsorina tegutseva jarelevalve alla kuuluva olulise Uksuse
esitatav teave

Uhisele jarelevalveriihmale tehingust teatamisel peab jarelevalve alla kuuluv oluline
Uksus esitama jargmise teabe.

1.

Kui jarelevalve alla kuuluv oluline Uksus vaidab, et tehing ei kujuta endast
kaudset toetust, peab ta esitama piisavad tdendid EBA suunistes satestatud
tingimuste taitmise kohta, vottes arvesse kapitalinbuete maaruse artikli 250
punktides a kuni e nimetatud asjaolusid, nagu neid on tapsustatud EBA
suuniste punktides 19 kuni 24.

Eelkdige peavad jarelevalve alla kuuluva olulise Uksuse esitatavad andmed
téendama jargmist.

(@) Teave peab téendama, et tehing, mis voib kujutada endast kaudset
toetust, on sooritatud turutingimustel (nagu on maaratletud EBA suuniste
punktis 15) vdi tingimustel, mis on vaartpaberistamise tehingu algatajale
turutingimustest soodsamad. Sellega seoses tuleb tapsustada jargmisi
aspekte:

(i) Tuleb esitada turuvaartuse naitajad, sealhulgas krediidiasutusele
mddtmiskuupaeval kattesaadavad sarnaste tehingute noteeritud
hinnad aktiivsetel turgudel;

(i) Kui selliseid naitajaid ei ole vdimalik kindlaks teha, tuleks esitada
muud vara puhul otseselt voi kaudselt jalgitavad sisendandmed kui
noteeritud hinnad;

(i) Kui ka punktis ii nimetatud sisendid ei ole tuvastatavad, tuleb esitada
vara mittejalgitavad sisendandmed. Mittejalgitavate sisendandmete
puhul peaks krediidiasutus esitama EKP-le tdendid selle kohta,
kuidas on hinnatud saadavaid v6i makstavaid summasid ja milliseid
sisendandmeid on kasutatud. Sellega seoses voib krediidiasutus oma
hinnangu toetuseks eelkdige kaaluda kvalifitseeritud kolmandate
osapoolte (nt raamatupidajad voi audiitorfirmad) antud arvamuste
esitamist.

EKP juhend riski olulise osa llekandmisest teatamise ja vaartpaberistamise kaudse toetuse

kohta

18



(b) Teave peab tdendama, et hindamine on kooskélas tema krediidiriski
kontrollimise ja heakskiitmise protsessiga.

3. Jarelevalve alla kuuluv oluline Uiksus peab esitama tehingu majandusliku
pdhjenduse. Pbhjendus peab vajaduse korral hdlmama teavet selle kohta, kas
tehing sooritati osana krediidiasutuse turutegemise toimingutest.

4.  Kui tehingu sooritab EBA suuniste punkti 25 alapunkti a punktis i voi ii osutatud
Uksus, peab jarelevalve alla kuuluv oluline Uksus esitama ka dokumendid enda
ja asjaomase Uksuse vahelise suhte liigi kohta voi vajaduse korral dokumendid
konealusele Uksusele voi koos kdnealuse Uksusega antud rahaliste vahendite,
toetuse voi juhiste voi kdnealuse Uksusega sellisesse tehingusse astumisega
seoses sdlmitud kokkulepete kohta.
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