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Inledning

Sedan Parisavtalet om klimatférandringar och FN:s agenda 2030 for hallbar
utveckling antogs 2015 har regeringar gjort framsteg i arbetet for att stalla om till
koldioxidsnéla och mer cirkulara ekonomier. P& europeisk front satter den europeiska
grona given upp mal for att géra Europa till den forsta klimatneutrala kontinenten
senast 2050. Finanssektorn forvantas har spela en nyckelroll i enlighet med
kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt.

Omstallningen till en koldioxidsnél och mer cirkular ekonomi innebar bade risker och
mojligheter fér ekonomin och finansinstitut." Samtidigt kan den fysiska skada som
orsakas av klimatférandring och miljéférstoring kraftigt paverka den reala ekonomin
och det finansiella systemet. For andra &ret i rad har Europeiska centralbanken (ECB)
tagit upp klimat- och miljérelaterade risker som riskdrivande faktorer for euroomradets
banker pa SSM:s riskkarta. ECB anser att instituten bor anta en framatblickande och
Overgripande strategi for klimat- och miljorelaterade risker.

ECB foljer noga sadan utveckling som sannolikt kan paverka institut i euroomradet.
Kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt syftar till att styra om
de finansiella flodena till hallbara investeringar, integrera hallbarhet i riskhanteringen
samt forbattra ppenhet och langsiktighet. Europeiska bankmyndigheten (EBA) har
tilldelats ett antal mandat att utvardera hur miljé-, samhalls- och styrningsrisker (ESG)
kan inforlivas i tillsynens tre pelare. Baserat pa detta publicerade EBA en
handlingsplan for hallbar finansiering med ett antal centrala policybudskap till
instituten avseende omradena strategi och riskhantering, rapportering,
scenarieanalyser och stresstester.

Denna vagledning askadliggoér ECB:s syn pa hur klimat- och miljérelaterade risker pa
ett sakert och ansvarsfullt satt kan hanteras inom det géllande tillsynsregelverket. |
vagledningen beskrivs hur ECB forvantar sig att instituten ska hantera sadana klimat-
och miljorelaterade risker som utgér drivande faktorer for faststéllda kategorier av
tillsynsrisk nar de formulerar och genomfér sin affarsstrategi samt sina ramverk for
riskhantering och styrning. Vidare forklaras hur ECB forvantar sig att instituten ska bli
mer transparenta genom forbattrad klimat- och miljériskrapportering.

Denna vagledning ar inte bindande for instituten utan utgér snarare en utgangspunkt
for tillsynsdialog. Som en del av denna tillsynsdialog kommer ECB att tillsammans
med instituten diskutera de forvantningar som anges i denna vagledning i de fall det
forekommer avvikelser i praxis. ECB kommer att fortsatta utveckla sin tillsynsmetod
for hantering och rapportering av klimat- och miljorelaterade risker och aven noga félja
hur saval lagstiftning som bransch- och tillsynspraxis utvecklas.

! Set.ex. ECB Financial Stability Review, maj 2019.
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Ruta 1
Oversikt 6ver ECB:s tillsynsférvantningar

10.

11.

12.

Instituten forvantas forsta hur klimat- och miljorelaterade risker paverkar deras affarsklimat pa
kort, medellang och lang sikt. Denna insikt behévs for att de ska kunna fatta valgrundade
strategiska affarsbeslut.

Nar instituten faststaller och genomfor sin affarsstrategi férvantas de integrera klimat- och
miljcrelaterade risker som vasentligt paverkar deras affarsklimat pa kort, medellang och lang
sikt.

Ledningsorganet forvantas beakta klimat- och miljorelaterade risker nér institutets dvergripande
affarsstrategi, affarsmal och ramverk fér riskhantering utarbetas samt bedriva en effektiv tillsyn
over klimat- och miljérelaterade risker.

Instituten férvantas uttryckligen inforliva klimat- och miljorelaterade risker i sitt ramverk for
riskaptit.

Instituten forvantas fordela ansvaret for att hantera klimat- och miljorelaterade risker inom
organisationsstrukturen i enlighet med modellen med "tre forsvarslinjer”.

| samband med internrapportering férvantas instituten rapportera aggregerade riskdata som
aterspeglar exponering mot klimat- och miljorelaterade risker s att ledningsorgan och berérda
underkommittéer kan fatta valgrundade beslut.

Instituten forvantas inforliva klimat- och miljorelaterade risker, som utgor drivande faktorer for
etablerade riskkategorier, i sina befintliga ramverk for riskhantering i syfte att hantera och
Overvaka dessa risker under en tillrackligt lang tidshorisont. Dessa rutiner ska regelbundet
revideras. Instituten forvantas identifiera och kvantifiera dessa risker inom sitt allméanna
forfarande for att sakerstélla kapitaltackning.

I sin hantering av kreditrisk férvantas institut beakta klimat- och miljorelaterade risker i alla
stadier av kreditgivningsprocessen samt 6vervaka riskerna i sina portfoljer.

Instituten forvantas beakta hur klimatrelaterade handelser skulle kunna paverka
affarskontinuiteten negativt samt i vilken utstrackning som deras verksamhet skulle kunna
paverka ansvars- och/eller ryktesrisker.

Instituten uppmuntras att Iopande 6vervaka hur klimat- och miljérelaterade faktorer paverkar
deras aktuella marknadsriskpositioner och framtida investeringar samt utveckla
stresstestscenarier som inforlivar miljé- och klimatrelaterade risker.

Institut med vasentliga klimat- och miljorelaterade risker forvantas utvardera i vilken utstrackning
deras stresstestning &r lamplig att inforliva i grundscenariot och i de negativa scenarierna.

Instituten férvantas bedéma om véasentliga klimat- och miljérelaterade risker skulle kunna leda
till nettokassautfléden eller till att likviditetsbuffertar toms och i forekommande fall integrera
dessa faktorer i sin hantering av likviditetsrisk och kalibrering av likviditetsbuffertar.
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13. Vid lagstadgad rapportering férvantas instituten offentliggéra meningsfull information och viktiga
matmetoder for klimat- och miljorelaterade risker som de anser vara vasentliga och som ett
minimum uppfyller kraven i Europeiska kommissionens riktlinjer for icke-finansiell rapportering:
Tillagg avseende rapportering av klimatrelaterad information.
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2.1

2.2

Omfattning och tillampning

Tillampning pa betydande institut

De forvantningar som beskrivs i denna vagledning ska anvandas i ECB:s tillsynsdialog
med betydande institut som star under ECB s direkta tillsyn. Vagledningen har
utvecklats gemensamt av ECB och de nationella behériga myndigheterna med malet
att skapa 6kad tydlighet om ECB:s syn p& hur klimat- och miljorelaterade risker kan
hanteras sakert och ansvarsfullt inom det gallande tillsynsregelverket.? Syftet &r &ven
att starka branschens medvetenhet om och beredskap for hantering av klimat- och
miljorelaterade risker.

Betydande institut férvantas anvanda vagledningen och beakta den vasentliga
innebdrden av exponering mot klimat- och miljorelaterade risker, dvs. i vilken grad
deras exponering omfattas av dessa risker.

Végledningen varken ersatter eller har foretrade framfor gallande lagstiftning. Den
praxis som beskrivs i detta dokument (se rutorna) aterges endast i illustrativt syfte. Det
innebar att den praxis som ges i vagledningen inte nddvandigtvis kan kopieras rakt av
och inte heller behéver tillgodose samtliga tillsynsforvantningar.. Denna vagledning
bor lasas tillsammans med andra vagledningar fran ECB och framfor allt ECB:s
vagledning till den interna beddmningen av kapitaltackningen, éaven kallad "den
interna kapitalutvarderingen” (IKU).® Férutom den har vagledningen, gallande
unionsratt och nationell lagstiftning uppmanas instituten att beakta andra relevanta
publikationer fran t.ex. Europeiska kommissionen (EU COM), Europeiska
bankmyndigheten (EBA), Network for Greening the Financial System (NGFS),
Baselkommittén for banktillsyn (BCBS), radet for finansiell stabilitet (FSB),
arbetsgruppen for klimatrelaterad finansiell redovisning (TCFD), Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) samt nationella behdriga
myndigheter.*

Tillampningsdatum

Vagledningen ar tillamplig frAn och med slutligt publiceringsdatum. Betydande institut
forvantas overvaga i vilken utstrackning deras aktuella praxis for hantering och
rapportering av klimat- och miljérelaterade risker ar saker och ansvarsfull i forhallande
till férvantningarna i denna véagledning. Vid behov férvantas betydande institut
skyndsamt anpassa sin praxis.

Syftet med végledningen &r alltsa inte att inféra ytterligare redovisningskrav.

Se ECB:s véagledning till den interna bedémningen av kapitaltdckningen, éaven kallad "den interna
kapitalutvarderingen” (IKU), ECB 2018. | denna végledning fortydligas vidare hur de sarskilda
férhallanden som praglar klimat- och miljérelaterade risker ska beaktas nar kapitalrisker hanteras.

Se t.ex. "Guidance Notice on Dealing with Sustainability Risks”, BaFin, 2019, "Integration of
climate-related risk considerations into banks’ risk management”, dokument om god praxis, DNB, 2019,
och "Guide for Handling Sustainability Risks”, samradsdokument, FMA, 2020.
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2.3

2.4

Som en del av tillsynsdialogen kommer betydande institut att ombes informera ECB
om fall dar deras praxis avviker fran de tillsynsforvantningar som beskrivs i denna
vagledning. ECB konstaterar att hanteringen och rapporteringen av klimat- och
miljérelaterade risker samt de metoder och instrument som anvands for att hantera
dessa risker ar under utveckling och férvantas mogna efterhand.

Tillampning pa mindre betydande institut

Végledningen har utvecklats gemensamt av ECB och de nationella behériga
myndigheterna. Malsattningen ar att sakerstalla en enhetlig tillampning av héga
tillsynsstandarder i hela euroomradet. Vid sin tillsyn av mindre betydande institut
rekommenderas nationella behoriga myndigheter darfor att i allt vasentligt tillampa de
forvantningar som beskrivs i denna vagledning. Detta ska ske i proportion till institutets
riskprofil och affarsmodell. ECB konstaterar att en rad nationella behériga
myndigheter har utfardat, eller ar pa vag att utfarda, vagledningar om klimat- och
miljorelaterade risker. Mindre betydande institut uppmanas att beakta dessa
vagledningar och andra relevanta publikationer fran den nationella behdériga
myndigheten.

Allmant tillsynsregelverk

| denna vagledning beskrivs ECB:s syn pa hur klimat- och miljérelaterade risker kan
hanteras pa ett sékert och ansvarsfullt satt inom det gallande tillsynsregelverket.
Foljande artiklar frn kapitalkravsdirektivet (CRD)® och kapitalkravsférordningen
(CRR)® ar har sarskilt relevanta:

. Enligt artikel 73 i kapitalkravsdirektivet ska instituten ha infort sunda, effektiva
och heltdckande strategier och processer for att fortlopande vardera och
uppratthalla internt kapital som till belopp, slag och férdelning enligt deras
uppfattning &r tillrackligt for att tacka arten och nivan pa de risker som de &r eller
kan bli exponerade for.

. Enligt artikel 74.1 i kapitalkravsdirektivet ska instituten ha en robust
foretagsstyrning, i vilket ingar en tydlig organisationsstruktur med valdefinierade,
genomlysta och konsekventa ansvarskedjor, effektiva processer for att
identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera risker som institutet ar eller kan bli
exponerat for, tillfredsstéllande metoder for intern kontroll, inklusive sunda
administrations- och redovisningsrutiner, samt ersattningspolicy och
ersattningspraxis som ar forenliga med och framjar sund och effektiv
riskhantering.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersféretag, om andring av direktiv
2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,

s. 338).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersfoéretag och om @ndring av férordning (EU) nr 648/2012.
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. | artikel 74.2 i kapitalkravsdirektivet anges att de styrformer, processer och
metoder som avses i punkt 1 ska vara heltackande och sta i proportion till
karaktaren, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i
affarsmodellen och institutets verksamhet. De tekniska kriterier som faststélls i
artiklarna 76—-95 ska beaktas.

. Enligt artikel 76.1 i kapitalkravsdirektivet ska instituten se till att ledningsorganet
godkanner och regelbundet ser 6ver strategier och riktlinjer for att ta pa sig,
hantera, 6vervaka och reducera de risker som instituten ar eller kan bli
exponerade for, bl.a. de risker som &r en f6ljd av det makroekonomiska klimat i
vilket de verkar i forhallande till konjunkturcykelns olika faser.

. | artikel 79 i kapitalkravsdirektivet anges specifika lagstiftningskrav for kredit- och
motpartsrisker som de behdriga myndigheterna ska sékerstélla att
kreditinstituten uppfyller.

. | artikel 83.1 i kapitalkravsdirektivet faststélls att de behériga myndigheterna ska
se till att riktlinjer och processer infors for identifiering, méatning och hantering av
alla vasentliga kallor till och effekter av marknadsrisker.

. Enligt artikel 85 i kapitalkravsdirektivet ska de behdriga myndigheterna se till att
instituten tillampar riktlinjer och processer for att utvardera och hantera
exponeringen for operativa risker [...] och se till att det finns beredskaps- och
affarskontinuitetsplaner for att sakerstélla ett kreditinstituts formaga att
fortlopande bedriva sin verksamhet och begransa forlusterna vid en allvarlig
stoérning i verksamheten.

. | artikel 91 i kapitalkravsdirektivet faststélls att ledamoter i ledningsorganet ska
[...] ha tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenhet for att kunna utféra sina
plikter [...].

. Enligt artikel 431.3 i kapitalkravsforordningen ska instituten anta en formell policy
for uppfyllandet av upplysningskraven [i del atta i kapitalkravsforordningen] och
ha utarbetade riktlinjer fér bedémningen av huruvida deras information &r
tillfredsstallande, aven i fraga om kontroll och frekvens. Instituten ska dven ha
riktlinjer fér beddmningen av om de upplysningar de meddelar ger
marknadsakttrerna en heltdéckande bild av deras riskprofiler.

. | artikel 432.1 i kapitalkravsférordningen faststélls att instituten far utelamna en
eller flera av de upplysningar som fortecknas i avdelning 1l, om den information
som tillhandahalls genom sddana upplysningar inte anses vara vasentlig, med
undantag for de upplysningar som féreskrivs i artiklarna 435.2 ¢, 437 och 450.
Upplysningar ska anses vasentliga vid lamnande av upplysningar, om ett
utelamnande eller en férvrangning av dem skulle kunna férandra eller paverka en
anvandares bedémning eller beslut, om denne forlitar sig pa informationen for att
fatta ekonomiska beslut.

EBA har antagit flera riktlinjer som klargér ovanndmnda artiklar. | de fall dar denna
vagledning hanvisar till dessa EBA-riktlinjer bor de lasas tillsammans med de
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relevanta artiklarna i kapitalkravsdirektivet/kapitalkravsférordningen. Féljande
EBA-riktlinjer ar relevanta:

. EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11)

. EBA:s riktlinjer for reviderade gemensamma forfaranden och metoder for
dversyns- och utvarderingsprocessen (OUP) och stresstester for tillsynsandamal
(EBA/GL/2018/03)

. EBA:s riktlinjer for institutens stresstestning (EBA/GL/2018/04)

. EBA:s riktlinjer fér en sund ersattningspolicy enligt artiklarna 74.3 och 75.2 i
direktiv 2013/36/EU och upplysningar enligt artikel 450 i férordning (EU)
nr 575/2013 (EBA/GL/2015/22)

. EBA:s riktlinjer om vasentlighet, foretagshemligheter, konfidentiell information
och upplysningsfrekvens enligt artiklarna 432.1, 432.2 och 433 i férordning (EU)
nr 575/2013 (EBA/GL/2014/14)

. EBA:s riktlinjer for hantering av IKT-risker och sékerhetsrisker (EBA/GL/2019/04)
e  EBA:sriktlinjer for utkontraktering (EBA/GL/2019/02)

. EBA:s utkast till riktlinjer for utgivning och 6vervakning av lan (ej publicerade pa
svenska) (EBA/CP/2019/04).
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3.1

3.2

Klimat- och miljorelaterade risker

Definitioner

Klimatférandring och miljéforstéring orsakar strukturférandringar som paverkar den
ekonomiska aktiviteten och i sin tur det finansiella systemet. Klimat- och
miljorelaterade risker anses allmant besté av tv& huvudsakliga riskdrivande faktorer:

. Fysisk risk: klimatforandringens finansiella paverkan, inbegripet alltmer vanligt
férekommande extrema vaderhandelser och gradvisa férandringar av klimatet
samt av miljoforstéring som luft-, vatten- och jordféroreningar, vattenstress,
forlust av biologisk mangfald och avskogning.” Fysisk risk kategoriseras darfor
som "akut” nar den beror pa extrema handelser som torka, 6versvamningar och
stormar och som "kronisk” nar den beror pa progressiva forandringar som
stigande temperaturer och havsnivaer, vattenstress, forlust av biologisk
mangfald och resursbrist.® Detta kan f& direkta konsekvenser, t.ex. sakskador
eller minskad produktivitet, eller indirekta konsekvenser i form av efterféljande
handelser sdsom storningar i leveranskedior.

e  Omstallningsrisk: ett instituts finansiella forlust som kan uppsté direkt eller
indirekt frdn en omstallning till en koldioxidsnal och mer ekonomiskt hallbar
ekonomi. Detta kan t.ex. utldsas av ett relativt abrupt inforande av ny klimat- och
miljopolicy, tekniska framsteg eller férandringar i preferenser och stamningslage
pa marknaden.

Kannetecken for klimat- och miljorelaterade risker

Riskdrivande faktorer for fysisk risk och omstéallningsrisk paverkar den ekonomiska
aktiviteten, som i sin tur paverkar det finansiella systemet. Denna paverkan kan
komma direkt, t.ex. genom lagre I6nsamhet for foretag eller minskade tillgdngsvarden,
eller indirekt genom makrofinansiella férandringar. Darutdver kan fysiska risker och
omstallningsrisker leda till ytterligare forluster, som direkt eller indirekt harrér fran
rattsliga krav pa institutet — detta kallas ofta fér "ansvarsrisk”® — samt ryktesforlust for
bristfallig hantering av klimat- och miljorelaterade risker.

Foljaktligen ar fysiska risker och omstéallningsrisker drivande faktorer som paverkar
tillsynsrisk, framfor allt kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk och likviditetsrisk (se
tabell 1). Dessa risker paverkar aven hallbarheten i ett instituts affarsmodell pa

Se "Integrating climate-related risk in prudential supervision. Guiding Action for Supervisors”, rapport,
NGFS, annu ej publicerad.

Se "Values at risk? Sustainability risks and goals in the Dutch financial sector”, rapport, DNB, 2019, och
"Guide for Supervisors: Integrating climate-related and environmental risks in prudential supervision”,
rapport, NGFS, annu ej publicerad.

Utover rattsliga krav pa institut (ansvarsrisk — se férvantning 9 om operationell riskhantering) kan
motparter till institut ocksa paverkas av rattsliga risker som uppstar frdn miljé- och klimatrelaterade
faktorer, som i sin tur kan 6ka kreditriskerna for institutet (se forvantning 8 om kreditriskhantering).
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medell&ng till 1ang sikt och framfoér allt de institut vars affarsmodell ar avhangig av
sektorer och marknader som &r sarskilt sarbara for klimat- och miljérelaterade risker.

Klimat- och miljérelaterade riskers omfattning och spridning beror pa tidpunkten da de
riskreducerande atgarderna genomfors, hur omfattande dessa atgarder ar samt
huruvida omstallningen sker pa ett ordnat vis. Potentiella férluster som harrér fran
klimat- och miljorelaterade risker beror framfor allt pa det framtida inférandet av klimat-
och miljoépolicy, teknisk utveckling samt foréandringar i konsumentpreferenser och
stamningslage pa marknaden. Oavsett detta kommer alla kombinationer av fysiska
risker och omstéllningsrisker med storsta sannolikhet att gora avtryck i
balansrékningarna for euroomradets finansinstitut.’® Aktuella berakningar av negativa
langsiktiga makroekonomiska effekter av klimatférandringar pekar pa betydande och
varaktiga formogenhetsforluster. Dessa kan bero pa langsammare investeringar och
lagre faktorproduktivitet i manga sektorer av ekonomin samt aven pa lagre
BNP-tillvaxt. ™

Tabell 1
Exempel pa klimat- och miljérelaterade riskdrivande faktorer

Berdrda risker

Fysiska risker

Omstallningsrisker

Klimatrelaterade risker Miljorelaterade risker

Klimatrelaterade risker

Miljorelaterade risker

e Extrema e Vattenstress

véaderhandelser o Resursbrist

e Kroniska

. N e Forlust av biologisk
vadermonster

méngfald
e Fororeningar

o Ovriga

e Politik och
regelsystem

e Teknik

e Stamningslage pa
marknaden

Politik och
regelsystem

Teknik

Stamningslage pa
marknaden

Kreditrisker

Marknadsrisker

Operativa risker

Andra risktyper
(likviditet,
affarsmodell)

Sannolikhet for fallissemang (PD (probability of
default), forlust vid fallissemang (LGD) eller
geografiska platser som ar kansliga for fysisk risk kan
paverkas t.ex. genom lagre sékerhetsvardering av
fastighetsportfoljer, som resultat av 6kad
oversvamningsrisk.

Allvarliga fysiska héndelser kan leda till &ndrade
marknadsférvantningar och resultera i plétslig
priskorrigering, hogre volatilitet och fall i
tillgdngsvéarden pa vissa marknader.

Om en bank drabbas av fysisk skada p& egendom,
filialer och datacentraler till foljd av extrema
vaderhandelser kan det uppsta stérningar i bankens
verksamhet.

Likviditetsrisk kan paverkas om kunder gor uttag fran
sina konton for att finansiera skadereparationer.

Energieffektivitetsstandarder kan resultera i
omfattande anpassningskostnader och lagre
I6nsamhet for féretagen. Detta kan i sin tur leda till en
hégre sannolikhet for fallissemang samt till lagre
vardering pa sakerheter.

Drivande faktorer for omstéllningsrisk kan generera
en abrupt priskorrigering av vardepapper och derivat,
t.ex. for produkter kopplade till branscher som
paverkas av strandade tillgdngar.

Forandrad konsumentinstalining kan leda till ryktes-
och ansvarsrisker for banken som resultat av
skandaler fororsakade av att miljomassigt
kontroversiell verksamhet har finansierats.

Drivande faktorer for omstéliningsrisk kan paverka
vissa affarsomradens overlevnadsférmaga och leda
till strategisk risk for specifika affarsmodeller om
nodvandig anpassning eller diversifiering inte sker. En
abrupt priskorrigering av vardepapper kan minska
vardet pa bankers hogkvalitativa likvida tillg&ngar och
pé& s vis paverka likviditetsbuffertar.

Kalla: ECB.

Metoder for att uppskatta omfattningen av klimatrelaterade risker for det finansiella
systemet i allménhet, och bankerna i synnerhet, utvecklas snabbt. Tillgangliga

10

Se "A call for action. Climate change as a source of financial risk”, rapport, NGFS, 2019, och "Too late,

too sudden: Transition to a low-carbon economy and systemic risk”, rapport, ESRB, 2016.

11

"Technical supplement to the first NGFS comprehensive report”, NGFS, 2019, och "Long-Term

Macroeconomic Effects of Climate Change: A Cross-Country Analysis”, IMF working paper, 2019.

Vagledning om klimat- och miljérelaterade risker

11



uppskattningar tyder p& att bade fysiska risker'? och omstéllningsrisker*® sannolikt
kommer att vara betydande. Aven om de flesta undersokningar har fokuserat pa
klimatrelaterade risker har det visat sig att &ven andra miljofaktorer, som vattenstress,
forlust av biologisk mangfald och resursbrist, utgér drivande faktorer for finansiell
risk.” *°

Klimat- och miljorelaterade risker har tydliga sardrag som bade tillsynsmyndigheter
och institut behéver vara sarskilt uppméarksamma pa. Dessa sardrag ar bl.a. en
langtgdende paverkan sett till bredd och omfattning, en osédker och utdragen
tidshorisont och ett behov av kortfristiga atgarder.*®

Klimatférandringen har en langtgdende paverkan for de affarsverksamheter och
geografiska omraden som paverkas. Sektorer dar det ar mer sannolikt med en fysisk
paverkan ar t.ex. jordbruk, skogsbruk, fiske, halsovard, energi, transport samt
infrastruktur och turism. Sektorer som sannolikt kommer att paverkas av en
omstallning till en koldioxidsnal ekonomi omfattar energi, transport,
tillverkningsindustri, bygg- och anlaggningssektor samt jordbruk.’” Geografiskt sett
vantas klimatférandringens paverkan variera avsevart i varlden. Enligt Europeiska
miljébyrans prognos for Europa blir de mest kostsamma effekterna i Sydeuropa 6kad
energiefterfrdgan och varmeboljor, i Vasteuropa dversvamningar i kustomraden och
varmebodljor, i Nordeuropa éversvamningar i kust- och flodomraden och varmebdljor
och i Osteuropa 6versvamningar i flodomraden.*® Paverkan kan variera kraftigt
mellan olika sektorer och geografiska omraden.

Klimatrelaterade risker for institut i euroomradet férvantas i forsta hand materialiseras
pa medelldng till 1&ng sikt.® 1 och med att institutens planeringshorisont och
genomsnittliga |6ptid for 1an vanligtvis &r kortare &n tidshorisonten for

12 Ungefar en femtedel av de nederlandska finansinstitutens granskade aktie- och l&neexponeringar &r i

regioner som ar utsatta for extrem vattenstress. Se "Values at risk? Sustainability risks and goals in the
Dutch financial sector”, rapport, DNB, 2019. Drygt 8,8 procent av boldneexponeringarna befinner sig i
6versvamningszoner i en annan jurisdiktion. Se "Transition in thinking: The impact of climate change on
the UK banking sector”, rapport fran tillsynsmyndigheten, Bank of England, 2018.

13 ESRB (2016) beddmde t.ex. att europeiska finansinstitut (inbegripet banker, pensionsfonder och

foérsakringsbolag) har exponeringar mot fossilbransleforetag pa éver 1 000 miljarder euro och uppskattar
de potentiella forlusterna till mellan 350 och 400 miljarder euro, &ven under ett ordnat
omstallningsscenario. Forluster fran strandade tillgngar skulle kunna uppga till 6 000 miljarder US-dollar
for EU-28 i ett scenario med fordréjda policyatgarder (IRENA 2017). | en granskning av ett urval pa

720 miljarder euro bedémde ECB att 15 procent av exponeringarna ar mot de mest koldioxidintensiva
féretagen (ECB 2019). ACPR (2019) bedémde att 12,7 procent av de storsta franska bankgruppernas
exponeringar var mot de mest koldioxidintensiva sektorerna. Ett stresstest av omstéallningsrisker i
Nederlanderna visade att banksektorns karnpriméarkapitalrelation (CET1) kunde minska med &ver

4 procent i ett allvarligt men rimligt omstéliningsscenario (DNB, 2018).

14 Se t.ex. "Summary for policymakers of the global assessment report on biodiversity and ecosystem

services”, Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services, 2019.

5 se "Values at risk? Sustainability risks and goals in the Dutch financial sector”, rapport, DN, 2019.

16 Se "A call for action. Climate change as a source of financial risk”, rapport, NGFS, 2019.

17 Se t.ex. rapporten "In-depth analysis in support of the Commission communication COM (2018) 773",

Europeiska kommissionen, 2018.
Se "Climate change, impacts and vulnerability in Europe 2012: An indicator-based report”, EEA, 2012.
19 Se "SSM:s riskkarta 2020", ECB, 2019.

18
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3.3

klimatférandringens primara effekter® ar det viktigt att instituten har en
framatblickande strategi och dvervager en tidshorisont som ar langre an vanligt.
Dessutom skulle ett framatblickande perspektiv innebéra att instituten snabbt kan
reagera om omstallningen till en koldioxidsnal ekonomi accelererar och prognoserna
blir verklighet snabbare an vantat.

Observationer efter en lagesinventering

ECB har genomfdrt ett antal beddomningar som syftar till en lagesinventering av hur
instituten i euroomradet bemoter klimat- och miljérelaterade risker, framst genom
riktade enkater till ett urval av dessa institut*, bedémningar av institutens rapportering
samt analys av ett urval av de IKU-uppgifter som [amnats in. De uppgifter som
insamlats ligger till grund for denna vagledning.

Vilket tillvagagangssatt som tillampas for att beméta klimat- och miljérelaterade risker
varierar beroende pd institutets storlek, affarsmodell, komplexitet och geografiska
hemvist, men ovanndmnda beddmningar visar att instituten till 6vervagande del
narmat sig fragan med utgangspunkt i féretagens samhallsansvar och fortfarande
behdéver utveckla en heltédckande strategi for riskhantering.

En enkéat genomférd av ECB och EBA visar att instituten 6verlag inser den vasentliga
innebdrden av fysiska risker och omstallningsrisker och &ven det 6kade behovet av att
bedéma och integrera klimat- och miljorelaterade risker i sin riskhantering. Trots att
majoriteten av instituten har infért en eller flera hallbarhetspolicyer®, har de flesta inte
de verktyg som behdvs for att utvardera hur klimat- och miljorelaterade risker paverkar
deras balansrékningar. Detta innebar med andra ord att endast ett fatal institut till fullo
integrerat klimat- och miljorelaterade risker i sina ramverk for riskhantering i form av
t.ex. en riskmatningsmetod dar riskaptit faststélls, stresstester och scenarieanalyser
genomfors och/eller paverkan pa kapitaltackningen bedoms. ECB konstaterar att
instituten blir alltmer engagerade i branschgemensamma initiativ for att utveckla
adekvata metoder och for att fa fram nédvandiga data.

Beddmningen av ett urval betydande instituts IKU-paket visar att praxis varierar.
Manga institut beaktar klimatrelaterade risker i sina riskidentifieringsprocesser eller
har som policy att undanta vissa sektorer fran utl&ning/investering baserat pa
miljokriterier. Det finns dock stora skillnader i hur de klimatrelaterade riskerna
klassificeras. Om klimatrelaterade risker dverhuvudtaget integreras, gors detta inom
befintliga riskkategorier, sdsom kreditrisk, foretagsrisk, strategisk risk eller operativ
risk/ryktesrisk. Metoderna for att beddéma riskernas vasentlighet ar dock begransade
vad galler djup och detaljniva. Vissa institut borjar nu ange limiter baserade pa

2 se"EBA report on undue short-term pressure from the financial sector on corporations”, EBA, 2019,

"Waterproof? An exploration of climate-related risks for the Dutch financial sector”, DNB, 2017, och
"Analysis and synthesis: French banking groups facing climate change-related risks”, ACPR, 2019. |
rapporterna framhalls ocksa att &ven om den genomsnittliga |6ptiden for I&n &r begransad, tillhandahaller
institut &ven I&n som normalt sett férnyas eller forlangs efter den forsta l&neperioden. Detta innebar att
sé&dana |&n ar sarskilt s&rbara for langsiktiga risker som klimat- och miljérelaterade risker.

2L De granskade instituten star fér ungefar 44 procent av de samlade banktillgdngarna i euroomradet.

2 Har avses policyer som integrerar paverkan av ESG-faktorer (Environmental, Social and Governance,

dvs. miljo-, samhaélls- och styrningsfaktorer).
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kvantitativa indikatorer. Det &r bara ett fatal institut som inkluderar klimatrelaterade
risker i sina stresstestscenarier och omvéanda stresstestscenarier och det gors sallan
nagon bedomning av kapitalpaverkan och kapitalkrav om sadana risker skulle
forverkligas.

En beddmning av betydande instituts rapportering av klimat- och miljérelaterade risker
visar pa en knapphandig och varierande praxis. Rapporteringsnivan korreleras med
storlek: ju stdrre institut, desto mer omfattande rapportering. Av de institut som
rapporterar om klimat- och miljorelaterade risker var mycket f& institut tydliga med
vilka definitioner och metoder som anvandes. Endast en mindre del av institutens
rapportering ar i linje med rekommendationerna fran arbetsgruppen for redovisning av
klimatrelaterade finansiella risker (TCFD, Task Force for Climate-related Financial
Disclosures). ECB har emellertid observerat att vissa institut deltar i initiativ som
framjar en mer omfattande och jamférbar rapportering och arbetar med att forbattra
sin rapporteringspraxis.
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Forvantning 1.1

4.1

Tillsynsforvantningar pa affarsmodeller
och affarsstrateqi

Enligt artikel 74.1 i kapitalkravsdirektivet, ytterligare fortydligad i EBA:s riktlinjer for
intern styrning,* ska instituten inféra former, processer och metoder for intern
styrning for att sékerstélla en effektiv och ansvarsfull ledning av institutet. | detta
sammanhang ar det viktigt for instituten att identifiera, bedéma och dvervaka de
klimat- och miljorelaterade faktorernas aktuella och framtida paverkan pa affarsmiljon
och att sakerstélla affarsmodellens framtida motstandskraft och hallbarhet.

Affarsklimat

Forvantning 1

Institut forvantas forsta hur klimat- och miljorelaterade risker paverkar deras
affarsklimat pa kort, medellang och lang sikt. Denna insikt behdvs for att de ska kunna
fatta valgrundade strategiska och affarsrelaterade beslut.

| enlighet med EBA:s riktlinjer ska institut identifiera, bedéma och dvervaka det
affarsklimat i vilket de ar verksamma eftersom det utgoér ett nédvandigt underlag for att
beddma risker och utveckling som kan paverka dem.** Instituten ska dokumentera
vasentliga faktorer som paverkar deras affarsklimat. Affarsklimatet omfattar ett brett
spektrum av externa faktorer och trender som formar de affarsmassiga villkor under
vilka institutet arbetar eller sannolikt kommer att arbeta, baserat p& dess huvudsakliga
eller vasentliga geografiska exponeringar och féretagsexponeringar.?® Detta
inbegriper makroekonomiska variabler, konkurrensmiljo, politik och regelsystem,
teknik, samhallelig och demografisk utveckling samt geopolitiska trender.?® Klimat-
och miljorelaterade risker kan paverka alla dessa omraden.

Nar instituten bedomer affarsklimatet forvantas de identifiera risker fran
klimatférandring och miljoforstéring i fraga om nyckelsektorer, geografiska
platser samt varor och tjanster for vilka de bedriver verksamhet eller 6vervéager
att starta verksamhet.?” Klimat- och miljorelaterade risker kan t.ex. paverka
ekonomisk tillvaxt, sysselsattning eller fastighetspriser pa nationell, regional eller lokal
niva. Vaderhandelser kan orsaka torka eller 6versvamningar som paverkar regional
jordbruksproduktion eller efterfragan pa bostader pa nationell, regional eller lokal niva.
Forandringar i politiken for att framja en miljoresilient ekonomi kan minska efterfrdgan

% se EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

24 se punkt 30 i EBAs riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

% se punkt 64 i EBA:s riktlinjer for reviderade gemensamma forfaranden och metoder for 6versyns- och

utvarderingsprocessen (OUP) (EBA/GL/2014/13).

Se punkt 65 i EBA:s riktlinjer for reviderade gemensamma férfaranden och metoder for éversyns- och
utvarderingsprocessen (OUP) (EBA/GL/2014/13).

Se aven punkterna 59 och 60 under princip 4 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av
kapitaltéackningen (IKU).

26

27
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Forvantning 1.2

4.2

pa fastigheter i vissa omraden, t.ex. med hdg éversvamningsrisk. Parallellt med detta
paverkas konkurrensmiljon av utvecklingen av en gron finansmarknad och
konsumentpreferenser som skiftar fran koldioxidintensiva varor och tjanster. Inom
teknikomradet kan institut med kunder inom energiintensiva sektorer, eller
kraftanlaggningar med stort beroende av fossila bréanslen, uppleva att deras kunder
behover satsa stora kapitalutgifter pa att minska koldioxidutslappen i sina
branslesammansattningar.

Instituten forvantas pa ett korrekt satt dokumentera vasentlighetsbedomningen av hur
klimat- och miljorelaterade risker paverkar deras affarsklimat. Exempelvis kan detta
goras som en del av reguljar dvervakning av vasentliga eller framvaxande risker, eller
vid styrelsediskussioner.”®

Institut forvantas forsta hur klimat- och miljorelaterade risker paverkar
affarsklimatet pa kort, medellang och Iang sikt for att pa sa sétt fa underlag till
sin affarsstrategi. Institutens strategiska respons pa saddana andringar i
affarsklimatet som harror fran klimat- och miljorelaterade risker paverkar
motstandskraften i deras affarsmodeller framéver. Foljaktligen forvantas institut
uttryckligen beakta klimat- och miljérelaterade férandringar i sina makroekonomiska
och réattsliga modeller samt i sin konkurrensmilj6. Detta ska aterspeglas i institutets
affarsstrategi och dokumenteras genom ledningsorganets® méten och diskussioner.

Relevant tidshorisont ar ocksa en viktig dimension att beakta. Medan vissa risker kan
materialiseras pa kort till medellang sikt, sdsom rykteseffekter eller policydriven
utveckling, kan andra risker vara aktuella under avsevart langre tid. Institut férvantas
beakta senaste vetenskapliga ron for att fa en battre bild av potentiella framtida
forandringar i affarsklimatet. Instituten rekommenderas aven att folja utvecklingen av
relevanta policyinitiativ i de jurisdiktioner i vilka de ar verksamma, t.ex. hur
energieffektivitetsstandarder kan komma att paverka fastighetsportfoljer.*

Affarsstrategi

Forvantning 2

Nar instituten faststaller och genomfor sin affarsstrategi forvantas de integrera klimat-
och miljorelaterade risker som vasentligt paverkar deras affarsklimat pa kort,
medellang och lang sikt.

Affarsstrategin ar ett instituts huvudsakliga verktyg for att positionera sig inom sitt
affarsklimat i syfte att generera en acceptabel avkastning i linje med sin riskaptit. |

% ge aven princip 4 i ECB:s vagledning till den interna bedomningen av kapitaltackningen (IKU).

2 | linje med EBA:s riktlinjer for intern styrning anvénds i denna vagledning termerna "ledningsorgan i sin

ledningsfunktion” samt "ledningsorgan i sin tillsynsfunktion” utan att fororda eller hanvisa till nagon
specifik styrstruktur. Hanvisningar till ledningsfunktionen (verkstéallande funktion) eller tillsynsfunktionen
(icke verkstallande funktion) ska forstas som tillampliga pa de organ eller ledaméter i ledningsorganet
som enligt nationell lagstiftning ansvarar for den funktionen.

%0 For en analys av hur striktare energieffektivitetsstandarder kan komma att paverka kreditinstitut, se t.ex.

"Transition in thinking: the impact of climate change on the UK banking sector”, ruta 3, rapport fran
tillsynsmyndighet, Bank of England, 2018.
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Forvantning 2.1

Forvantning 2.2

enlighet med EBA:s riktlinjer®* ska institut vid faststéllande av sin affarsstrategi beakta
alla vasentliga faktorer som paverkar langsiktiga ekonomiska interessen och solvens.
Klimat- och miljorelaterade risker kan direkt paverka ett instituts effektivitet samt
faktiska och framtida strategier.*

Institut forvantas faststalla vilka klimat- och miljorelaterade risker som péa kort,
medellang och lang sikt ar vasentliga for affarsstrategin, t.ex. med hjalp av
(stress)scenarieanalyser.® | enlighet med EBA:s riktlinjer ska institut beakta de
begransningar, sarbarheter och brister som identifieras genom interna stresstester
och scenarieanalyser nar deras affarsstrategi faststalls.** Scenarieanalyser ar ett
mycket anvandbart verktyg for klimat- och miljorelaterade risker med tanke pa den
osakerhet som omger klimatférandringens framtida utveckling och samhallets
respons.® Genom att utveckla en uppsattning rimliga scenarier for att testa
affarsmodellens motstandskraft kan ett institut ta hojd for denna osékerhet i sitt
strategiska beslutsfattande. Dessa scenarier forvantas omfatta antaganden om
klimat- och miljorelaterade riskers paverkan samt tidshorisonterna for att denna
paverkan kan bli verklighet. Dessa antaganden kan vara kvantitativa och/eller
kvalitativa. De ska inte bara utga fran historiska erfarenheter och férvantas vara
relevanta for institutets specifika exponering mot miljérelaterade risker (beroende pa
typ av affarsverksamhet, sektor och belagenhet for sddana exponeringar). Detta kan
aven involvera ett expertutlatande eftersom det ligger i klimatférandringens natur att
det &r en drivande faktor for finansiell risk och kommer att leda till nya utmaningar som
annu inte har materialiserats. Scenarieanalyser kan anvandas for att bedéma risker
pa kort till medellang sikt samt aven pé langre sikt.

1. En kort till medelfristig bedémning férvantas inbegripa en analys av klimat- och
miljorelaterade risker som institutet ar exponerat mot i sin aktuella
planeringshorisont for verksamheten (tre till fem ar).

2. Vid en langfristig bedomning, som stracker sig langre &n den vanliga
planeringshorisonten for verksamheten (dvs. langre an fem ar), bedéms den
nuvarande affarsmodellens motstandskraft mot en rad rimliga framtidsscenarier
for klimat- och miljérelaterade risker och i samband med detta behdver
sardragen for denna risktyp specificeras.

Institutets affarsstrategi forvantas genomforas pa ett sddant séatt att det
aterspeglar vasentliga klimat- och miljérelaterade risker, t.ex. genom att
faststélla och dvervaka centrala resultatindikatorer som sprids ned till enskilda
affarsomréden och portféljer. Baserat pd EBA:s riktlinjer®® bér institutens ramverk

%1 Se punkt 23 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

2 se aven punkterna 25, 32 och 34 under princip 2 och 4 i ECB:s vagledning till den interna bedomningen

av kapitaltdckningen, &ven kallad "den interna kapitalutvarderingen” (IKU).

% Ett antal publikationer kan hjalpa instituten att utféra scenarieanalyser eller att identifiera lampliga

scenarieanalyser, t.ex. "Technical supplement. The Use of Scenario Analysis in Disclosure of
Climate-related Risks and Opportunities”, TCFD, 2017, och "Requirements for scenario-analysis” NGFS,
annu ej publicerad. "Institut forvantas &ven beakta IEA:s och IPCC:s klimatscenarier for fysisk risk”, se
férvantning 11.

34 se punkterna 30 och 72 i EBA:s riktlinjer for institutens stresstestning (EBA/GL/2018/04).

% se "Technical supplement. The Use of Scenario Analysis in Disclosure of Climate-related Risks and

Opportunities”, TCFD, 2017.

% Se punkterna 136 och 139 i EBAs riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
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for riskhantering mojliggdra ett fullt informerat beslutsfattande om risktagande,
inbegripet beslut som rér bade intern och extern utveckling. For att stodja sin
affarsstrategi kan institut faststélla centrala resultatindikatorer for alla typer av
vasentliga klimat- och miljérelaterade risker. Dessa centrala resultatindikatorer ska i
storsta mojliga utstrackning vara kvantifierbara och méatbara. Beroende pa institutets
verksamhet ska dessa centrala resultatindikatorer spridas ned till enskilda
affarsomraden och portféljer. Instituten forvantas ocksa ha kapacitet att integrera
vasentliga klimat- och miljorelaterade risker i relevanta delar av sin organisation
genom att tilldela specifika arbetsuppgifter, sékerstélla |l6pande kommunikation
genom olika funktioner, bevaka framsteg, besluta om korrigerande atgarder i tid samt
folja upp alla relaterade budgetkostnader. Alla strategiska beslut som avser vasentliga
klimat- och miljorelaterade faktorer bor inforlivas i institutens policyer, t.ex. i
kreditpolicyn per sektor och produkt.

Ruta 2
Observerad praxis: Klimat- och miljérelaterade centrala resultatindikatorer

ECB har observerat att ett institut har integrerat foljande klimat- och miljérelaterade centrala
resultatindikatorer i sitt strategiska ramverk for att gora strategin matbar: i) tillgangarnas
koldioxidavtryck, ii) genomsnittlig energimarkning for bolaneportfoljer, iii) antal bostader med
forbattrad energiméarkning tack vare finansiering, iv) andel forvaltade tillgdngar som investerats i
enlighet med ett forutbestamt gront investeringsmandat. Dessa centrala resultatindikatorer
underbygger bankens strategi fér klimatférandring och annan miljéutveckling. Dessa matmetoder
sprids ned till affarsomradesniva (t.ex. retail banking, private banking, commercial banking samt
corporate banking). For varje enskild matmetod faststélls tidshorisont och framstegen mats mot ett
basar.
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Forvantning 3.1

5.1

Tillsynsforvantningar pa styrning och
riskaptit

Baserat pa artikel 74 i kapitalkravsdirektivet ska instituten ha robusta styrformer som
gor att instituten effektivt kan identifiera, hantera, évervaka och rapportera risker som
institutet ar eller kan bli exponerat for och pa sa satt fa en heltackande 6verblick ver
samtliga risker bade pa individuell nivA och p& gruppniva.®” Fér att instituten ska
forst& och reagera pa klimat- och miljorelaterade risker forvantas de integrera dessa
risker i sina ramverk for styrning och riskaptit och samtidigt involvera alla relevanta
funktioner pa lampligt satt. Darutover behovs en regelbunden, lamplig klimat- och
miljériskrapportering till ledningsorganet for att sakerstélla att dessa risker hanteras
korrekt.

Ledningsorgan

Forvantning 3

Ledningsorganet férvantas beakta klimat- och miljorelaterade risker nar institutets
overgripande affarsstrategi, affarsmal och ramverk for riskhantering utarbetas samt
bedriva en effektiv tillsyn dver klimat- och miljorelaterade risker.

| enlighet med EBA:s riktlinjer® ar ledningsorganet® ansvarigt for att faststalla,
godkanna och évervaka genomférandet av institutets évergripande affarsstrategi och
huvudpolicyer, dévergripande riskstrategi, adekvat intern styrning och ramverk for
internkontroll. Givet de klimat- och miljorelaterade riskernas paverkan pa dessa

aspekter spelar ledningsorganet en viktig roll bade i tillsyns- och ledningsfunktionen. *

Ledningsorganet forvantas uttryckligen fordela roller och ansvarsomréaden till
sinaledamoter och/eller underkommittéer vad galler klimat- och miljérelaterade
risker. Baserat pd EBA:s riktlinjer bor ledningsorganet sékerstélla att
rapporteringsvagar och ansvarsférdelning inom institutet ar tydliga, valdefinierade,
sammanhéngande, verkstéllbara och vederborligen dokumenterade.** Ett institut
forvantas uttryckligen och formellt férdela roller och ansvar pa lampligt vis inom sin
organisationsstruktur i linje med sin riskprofil. Ett institut far, i enlighet med
proportionalitetsprincipen, inrétta andra kommittéer an de som uttryckligen namns i
kapitalkravsdirektivet.** Institut far dvervaga att tilldela ansvaret for klimat- och

87 se aven punkt 30 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
% Se punkt 23 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

%9 se fotnot 29 fér klargérande av termerna ledningsorgan i sin ledningsfunktion samt ledningsorgan i sin

tillsynsfunktion och punkt 9 i EBA:s riktlinjer fér intern styrning (EBA/GL/2017/11).

Se aven artikel 91 i kapitalkravsdirektivet och Esmas/EBA:s gemensamma riktlinjer for
lamplighetsbedémningar av ledaméter i ledningsorgan och ledande befattningshavare
(EBA/GL/2017/12).

41 Se punkt 67 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
42 se punkt 41 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

40
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miljérelaterade risker till en ledamot av en befintlig kommitté eller 6vervaga att inratta
en sarskild kommitté. Vidare férvantas ledningsorganet besitta adekvat kunskap och
insikt om klimat- och miljorelaterade risker.

Ruta 3
Observerad praxis: Inrattande av sarskilda kommittéer

ECB har observerat att flera institut har inréttat sarskilda kommittéer som ett led i arbetet for att
beakta klimat- och miljorelaterade risker fullt ut. Som en del av sin medelldnga strategiska plan ar
t.ex. en bank i fard med att inratta en kommitté med intern och extern expertis, sdsom forskare fran
relevanta Amnesomréden, for att ge rddgivning och bisté ledningsorganet i arbetet med att faststalla
en ESG-strategi. Detta innefattar en granskning av institutets klimat- och miljérelaterade risker samt
relaterade sektoriella finansieringspolicyer, som anger bade mal och limiter for exponeringar mot
vissa sektorer. En annan bank har inrattat en sarskild kommitté som ska tillhandahalla informerad
vagledning om transaktioner med komplexa klimat- och miljérelaterade konsekvenser. Denna
kommitté har en hoégre chef som ordférande.

Férvantning 3.2 Ledningsorganet forvantas sakerstalla att institutet pa lampligt séatt integrerar
klimat- och miljérisker i 6vergripande affarsstrategi och ramverk for
riskhantering.*® Ledningsorganet bor vara delaktigt i processen med att faststalla,
godkanna och 6vervaka affarsstrategin®® samt fatta beslut p& sund och valinformerad
grund.”® Som har forklarats ovan, forvantas ledningsorganet beakta klimat- och
miljorelaterade effekter pa den Gvergripande affarsstrategin pa kort, medellang och
lang sikt samt pa ett tydligt satt integrera relevanta ansvarsomraden i
organisationsstrukturen. Vad géller ledningsorganets ansvar for att faststélla,
godkanna och dvervaka genomférandet av institutets huvudpolicyer*® *’ férvantas
ledningsorganet regelbundet se 6ver alla policyer som skulle kunna paverkas av
klimat- och miljorelaterade risker, inklusive (kredit)policyer for varje sektor och
produkt.

For att uppna en heltackande riskstrategi*® rekommenderas ledningsorganet att vid
sidan av institutets l&ngsiktiga finansiella intressen* uttryckligen beakta institutets
respons pa de mal som faststalls i internationella 6verenskommelser som Parisavtalet
(2015), EU:s miljorelaterade politik sdsom EU:s grona giv, lokal och nationell politik
samt utfallet frn valgrundade klimat- och miljérelaterade bedomningar utforda av t.ex.
IPCC och IPBES (mellanstatlig plattform f6ér biologisk mangfald och
ekosystemtjanster).

43 Se aven princip 1 i och 2 iii och v samt punkterna 32 och 34 i ECB:s végledning till den interna
beddmningen av kapitaltdckningen (IKU).

4 se punkt 23 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

4 Se punkt 28 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

4 Se punkt 23 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

47 Se punkt 33 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

4 Se punkt 95 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

4 se punkt 23 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
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Forvantning 3.3

Forvantning 4.1

Forvantning 4.2

5.2

Ledningsorganet forvantas bedriva en effektiv tillsyn éver institutens exponeringar mot
och respons p& klimat- och miljorisker. Sdsom anges i EBA:s riktlinjer® inbegriper
tillsynsrollen att granska hur ledningsfunktionen presterar samt hur malen uppnas. For
att framja en effektiv tillsynsfunktion och valgrundade beslut® uppmanas
ledningsorganet i sin ledningsfunktion att faststalla centrala resultatindikatorer och
riskindikatorer i enlighet med foregaende och foljande avsnitt. Ledningsorganet i sin
tillsynsfunktion forvantas évervaka och granska mal och utveckling for dessa centrala
resultatindikatorer och riskindikatorer.

Riskaptit

Forvantning 4
Institut férvantas uttryckligen integrera klimat- och miljérelaterade risker i sitt ramverk
for riskaptit.

Institut férvantas ha ett ramverk for riskaptit som beaktar alla vasentliga risker som
institutet ar exponerat for. Ett sddant ramverk ska vara framatblickande, i linje med
den strategiska planeringshorisont som anges i affarsstrategin och ses dver
regelbundet.® Nar klimat- eller miljérelaterade risker integreras i ramverket for
riskaptit far instituten 6kad motstandskraft mot sadana risker och samtidigt battre
formaga att hantera dem genom att t.ex. faststalla limiter for utlaning till sektorer och
geografiska platser som &r kraftigt exponerade for klimat- eller miljorelaterade risker.>?

Institut forvantas utarbeta en véaldefinierad beskrivning av klimat- och
miljoriskerna i sitt meddelande om riskaptit. Meddelandet om riskaptit forvantas
framfor allt behandla dessa riskers medelldnga och langa paverkan pa institutet. |
enlighet med ovannamnda férvantningar forvantas institutet aven se till att
meddelandet om riskaptit ar i linje med affarsstrategin samt tydligt ange vilken riskniva
det ar villigt att acceptera for sddana riskexponeringar.

Institut forvantas utveckla lampliga centrala riskindikatorer och faststélla
lampliga limiter for klimat- och miljorelaterade risker i linje med sina ordinarie
6vervaknings- och rapporteringsrutiner. Baserat pd EBA:s riktlinjer férvantas
instituten sakerstalla att riskstrategin och riskaptiten beaktar alla vasentliga risker som
de exponeras for och ange risklimiter, toleranser och trésklar.>* Utdver detta bor
instituten ha ett ramverk for riskhantering som sékerstéaller att det, for den handelse att
risklimiterna overskrids, finns en faststalld process fér hur incidenten ska rapporteras
och hanteras med hjalp av ett lampligt uppféljningsférfarande.>® ECB forvantar sig att

%0 Se punkt 24 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

51 Se punkt 28 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

52 Se punkt 100 i avsnitt 2.7.1 i EBA:s riktlinjer fér reviderade gemensamma férfaranden och metoder for

6versyns- och utvarderingsprocessen (OUP) och stresstester for tillsynsdndaméal (EBA/GL/2018/03).

%5 se aven punkterna 25, 32 och 34 under princip 2 iii i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av

kapitaltackningen, aven kallad "den interna kapitalutvéarderingen” (IKU).

% Se punkt 100 i EBA:s riktlinjer for reviderade gemensamma forfaranden och metoder fér éversyns- och
utvarderingsprocessen (OUP) och stresstester for tillsynsandamal.

% Se punkt 138 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
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Ruta 4

instituten dvervakar och rapporterar sina exponeringar mot klimat- och miljérelaterade
risker pa grundval av aktuella data och framatblickande skattningar. ECB forvantar sig
att instituten faststaller kvantitativa matmetoder for klimat- och miljorelaterade risker, i
synnerhet fysiska risker och omstallningsrisker. Men ECB konstaterar aven att
gemensamma definitioner och taxonomier fortfarande ar under utveckling inom dessa
riskomraden samt att kvalitativa uttalanden kan anvandas som mellanliggande steg
medan institutet utvecklar lampliga kvantitativa matmetoder. Beslut om styrformer och
granser for riskaptit forvantas ocksa ga fore kommersiella mal.

Vad géller klimatrelaterade risker forvantas institut utveckla matmetoder som beaktar
klimatforandringens langsiktighet, framfor allt hur olika temperaturbanor och
vaxthusgasutslapp kan forstarka befintliga risker. Dessa matmetoder férvantas stddja
institutets formaga att i tid genomfoéra riskminskande atgarder samt att beakta en
plotslig och oférutsedd omstalining till en ekonomi med laga koldioxidutslapp eller en
fysisk handelse som kan paverka dess verksamhet eller utlaningsportféljer.

Observerad praxis: Malstyrning av koldioxidintensitet och balansrakningens klimatresiliens

ECB har observerat att flera institut har stravat efter att halla koldioxidhalten i sin finansierade
energimix i linje med Parisavtalets mal om att temperaturokningen ska hallas langt under 2 °C (2015).

Diagram A

Malstyrning av koldioxidintensitet
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Kélla: World Energy Outlook 2019.

Som framgar av grafen anvander vissa institut Internationella energimyndighetens (IEA) scenario for
hallbar utveckling eller ett liknande scenario for att kvantifiera sddana mal. Andra institut valjer en
annan strategi dar man bland annat mater och riktmarker hur utlaningen till varje sektor med stort

koldioxidavtryck bidrar till klimatresiliens samt justerar sin utlaningsprofil utifran detta. Den ena

strategin utesluter inte den andra, och vissa institut har ocksa infort flera olika metoder.

Forvantning 4.3

Institut forvantas sakerstéalla att deras erséttningspolicy och erséttningspraxis
framjar ett beteende som ar i linje med deras klimat- och miljérelaterade
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Forvantning 5.1

5.3

(risk)strategi samt med institutets frivilliga ataganden. Som faststalls i EBA:s
riktlinjer ska ersattningspolicy och erséattningspraxis stimma dverens med institutets
riskaptit, affarsstrategi och l&ngsiktiga mal.*® Incitamentsstrukturer bor stimulera till ett
beteende i linje med riskaptiten och de l&ngsiktiga verksamhetsmalen®’ och motverka
ett dverdrivet risktagande. Ersattningspolicy och ersattningspraxis, inbegripet
uppskjuten erséttning och faststéllande av resultatkriterier, forvantas framja en
lAngsiktig strategi for att hantera klimat- och miljérelaterade risker. For att uppmuntra
till ett beteende som ar i linje med institutens klimat- och miljorelaterade
(risk)strategier kan institut med klimat- och miljorelaterade mal 6vervaga att infora en
komponent som har rorlig ersattning och som kopplas till att dessa mal uppnas. Om de
klimat- och miljorelaterade riskernas finansiella paverkan ar svar att kvantifiera, kan
ledningsorganet dvervaga att integrera lampliga kvalitativa kriterier i
ersattningspolicyn.

Organisationsstruktur

Forvantning 5
Instituten forvantas férdela ansvaret for att hantera klimat- och miljérelaterade risker
inom organisationen i enlighet med modellen med "tre forsvarslinjer”.

I enlighet med artikel 74 i kapitalkravsdirektivet, ytterligare fortydligad i EBA:s riktlinjer,
bor institut inom sitt ramverk for internkontroll ha en tydlig, transparent och
dokumenterad beslutsprocess och en tydlig férdelning av ansvar och befogenheter,
dar dess affarsomréden, interna enheter och interna kontrollfunktioner ingar.>® P& s&
satt framjas ett valgrundat beslutsfattande av ledningsorganet.®® Ansvaret for att
identifiera, bedéma och hantera klimat- och miljorelaterade risker forvantas
foljaktligen fordelas jamnt mellan olika funktioner inom institutet.

Institut forvantas gora en uttrycklig ansvarsfordelning for klimat- och
miljorelaterade risker inom organisationen. Ansvarsomradena forvantas ocksa
dokumenteras pa vederborligt satt i relevanta styrdokument. Institut forvantas
uttryckligen definiera vilka interna strukturer som ar ansvariga for att évervaga klimat-
och miljorelaterade risker samt att klart beskriva deras olika uppdrag och
arbetsforfaranden. Institut kan dvervaga att inrétta en sarskild struktur med ansvar for
att samordna institutets dvergripande strategi fér riskhantering for klimat- och
miljorelaterade risker eller att lagga detta ansvar pa befintliga strukturer. Om en
sarskild struktur for klimat- och miljorelaterade risker inrattas, forvantas det klart

% Kreditinstitut som tillhandahaller portfoljférvaltning och/eller finansiell rédgivning ska dessutom i sina

ersattningspolicyer inkludera information om hur dessa policyer ar férenliga med integreringen av
hallbarhetsrisker och offentliggéra denna information pa sina webbplatser frdn och med mars 2021 i
enlighet med artikel 5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den

27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn.

Se EBA:s riktlinjer fér en sund ersattningspolicy enligt artiklarna 74.3 och 75.2 i direktiv 2013/36/EU och
upplysningar enligt artikel 450 i férordning (EU) nr 575/2013 (EBA/GL/2015/22).

% Se punkt 131 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
% Se punkterna 28 och 94 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

57
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Forvantning 5.2

Forvantning 5.3

Forvantning 5.4

Ruta 5

definieras hur den ska integreras i befintliga processer och granssnitt i férhallande till
andra funktioner. Oavsett sarskilda rutiner forvantas instituten beskriva forbindelserna
mellan relevanta strukturer samt arbetsforfaranden for att sakerstalla ett [Ampligt
informationsflode mellan alla berérda parter.

Institut forvantas sékerstélla att de funktioner som &r delaktiga i hanteringen av
klimat- och miljorelaterade risker har lampliga personalresurser och finansiella
medel. Baserat pa EBA:s riktlinjer bor instituten sakerstélla att de interna
kontrollfunktionerna har tillrdckliga ekonomi- och personalresurser samt befogenheter
for att effektivt fullgora sin roll.®® P& motsvarande sétt férvantas institut utvardera om
det finns tillrécklig kapacitet och tillrdckliga resurser for att hantera klimat- och
miljérelaterade risker, framfér allt hos de relevanta funktioner som ar ansvariga for att
hantera sadana risker. Vid behov férvantas instituten starka tillganglig kapacitet och
tillgangliga resurser samt att uppmuntra samtliga relevanta funktioner att genomga
l[amplig utbildning.

Institut forvantas beskriva den forsta forsvarslinjens arbetsuppgifter och
ansvarsomraden vad galler risktagande och hantering av klimat- och
miljorelaterade risker i policyer, forfaranden och kontroller. Institut férvantas
sakerstélla att den forsta forsvarslinjen fullgér sina uppgifter i enlighet med alla klimat-
och miljorelaterade policyer, forfaranden eller limiter. Den forsta forsvarslinjen
forvantas narmare bestamt identifiera, beddma och dvervaka alla klimat- och
miljérelaterade risker som &r relevanta fér en kunds kreditvardighet och
kreditbeddmning/-betyg samt genomfdra en riktig due diligence-granskning av klimat-
och miljérelaterade risker i enlighet med forvantning 7.4.

Institut forvantas faststalla arbetsuppgifter och ansvarsomraden for
riskhanteringsfunktionen vad géller att identifiera, bedéma, méta, 6vervaka och
rapportera klimat- och miljorelaterade risker. Riskhanteringsfunktionens
huvudansvar &ar att se till att alla risker identifieras, beddoms, méts, dvervakas och
hanteras samt att relevanta enheter inom institutet rapporterar om riskerna pa ett
korrekt s&tt.®* Eftersom klimat- och miljdrelaterade risker utgér drivande faktorer for
befintliga risktyper forvantas arbetsuppgifter och ansvarsomraden integreras i
riskhanteringssystemets ramverk for befintliga risktyper. Detta beskrivs mer ingaende
i avsnittet om riskhantering.

Observerad praxis: Horisontella kontaktpunkter

ECB har observerat att flera institut har genomfort sarskilda atgarder for att framja en riskkultur dar
klimat- och miljérelaterade risker beaktas. En bank utsdg t.ex. horisontella kontaktpunkter for att

sakerstalla att klimat- och miljorelaterade risker pa lampligt satt integrerades i den egna
riskhanteringfunktionens arbetsférfaranden. En annan bank inférde korrespondenter for de
affarsomraden som aktivt samarbetar och uppratthaller kontakter med riskhanteringsfunktioner

och/eller andra funktioner som ar involverade i ESG-risker, inbegripet klimat- och miljérelaterade

risker.

% Se punkterna 155 och 160 i EBAs riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
51 Se punkt 174 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
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Forvantning 5.5

Forvantning 5.6

5.4

Institut forvantas definiera arbetsuppgifter och ansvarsomraden for funktionen
for regelefterlevnad genom att sékerstalla att ansvarsrisker fran klimat- och
miljorelaterade risker vederborligen beaktas och integreras i alla relevanta
processer pd ett effektivt satt. Funktionen for regelefterlevnad bor ge
ledningsorganet rad om atgarder som ska vidtas for att sakerstalla efterlevnaden av
tillampliga lagar, regler, foérordningar och standarder. Funktionen for regelefterlevnad
bor ocksa bedéma hur andringar i lagstiftningen eller regelverket kan komma att
paverka institutets verksamhet och ramverk for efterlevnad.®® Eftersom regler och
standarder for hallbarhet kan foréandras 6ver tid kan institut komma att stallas infor allt
stérre efterlevnadsrisker fran klimat- och miljorelaterade aspekter.

Vid sina granskningar av ramverket fér riskhantering férvantas
internrevisionen beakta ramverkets forutsattningar att hantera klimat- och
miljorelaterade risker. Internrevisionen bor granska ramverket for riskhantering, med
beaktande av extern utveckling och forandringar i riskprofil samt i produkter och/eller
affarsomraden.®® Detta férvantas dven inbegripa en granskning av
andamalsenligheten i rutinerna for hantering av klimat- och miljérelaterade risker.
Vidare ar ett instituts policyer och forfaranden for klimat- och miljorelaterade risker
foremal for internrevisionen, eftersom den har till uppgift att granska efterlevnad av
institutets interna policyer och férfaranden samt av externa krav.

Rapportering

Forvantning 6

For internrapportering férvantas instituten rapportera aggregerade riskdata som
aterspeglar deras exponering mot klimat- och miljérelaterade risker, sa att
ledningsorganet och berérda underkommittéer kan fatta valgrundade beslut.

Enligt EBA:s riktlinjer® bér instituten faststalla metoder for regelbunden och dppen
rapportering, s att ledningsorganet, dess riskkommitté (om en sddan har inrattats)
och alla relevanta enheter inom ett institut far korrekta, koncisa, begripliga och
meningsfulla rapporter i ratt tid och mojlighet att utbyta relevant information om
identifiering, métning eller bedémning, évervakning och hantering av riskerna. ECB
forvantar sig foljaktligen att institut ska integrera klimat- och miljoérelaterade risker i
sina ramverk for datarapportering som kan bilda underlag for beslutsfattande pa
ledningsniva. ECB konstaterar att matmetoder och verktyg ar under utveckling samt
att institutens data i nulaget ibland ar ofullstandiga. ECB forvantar sig dock att
rapporteringen av klimat- och miljorelaterade risker mognar dver tid. Nar det
inledningsvis beddms som ogenomfdrbart eller alltfor tidigt att genomféra en korrekt
och fullstéandig rapportering férvantar sig ECB att institut ska utvardera sina databehov
for att fa underlag infor faststallande av strategi och riskhantering, for att identifiera

2 Se punkt 192 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
% Se punkt 139 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
5 EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).
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Forvantning 6.1

Forvantning 6.2

Forvantning 6.3

Forvantning 6.4

luckor i férhallande till nuvarande data samt att utarbeta en plan for att komma till ratta
med dessa luckor och ta itu med eventuella brister.

Institut forvantas utveckla en heltackande datahanteringsstrategi i frdga om
klimat- och miljorelaterade risker. Enligt EBA:s riktlinjer bor metoder for
regelbunden och 6ppen rapportering faststallas i syfte att sakerstélla korrekt, koncis,
begriplig och meningsfull rapportering i rétt tid, vilken gor det mojligt att utbyta relevant
information om identifiering, matning eller bedémning, dvervakning och hantering av
riskerna.®® Institut forvantas definiera, dokumentera och integrera klimat- och
miljorelaterade risker i ramverket for datarapportering, sa att de pa ett effektivt satt kan
overvaka, hantera och minska sina exponeringar mot sddana risker. Detta omfattar
framfér allt styrning av riskdatarapportering, IT-infrastruktur, aggregeringskapacitet for
riskdata samt rapporteringsforfaranden. Institut forvantas sékerstalla att ramverket for
datarapportering av klimat- och miljérelaterade risker samverkar med de matmetoder
for klimat- och miljérelaterade risker som anges i deras befintliga meddelande om
riskaptit och riskhanteringsprocesser. Om relevant, foérvantas ramverket for
datarapportering &ven stddja de centrala resultatindikatorer som anvéands for att
beddma institutets resultat i friga om klimat- och miljérelaterade risker och
offentliggdrande av upplysningar.

Eftersom klimat- och miljorelaterade risker har tydliga sardrag férvantas
institut Gvervaga att anpassa sina IT-system sa att de systematiskt kan samlain
och aggregera nddvandiga data i syfte att beddma sina exponeringar mot dessa
risker. Aven om institut férvantas inférliva datataxonomin for dessa risker, kan det
ocksa konstateras att detta kanske inte ar genomforbart eftersom det i nulaget saknas
gemensamma definitioner och taxonomier samt férekommer dataluckor. | sa fall
forvantas institut 6vervaga att upprétta rapporteringsprocesser och rapporterings-
forfaranden baserade pa interna eller externa kvalitativa matmetoder for risk i syfte att
se till att klimat- och miljorelaterade risker rapporteras pa ett adekvat satt till
ledningsorganet. For detta andamal forvantas ledningsorganet vara medvetet om
tackningsbegransningar i den mottagna rapporteringen samt om rattsliga och tekniska
begransningar. Ledningsorganet forvantas anvanda denna information for att
diskutera, ifrdgasétta och besluta hur de klimat- och miljrelaterade riskernas
paverkan ska hanteras.

Ett instituts riskrapporter forvantas férmedla de klimat- och miljérelaterade
riskernas paverkan pé institutets affarsmodell, affarsstrategi och riskprofil.®®
Institut bor efterstrava att tadcka in samtliga vasentliga klimat- och miljorelaterade
risker som forekommer inom den juridiska enheten och/eller affarsomradena i sina
riskrapporter. Rapporternas djup och omfattning férvéntas ha samma omfattning och
komplexitet som institutets verksamhet och riskprofil.

Ett institut férvantas kunna generera samlade och aktuella klimat- och
miljorelaterade riskdata i god tid. Detta ar i linje med EBA:s riktlinjer dar det anges
att institut bor ha effektiva och tillférlitliga informations- och kommunikationssystem

% Se punkt 145 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11).

% se aven punkterna 29 och 30 under princip 2 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av

kapitaltéackningen (IKU).
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som ger full kapacitet for aggregering av riskdata vid normala tidpunkter och under
perioder av stress.®” Frdgan om aktualitet ar kritisk for dessa risker med tanke pa t.ex.
konsekvenserna av en plotslig omstallning till en ekonomi med laga koldioxidutslapp
eller en fysisk handelses paverkan pa ett instituts verksamhet. Ledningsorganet bor
darfor halla sig ajour om all utveckling pa nationell, internationell, politisk och
regulatorisk niva som kan paverka dess rapporteringsforvantningar. Ett institut
forvantas uppvisa flexibilitet for att generera samlade klimat- och miljorelaterade
riskdata i syfte att tillgodose ett brett spektrum av rapporteringsforfragningar. Dessa
forfragningar kan vara pa begaran samt ad hoc, inbegripet forfragningar i
stress-/krislagen, avseende foranderliga interna behov och for att besvara
tillsynsrelaterade fragor allt eftersom efterfragan pa rapportering av klimat- och
miljérelaterade risker dkar.

57 se EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11) och avsnitt 5.8 i EBAs riktlinjer for reviderade
gemensamma forfaranden och metoder for éversyns- och utvarderingsprocessen (OUP) och
stresstester for tillsynsdandamal (EBA/GL/2018/03).
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Forvantning 7.1

6.1

Tillsynsforvantningar pa riskhantering

Detta avsnitt bygger vidare pa foregadende kapitel och ger detaljerad vagledning om
hur klimat- och miljérelaterade risker integreras i hanteringen av kreditrisk, operativ
risk, marknadsrisk och likviditetsrisk samt i IKU. Detta inbegriper &ven riskkvantifiering
genom scenarieanalys och stresstestning.

Ramverk for riskhantering

Forvantning 7

Institut férvantas integrera klimat- och miljérelaterade risker som drivande faktorer
inom etablerade riskkategorier, i sina befintliga ramverk for riskhantering i syfte att
hantera och 6vervaka dessa risker under en tillrackligt lang tidshorisont. Dessa rutiner
ska regelbundet ses over. Instituten forvantas identifiera och kvantifiera dessa risker
inom sitt allménna arbete med att sékerstalla kapitaltackning.

Som en del av sitt dvergripande ramverk for intern kontroll bor institut ha ett ramverk
for riskhantering som omfattar hela institutet, med samtliga affarsomraden och interna
enheter, inbegripet interna kontrollfunktioner.®® *° Enligt artikel 73 i
kapitalkravsdirektivet ska instituten ha infért sunda, effektiva och heltdckande
strategier och processer for att fortlopande vardera och uppratthalla internt kapital
som till belopp, slag och férdelning enligt deras uppfattning ar tillrackligt fér att tacka
arten och nivan pa de risker som de ar eller kan bli exponerade for.

Institut forvantas ha en heltdckande och valdokumenterad bild av klimat- och
miljorelaterade riskers paverkan pa befintliga riskkategorier. Ramverket for
riskhantering bor innefatta risker i och utanfér balansrékningen, med lamplig hansyn
till bAde ekonomiska och icke-ekonomiska risker’, sdval som faktiska risker och
framtida risker som institutet kan komma att exponeras for. Instituten ar ansvariga for
implementering av en regelbunden process i syfte att identifiera alla vasentliga risker
samt lista dessa i ett heltdckande internt riskregister. Som klargérs i avsnitt 3.1 och 3.2
i denna vagledning anses klimat- och miljorelaterade risker vara drivande faktorer for
befintliga riskkategorier. Av organisatoriska eller analytiska skal kan institut valja att
behandla klimat- och miljérelaterade risker som en separat risktyp. De férvantas dock
gora en omfattande analys av hur klimat- och miljérelaterade risker paverkar de olika
riskomradena, inbegripet kreditrisker, operativa risker, marknadsrisker och
likviditetsrisker. Ledningsorganet forvantas besluta vilka risktyper som ar vasentliga
och aven sakerstalla att det &r befogat att klassificera risker som icke-vasentliga i de
fall da ett institut bedémer att klimat- och miljorelaterade risker inte pa ett betydande

% Se punkterna 136 och 137 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/11/2017).

% Se &ven punkterna 32 och 34 under princip 2 ii i ECB:s v&gledning till den interna bedémningen av
kapitaltéackningen (IKU).

™ Se punkt 136 | EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/11/2017).
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Ruta 6

satt bidrar till vasentliga risktyper. Denna analys forvantas bli anpassad efter
institutets affarsmodell och riskprofil. Institut forvéantas dokumentera vilka klimat- och
miljorelaterade risker som har beaktats, framfor allt transmissionskanaler och
paverkan pa riskprofilen.

Observerad praxis: Kartlaggning av klimatrelaterade riskers paverkan pa finansiella risker

Vissa institut har inlett en intern process for att kartlagga klimatrelaterade risker och deras potentiella
finansiella paverkan. En bank har kartlagtde huvudsakliga transmissionskanalerna till befintliga
riskkategorier och gav en 6versikt 6ver uppskattad paverkan pa bankens riskprofil samt uppskattad

tidsram.
Tabell A
Stiliserat exempel pa kartlaggning av klimatrelaterade riskers finansiella paverkan
Paverkan
Klimatrelaterade pa Paverkan
riskdrivande faktorer Potentiell finansiell paverkan Tidsram riskprofil | p& strategi
Policy och lagstiftning Avskrivning av koldioxidintensiva foretags tillgangar i investeringsportféljen. 1-3 ar i xk
Teknik Foretagskunder i bilindustrin som paverkas av att befintliga varor och tjanster byts 3-5 ar * ik
ut.
Stamningslage pa Konsumenters och investerares preferenser for mer héllbara produkter 1-3 &r ek *
marknaden
Akut fysisk risk Egendoms- och tillgdngsskada pa higriskplatser 1-3ar * **
Kronisk fysisk risk Okade kundkostnader for att hantera skada/forlust orsakad av klimathéndelser, 1-3 &r * **

med foljder for betalningsforméaga

Kalla: ECB.

Forvantning 7.2

Forvantning 7.3

Institut forvantas pa lampligt satt kvantifiera de klimat- och miljérelaterade
risker som de ar exponerade mot. Som aven anges i ECB:s vagledning till den
interna bedémningen av kapitaltackningen (IKU) ska risker inte uteslutas fran
beddmningen for att de ar svara att kvantifiera eller for att relevanta data inte ar
tillgangliga.”” Om s&dana kvantifieringsmetoder fortsatter att utvecklas, d&ven med
beaktande av internationella natverks och standardiseringsorgans pagaende arbete
och kommande publikationer, férvantas instituten aktivt arbeta for att utveckla eller
tillampa lampliga verktyg och metoder.

Institut forvantas anta en strategi for att hantera och/eller dampa klimat- och
miljorelaterade risker i linje med sin affarsstrategi och riskaptit samt att
anpassa policyer, forfaranden, risklimiter och riskkontroller i enlighet med
detta. Baserat pa EBA:s riktlinjer bor institutets ramverk for riskhantering ge sarskild
vagledning for tillampningen av dess strategier och, nar s& ar lampligt, faststalla och
uppratthalla interna risklimiter som motsvarar institutets riskaptit och som ar forenliga
med dess forvaltning, finansiella styrka, kapitalbas och strategiska mal.”> Med detta i
atanke forvantas institut 6vervaga om de behover justera sina riskpolicyer genom att
t.ex. faststélla limiter for finansiering av vissa kénsliga ekonomiska (del)sektorer,
stater, foretag eller fastighetsexponeringar eller till och med att utesluta vissa specifika

™ Se punkt 74 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltackningen (IKU).

"2 Se punkterna 135, 137 och 138 i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/11/2017).
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(del)sektorer eller lantagare fran kreditgivningsprocessen. Andra atgarder kan vara att
andra kreditvillkor for lantagare som star, alternativt inte star, med pa en vit/svart lista
eller som bedéms vara "bast i klassen”, att foéra en konstruktiv dialog med kritiska
motparter eller enas om &tgarder for att gradvis minska klimat- eller miljérelaterade
risker, eventuellt &ven i syfte att forbattra en motparts hallbarhets- och/eller
kreditbetyg.

Ruta 7
Observerad praxis: Kvantifiering av finansieringens klimat- och miljérelaterade paverkan i
IKU

ECB har observerat att en bank i sin interna kapitalplan bedémer vilken miljopaverkan dess
finansiering har och att denna bank tilldelar ett miljobetyg till den finansierade tillgangen, det
finansierade projektet eller till Antagaren i samband med generell finansiering. Detta gors oavsett om
kunden &r ett foretag eller kommer fran offentliga sektorn. Betyget faststalls pa grundval av en
beddmning av avtalets klimatpaverkan och faktorer i eventuella betydande miljoexternaliteter, t.ex.
vattenanvandning, fororeningar, avfall och biologisk mangfald. Pa basis av detta betyg tillampar
banken straffsatser for de tillgdngar som berdknas ha stérst miljopaverkan, vilket leder till att dessa
exponeringar far okad riskvikt i analysen. Banken rapporterar att faciliteter med negativ miljé- och
klimatpaverkan far upp till en fjardedel hogre riskvagda tillgangar i analysen. Denna paverkan
aterspeglas i forlangningen i tillgdngarnas forvantade avkastningsgrad, vilket ger potentiella
incitament att investera eller inte investera i vissa sektorer.

Férvantning 7.4 Institut forvantas genomfora en riktig klimat- och miljérelaterad
due diligence-granskning, bade nar en kundrelation inleds och pa kontinuerlig
basis. Detta bor tolkas sa att det inbegriper insamling och kontroll av de upplysningar
och data som behdvs for att bedoma lantagarnas sarbarhet for klimat- och
miljorelaterade risker i enlighet med institutens riskpolicyer och riskférfaranden,
framfor allt innan ett laneavtal ingas eller det gérs en betydande hojning av
lAnebeloppet. Institut forvantas vara medvetna om sina kunders paverkan pa och
sarbarhet for klimat- och miljorelaterade aspekter samt deras strategi for att hantera
denna paverkan och dessa risker. Om en miljérelaterad due diligence-granskning
genomfdrs pa ratt satt, kommer den sannolikt att leda till minskade ryktes- och
ansvarsrisker. Due diligence-granskningens omfattning och djup forvéntas bli
definierad i férhallande till den sektor och geografiska plats dar kunden finns. |
férekommande fall kan instituten évervaga extern expertis. Institut rekommenderas att
sakerstalla 6verensstammelse med t.ex. OECD:s riktlinjer for multinationella féretag .
Det forvantas att resultaten fran due diligence-granskningar beaktas nar beslut ska
fattas om eventuella (fortsatta) kundengagemang och hur dessa engagemang ska se
ut.

Forvantning 7.5 Institut forvantas bedéma hur klimat- och miljorelaterade risker paverkar deras
kapitaltackning utifrdn ett ekonomiskt och normativt perspektiv. | enlighet med

8 Se OECD Guidelines for Multinational Enterprises OECD, 2019 och "Due Diligence for Responsible
Corporate Lending and Securities Underwriting: Key considerations for banks implementing the OECD
Guidelines for Multinational Enterprises”, OECD, 2019.
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Forvantning 7.6

6.2

ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltackningen (IKU) férvantas
institut i sina framatblickande kapitaltackningsbedémningar beakta alla risker, och alla
koncentrationer inom och mellan dessa risker, som kan uppsta pa grund av relevanta
forandringar i verksamhetsmiljon.” P& motsvarande satt férvantar sig ECB att institut
integrerar klimatférandring, sarskilt energiomstéllning, i den beddémning som gors i ett
ekonomiskt perspektiv. Institut férvantas beakta klimat- och miljorelaterade riskers
paverkan nar de faststaller sin kapitaltackning sa att institutet kan folja sin affarsmodell
pa ett hallbart satt genom att sakerstalla kapitaltackning i ett ekonomiskt och normativt
perspektiv. Som anges i ECB:s véagledning till den interna bedémningen av
kapitaltackningen (IKU) forvantas institut anvanda bade ett normativt och ett
ekonomiskt perspektiv som bygger pa varandra. Om klimat- och miljérelaterade risker
beddms paverka i ett ekonomiskt perspektiv, forvantas institut i det normativa
perspektivet beakta vilken potentiell paverkan detta kan fa pa deras lagstadgade
kapitalrelationer framover, aterspeglat i bedomningarna av grundscenario och
negativa scenarier. Institut forvéntas &ven beakta utfallet i sin riskaptit och
affarsstrateqgi.

Institut forvantas utvardera att de har lampliga instrument for att identifiera,
mata och reducera klimat- och miljorelaterade risker i sina aterkommande
Oversyner. Institut bor genomféra regelbundna interna éversyner, t.ex. i samband
med IKU."® Syftet ar att bedéma om interna processer och metoder har lett till korrekta
resultat och om de fortfarande &r adekvata sett till nuvarande och framtida
utveckling.” Eftersom tillgangliga data och metoder for att identifiera och mata klimat-
och miljérelaterade risker utvecklas snabbt, férvantas institut regelbundet dvervaga
om de har lampliga datakallor och metoder av god kvalitet.

Hantering av kreditrisk

Forvantning 8
| sin hantering av kreditrisk férvantas institut beakta klimat- och miljérelaterade risker i
alla stadier av kreditgivningsprocessen och évervaka riskerna i sina portféljer.

I enlighet med artikel 79 i kapitalkravsdirektivet ska de behériga myndigheterna
sakerstalla bland annat att institutens kreditgivning ar baserad pa sunda och
valdefinierade kriterier och att processen for att godkénna, andra, férnya och
aterfinansiera krediter ar klart faststalld. For detta &andamal forvantas instituten infora
en heltéackande strategi och beakta risker som ror klimat- och miljorelaterade faktorer i
sina policyer och forfaranden for kreditrisk, i enlighet med utkastet till EBA:s riktlinjer
for utgivning och 6vervakning av 1&n.”” "

™ Se punkt 60 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltackningen (IKU).

> se artikel 73 i fjarde kapitalkravsdirektivet (CRD 1V).

6 Se aven punkt 18 under princip 1 iii i ECB:s vagledning till den interna beddémningen av kapitaltackningen

(IKU).
" Se punkt 51 i utkastet till EBA:s riktlinjer fér utgivning och évervakning av lan (EBA/CP/2019/04).

8 Se aven principerna 2 ii och iii i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltackningen

(IKU).
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Forvantning 8.1

Ruta 8

Klimat- och miljorelaterade risker forvantas inga i alla relevanta etapper av
kreditgivning och kredithantering. Institut férvantas framfor allt bilda sig en
uppfattning om hur klimat- och miljérelaterade risker paverkar lantagarens risk for
fallissemang. Klimat- och miljérelaterade faktorer som ar vasentliga for
fallissemangsrisken vid en laneexponering forvantas bli identifierade och bedomda.
Som en del av denna beddmning kan institut beakta kvaliteten i kundernas egen
hantering av klimat- och miljorelaterade risker. Institut férvantas pa lampligt satt
beakta sadana forandringar i sektorers och geografiska platsers riskprofil som drivs av
klimat- och miljérelaterade risker.

Observerad praxis: Klimatinformerad skuggsannolikhet for fallissemang

ECB har observerat att institut ofta beaktar klimat- och miljorelaterade risker i kvalitativt hanseende

vid kreditgivningsprocessen. Men vissa institut Gvervager eller ar pa vag att utveckla metoder for att
integrera dessa risker i sina modeller. En bank utarbetar en klimatinformerad skuggsannolikhet for
fallissemang som ska rapporteras parallellt med den sedvanliga sannolikheten for fallissemang. For
den klimatinformerade skuggsannolikheten beaktas en detaljerad analys av fysiska risker och
omstallningsrisker for motparter med hogre risk, vilka har identifierats genom en screeningprocess.
Om det &r stor skillnad mellan de bada sannolikhetsvardena behdver riskreducerande atgarder

dvervagas. En annan bank tar fram ett styrkort for hallbarhetsrisker som omfattar kvalitativa aspekter.
Styrkortet ger underlag for en fast viktning inom modellen.

Ytterligare en bank inkluderar miljévariabler i sina interna kreditbedémningsmodeller.
Miljovarderingen har inforts i sektorer dar en sadan bedémning har ansetts vara relevant for en
differentialanalys av kreditkvaliteten. Den underliggande verksamhetens potentiella miljopaverkan
paverkar kreditkvaliteten. Kreditbedémningsmodeller har inforts i frdiga om exponeringar mot stora
bolag, bolag och projektfinansiering.

Forvantning 8.2

Forvantning 8.3

Institut forvantas justera riskklassificeringsférfaranden i syfte att identifiera
och utvardera klimat- och miljorelaterade risker, atminstone kvalitativt sett. For
sina motparter forvantas institut definiera lampliga allménna riskindikatorer eller
kreditbetyg som beaktar klimat- och miljorelaterade risker. Som en del av
riskklassificeringsforfarandena forvantas institut identifiera lantagare som direkt eller
indirekt kan exponeras mot tkade klimat- och miljorelaterade risker. Kritiska
exponeringar mot saddana risker bor lyftas fram och i tillampliga fall beaktas utifran
olika scenarier” i syfte att sakerstalla att det finns kapacitet att bedoma och i tid infora
eventuella lampliga riskreducerande atgarder, inklusive prissattning. Institut kan t.ex.
med varmekartor visa hallbarhetsrisker och pa sa vis belysa enskilda ekonomiska
(del)sektorers betydelse for en viss kund.

Institut forvantas beakta klimat- och miljorelaterade risker vid vardering av
sakerheter. Klimat- och miljérelaterade risker kan paverka varderingen av sakerheter.
| samband med detta forvantas instituten sarskilt beakta den fysiska platsen och

™ Mojliga scenarier ar t.ex. en Gversyn av nuvarande och planerade véaxthusgasutslapp,

marknadsforhallanden, tillsynskrav for de foretag som beaktas, sannolik paverkan pa lantagares
I6nsamhet och solvens osv.
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energieffektiviteten fér kommersiella fastigheter och bostadsfastigheter. Institut
forvantas integrera dessa 6vervaganden bade i processen for att faststalla vardet pa
sakerheter samt i sina regelbundna 6éversyner.

Férvantning 8.4 Institut forvantas dvervaka och hantera kreditrisker i sina portféljer genom t.ex.
analys av sektoriella/geografiska koncentrationer, exponeringslimiter,
strategier for minskad skuldséattning samt scenarieanalys och/eller
stresstestning.® Institut forvantas dvervaka i vad man den geografiska och
sektoriella koncentrationen ar mer utsatt for klimat- och miljorelaterade risker. Institut
kan aven mata tillgangskoncentrationer med specifika egenskaper som sannolikt kan
bli foremal for en omstallningspolitik, t.ex. hur olika energieffektivitetsméarkning
fordelar sig mellan portféljer av kommersiella fastigheter respektive
bostadsfastigheter med tanke pa potentiell lagstiftning. Institut rekommenderas att
utveckla sin dvervakningskapacitet kopplat till de méatmetoder och limiter som har
tagits fram for deras riskaptit och ramverk fér datahantering.

Férvantning 8.5 Institutens prissattningsramar for lan forvantas aterspegla deras kreditriskaptit
och affarsstrategi med avseende p& klimat- och miljorelaterade faktorer.®
Enligt artikel 76.3 i fjarde kapitalkravsdirektivet ska ett instituts riskkommitté se till att
priset pa tillgangar som erbjuds kunderna till fullo beaktar institutens affarsmodell och
riskstrategi. Prissattningen pa lan ar en viktig styrmekanism for institut och avgérande
for deras framtida intékter, sett till niva och kallor. Som en del av sin affarsstrategi och
riskaptit kan institut t.ex. besluta att minska eller begréansa exponeringar mot sektorer
som &r skadliga for miljon eller klimatet eller véalja bort Ian med energineffektiva
fastigheter som sakerhet. Prissattningsramen forvantas sedan stddja valet av
riskperspektiv och riskstrategi, t.ex. genom att priserna pa lan differentieras for olika
exponeringar baserat pa energieffektivitet eller genom att det inférs en avgift for vissa
sektorer/kunder. | linje med sin affarsstrategi och riskaptit kan institut &ven évervaga
att ge kunderna incitament att pa ett korrekt satt beakta klimat- och miljérelaterade
risker i syfte att skapa 6kad kreditvardighet och motstandskraft mot sadana risker.
Detta skulle t.ex. innebara att en ranterabatt erbjuds for miljomassigt hallbara lan eller
att lanets ranta kopplas till att kunden nar ett visst hallbarhetsmal.

Ruta 9
Observerad praxis: Prisdifferentiering av bolan

ECB har observerat att ett institut differentierar priset pa kundernas bolan utifrdn den underliggande
fastighetens energimarkning. Bolan med béttre energimérkning far lagre kundrénta an boldn med
mindre energieffektiv markning, samtidigt som institutets dvergripande lonsamhetsmal for bolan
beraknas kunna uppfyllas. Denna prisdifferentiering ar i linje med strategin om att stodja hallbar
bankverksamhet. En portfolj med hogre energieffektivitetsmarkning ar dessutom sannolikt mindre
utsatt for omstallningsrisk. Resultatet blir att bol&neportféljen omstruktureras till en portfolj med battre
energimarkningsfoérdelning.

8 Se punkt 245 i utkastet till EBA:s riktlinjer fér utgivning och évervakning av 1&n (EBA/CP/2014).

Se punkterna 200 och 201 i utkastet till EBA:s riktlinjer for utgivning och 6vervakning av 1an
(EBA/CP/2014).
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Forvantning 8.6

Forvantning 9.1

6.3

Institutens laneprissattning férvantas aterspegla de olika kostnader som drivs
av klimat- och miljérelaterade risker. Som anges i EBA:s utkast till riktlinjer for
utgivning och dvervakning av 1&n®* bér institut genomféra en prissattningsram som ar
kopplad till lanets egenskaper, med beaktande av alla relevanta kostnader. De klimat-
och miljorelaterade riskernas paverkan kan ta sig uttryck genom olika
kostnadsdrivande faktorer, t.ex. kostnaden for kapital, finansiering eller kreditrisk.
Miljomassigt hallbara tillgdngar kan t.ex. finansieras genom sarskilda instrument,
sasom grona (sakerstallda) obligationer och pa sa satt ge upphov till olika
finansieringskostnader. Omraden som exponeras mot kade fysiska klimatrisker, t.ex.
oversvamningar eller torka, kan drabbas av stigande kreditférluster. Institut forvantas
beakta denna utveckling och lata den aterspeglas i prissattningen av lan, t.ex. genom
att ta ut hogre kreditkostnader eller differentiera finansieringskostnaderna for
tillgangar som &r sarskilt exponerade mot fysisk risk och omstallningsrisk.

Hantering av operativ risk

Forvantning 9

Institut forvantas beakta hur klimat- och miljorelaterade risker skulle kunna paverka
affarskontinuiteten negativt samt i vilken utstrackning som institutets verksamhet
skulle kunna 6ka ansvars- och/eller ryktesrisker.

Som faststélls i artikel 85 i kapitalkravsdirektivet och i EBA:s riktlinjer® ska institut
tilldmpa riktlinjer och processer for att utvardera och hantera exponeringen for
operativa risker. De bér bedéma den operativa risken fér samtliga affarsomraden och
affarsverksamheter samt faststélla hur den operativa risken kan materialiseras.
Institut forvantas aven vidta alla atgarder som kravs for att skydda affarskontinuitet
och sakerstalla att katastrofplaneringen gors i tid, bdde med tanke pa policyer och pa
funktionen for fysiska tillgangar, inklusive IT-system.

Institut forvantas bedéma fysiska riskers paverkan pa deras verksamhet
generellt sett, inklusive formagan att snabbt aterfa kapaciteten att fortsatta
tillhandahalla tjanster. Den geografiska plats dar ett institut bedriver verksamhet kan
leda till en 6kad utsatthet for fysiska risker. Institut férvantas bedéma den vasentliga
innebdrden av operativ risk som uppstar fran fysisk risk. Detta géller i synnerhet for
utkontrakterade tjanster och IT-verksamhet, sarskilt om tjansteleverantorer &r
etablerade pa platser som ar mer utsatta for extrema vaderhandelser eller andra
miljorelaterade sarbarheter.

82 Se punkterna 186, 187 och 190 i utkastet till EBA:s riktlinjer for utgivning och évervakning av 1&n

(EBA/CP/2019/04).

Se punkt 255 i EBA:s riktlinjer fér reviderade gemensamma forfaranden och metoder fér éversyns- och
utvarderingsprocessen (OUP) (EBA/GL/2018/03).

Se aven princip 4 och punkt 60 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltdckningen
(IKU).
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Forvantning 9.2

Ruta 10

Institut forvantas dvervaga om detta skulle kunna paverka deras férméaga att hantera
transaktioner, tillhandahalla tjanster eller medfora juridiskt ansvar for
tredjemansskada, t.ex. kunder och andra intressenter. Vid bedémningen av kritiska
eller viktiga funktioner férvantas institutet framfor allt beakta klimatférandringens
paverkan pa tillhandahallandet av dessa tjanster.*®> Om bedémningen visar att detta
kan fa vasentlig paverkan pa institutets affarsomraden eller affarsverksamheter,
forvantas detta aterspeglas i institutets plan for affarskontinuitet.

Institut forvantas beakta i vilken omfattning som deras verksamhet dkar risken
for framtida ryktes- eller ansvarsskada. Baserat p&d EBA:s riktlinjer bor alla
relevanta risker omfattas av institutets ramverk for riskhantering, med lamplig hansyn
till bade ekonomiska och icke-ekonomiska risker, inbegripet ryktesrisker.®®
Ryktesrisker kan uppsta hastigt och snabbt paverka foretag. Institut som kopplas till
samhélls- eller miljorelaterade motséttningar — eller mer generellt institut som i sin
affarsverksamhet inte uppfattas beakta miljdaspekter pa vederborligt satt — kan
drabbas av ryktesrisker till foljd av att stamningslaget pd marknaden forandras i fraga
om klimat- och miljérelaterade risker. For att undvika ryktesrisk p.g.a. motsattningar i
samband med produkter, férvantas institut &ven évervaga att utvardera om
investeringsprodukterna foljer internationell eller EU-omfattande bésta praxis, t.ex.
EU-standarden for gréna obligationer.®’

Ryktesrisker som beaktas i IKU

ECB har observerat att ett institut beaktar ryktesrisker som uppstar till féljd av miljé-, samhalls- eller
styrningspaverkan i sin interna bedémning av kapitaltackningen. Institutet &r exponerat for betydande
ryktesrisk kopplad till miljo- och samhallsrelaterade faktorer eftersom dess affarsmodell inriktas pa att
finansiera privata foretag i framvaxande marknadsekonomier. Dess olika kunder klassificeras darfor
utifrdn graden av potentiellt negativ paverkan pa miljé, samhalle och styrning. Institutets klassificering
omfattar fyra olika riskkategorier: fran "betydande” till "minimal eller ingen” negativ miljo-, samhaélls-
eller styrningspaverkan. Institutet gér en kapitalallokering i forhallande till antalet kunder i respektive
riskklassificeringskategori. Varje riskkategori allokeras ett kapitalkrav per kund, vilket alltsa innebar
att institutet kraver mer kapital for en kund med hdgre riskklassificering.

8 Se punkt 31 i avsnitt 4 i EBA:s riktlinjer for utkontraktering (EBA/GL/2019/02).

8 Se punkt 136 | EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/11/2017).

87 Kreditinstitut som tillhandahaller portféljférvaltning och/eller finansiell radgivning ska dessutom folja

rapporteringskraven enligt Europaparlamentets och r&dets férordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn, som kommer att beskrivas mer ingdende i de kommande tekniska standarderna.
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6.4

Hantering av marknadsrisk

Forvantning 10

Instituten uppmuntras att [lopande dvervaka hur klimat- och miljorelaterade faktorer
paverkar deras aktuella marknadsriskpositioner och framtida investeringar samt att
utveckla stresstestscenarier som inforlivar klimat- och miljérelaterade risker.

| artikel 83.1 i kapitalkravsdirektivet faststalls att de behériga myndigheterna ska se till
att riktlinjer och processer inférs for identifiering, matning och hantering av alla
vasentliga kallor till och effekter av marknadsrisker. Vad géller hantering av
marknadsrisk forvantas institut beakta att klimat- och miljorelaterade risker kan leda till
forandringar i utbud och efterfrdgan vad galler finansiella instrument

(t.ex. vardepapper, derivat), varor och tjanster, vilket i sin tur paverkar deras varden.®
Nar institut investerar i foretag med affarsmodeller som inte uppfattas som
miljomassigt hallbara eller med geografisk hemvist i omradden som ar mer utsatta for
fysiska risker, kan deras investeringar minska i varde till foljd av férandringar i fraga
om policyatgarder, stamningslage pd marknaden eller teknik eller som ett resultat av
allvarliga vaderhandelser eller gradvisa negativa férandringar i klimatférhallandena.

8

Nar institut bedémer sin exponering mot marknadsrisk férvantas de som ett minimum
inkludera risker fran finansiella skuldinstrument, aktieinstrument och aktierelaterade
instrument i det lagstadgade handelslagret samt i valuta- och révaruriskpositioner som
hanfors bade till handelslagret och till bankboken.

| beddmningen forvantas dessutom att underkategorierna av marknadsrisk beaktas
for kreditspreadrisk i bankboken fran positioner som tas upp till verkligt varde och till
anskaffningskostnad samt aven for risk fran aktieexponeringar.

Med tanke pa den riskkomponent som kreditspreadrisk utgér i bankbokspositioner
forvantas institut bedéma kreditspreadens betydelse fér samtliga drivande faktorer for
overgripande marknadsrisk. Detta ar relevant med tanke pa att det kan uppsta en
plétslig vardeminskning av t.ex. finansiella instrument utgivna av féretag i sektorer
som inte beddéms vara miljdmassigt hallbara och som inte féljer nagon heltackande
hallbar ledningsstrategi. P4 motsvarande satt bor aktieexponeringars varde
dvervakas fortlopande for att bedéma om véardet har paverkats negativt av en
forandrad syn pa emittentens riskniva, sarskilt till foljd av klimat- och miljorelaterade
risker.

Institut specialiserade pa ravaruhandel férvantas agna sarskild uppmarksamhet at
potentiella dolda s&rbarheter som bland annat omfattar plétsliga variationer i priser
eller varden for vissa révaror som uppfattas som miljomassigt mindre hallbara an
andra.

Det ar dessutom lampligt att institut dvervakar hur stater exponerade mot
statsobligationsinnehav kan paverkas av omstallningsrisker och fysiska risker.

8 se aven principerna 2 och 7 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltackningen (IKU).
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6.5

Med tanke pa marknadsverksamhetens sardrag kan intern stresstestning med fordel
anvandas for att battre forstd och bedéma de klimatrelaterade riskernas betydelse for
ett instituts handelslager och bankbok. Institut férvantas genomfora ett rigordst
program for stresstest. | sddana interna stresstester forvantas klimat- och
miljérelaterade risker behandlas parallellt med andra risker.

Scenarieanalys och stresstestning

Forvantning 11

Institut med vasentliga klimat- och miljorelaterade risker forvantas utvardera i vilken
utstréckning deras stresstestning ar lamplig att inforliva i grundscenariot och de
negativa scenarierna.

Som en del av IKU:n forvéntas instituten genomfdra en sarskilt anpassad och
djupg&ende dversyn av sina sarbarheter genom stresstestning.®® Stresscenarier bor
omfatta alla vasentliga risker som kan forbruka internt kapital eller paverka
lagstadgade kapitalrelationer. De ska anvandas som en del av institutets
stresstestningsprogram i bade det ekonomiska och det normativa perspektivet. Vad
galler fysisk risk forvantas institut évervaga att anvanda scenarier som ar i linje med
vetenskapliga klimatférandringsbanor, t.ex. IPCC:s eller IEA:s scenarier. Samtliga
dessa aspekter bor &terspeglas korrekt i ett instituts IKU.?° Nar scenarieanalys och
stresstestning utférs med avseende pé& klimat- och miljorelaterade risker ar
forvantningen att &tminstone foljande aspekter ska beaktas:

. hur institutet kan komma att paverkas av fysisk risk och omstallningsrisk,

. hur klimat- och miljorelaterade risker kan utvecklas i olika scenarier, med
beaktande av att dessa risker kanske inte aterspeglas fullt ut i historiska data,

. hur klimat- och miljérelaterade risker kan materialiseras pa kort, medellang och
lang sikt beroende pa vilka scenarier som beaktas.

Institut férvantas definiera antagandena for sin egen riskprofil och individuella
specifikationer samt 6vervaga flera scenarier baserat pa olika kombinationer av
antaganden. Som en del av sin kapitalplanering férvantas institut bedéma sin
kapitaltackning utifran ett trovardigt grundscenario och institutspecifika negativa
scenarier.

| negativa scenarier forvantas institutet anvanda antaganden om ovanlig men rimlig
utveckling med lamplig allvarlighetsgrad sett till deras paverkan pa institutets
lagstadgade kapitalrelationer.

Enligt ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltdckningen (IKU)
forvantas det normativa perspektivet omfatta en tidshorisont pa minst tre ar framat i

8 Se punkt 140 ff. i EBA:s riktlinjer for intern styrning (EBA/GL/2017/11) och kapitel 5.4 och 6.5 i riktlinjerna
for information om IKU och ILU som samlas in inom ramen fér OUP (EBA/GL/2016/10).

% se artikel 73 i kapitalkravsforordningen.
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tiden. | sin strategiska planering férvantas instituten aven pé ett proportionellt satt ta
hansyn till utveckling bortom denna minimihorisont, om de har véasentlig paverkan.”
Institut forvantas overvaga att tillampa en langre tidshorisont fér klimat- och
miljorelaterade risker med tanke p& att de sannolikt oftast materialiseras pd medellang
till lang sikt. Framfor allt galler att langre tidshorisonter kan aterspeglas vid
stresstestning i det ekonomiska perspektivet.

Institut forvantas aven beakta vilken betydelse den klimatrelaterade paverkan har for
deras affarsomraden nar de utarbetar scenarier for aterhamtningsplanering. Som
faststalls i direktivet om &terhamtning och resolution av banker®® bér institut beakta en
rad olika scenarier som inbegriper svar makroekonomisk och finansiell stress for en
fullstandig aterhamtningsplan. Institut férvantas préva aterhamtningsalternativ mot
dessa scenarier for att faststalla deras effektivitet vid sddana handelser.

Hantering av likviditetsrisk

Forvantning 12

Institut férvantas bedéma om vasentliga klimat- och miljérelaterade risker skulle
kunna leda till nettokassautfloden eller att likviditetsbuffertar toms och i sa fall beakta
dessa faktorer i sin hantering av likviditetsrisk och kalibrering av likviditetsbuffertar.

Enligt artikel 86.1 i kapitalkravsdirektivet ska institut ha robusta strategier, riktlinjer,
processer och system for identifiering, méatning, hantering och dévervakning av
likviditetsrisker éver lampliga tidsspann for att sakerstalla att instituten haller
likviditetsbuffertar pa adekvat niva.

For att sékerstélla en robust hantering av likviditetsrisk forvantas institut beakta de
klimat- och miljrelaterade riskernas direkta eller indirekta paverkan p& deras

9 94 Fyljaktligen férvantas de bedéma om klimat- och

likviditetsposition.
miljorelaterade risker kan ha en vasentlig paverkan pa nettokassautfloden eller
likviditetsbuffertar. Om s& ar fallet bér institut inforliva detta i sin hantering av
likviditetsrisk och kalibrering av likviditetsbuffertar. Sddana bedémningar férvantas
ske med framatblickande metoder och med antagande om bade vanliga
arbetsforhallanden och stressperioder. De ska framfor allt beakta allvarliga men
rimliga scenarier som kan férekomma i kombination, med fokus pa viktiga sarbarheter.

Institut kan t.ex. évervaga mojligheten att det uppkommer en situation med

%1 Se punkt 44 och fotnot 22 i ECB:s vagledning till den interna bedémningen av kapitaltdckningen (IKU).

92 se artikel 5.6 | Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av

en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (BRRD).

% Direkt, som resultat av en allvarlig fysisk handelse, nar kunder kan gora kontouttag for att finansiera

skadereparationer, vilket tvingar kreditinstitutet att salja en hog niva av tillgangar for att tacka dessa
utfléden (se "Guidance Notice on Dealing with Sustainability Risks”, BaFin, 2020, s. 18). Indirekt
paverkan i och med att banker med balansrakningar som drabbas av kredit- och marknadsrisker skulle
kunna f& bristande refinansieringsférmaga, vilket kan leda till spanningar pa marknaden fér interbanklan
(se "The Green Swan”, BIS, 2020, s. 28). Utover detta kan bankers likviditetsrisk 6ka till foljd av
makroekonomiska chocker som orsakas av fysiska risker och omstéliningsrisker. Detta leder t.ex. till ett
smalare spektrum av investeringsbara vardepapper.

9 se sarskilt princip 4 iv i ECB:s vagledning till den interna likviditetsutvarderingsprocessen (ILU),

november 2018.
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kombinerad idiosynkratisk och marknadsomfattande stress samtidigt som klimat- eller
miljorelaterade risker materialiseras. Utdver detta kan institut dvervaga hur deras
likviditetsposition skulle paverkas om en klimat- eller miljérelaterad riskhandelse
inverkade p& vardet pa deras likviditetsbuffertar. Institut kan aven éverviaga sadana
riskers paverkan pa regionala likviditetspositioner, t.ex. i lokala valutor, samt
potentiella operativa eller andra hinder for att likviditet tillhandahalls till regioner dar
klimat- eller miljoérelaterade risker materialiseras.
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Forvantning 13.1

Tillsynsforvantningar pa rapportering

Tillgang till information ar nodvandigt for att framja transparens inom finansinstitut
samt bidra till finansmarknadernas ordnade funktionssatt.*® | det europeiska
regelverket faststalls darfor rapporteringskrav i syfte att tillgangliggora viktig
information om ett instituts kapital, risker och riskexponeringar sa att
marknadsaktorerna pa lampligt satt blir informerade. Rapporteringen av
klimatrelaterade risker innebar att marknadsaktérer kan goéra en mer informerad
bedémning av fysiska risker och omstéallningsrisker. Detta kommer i sin tur att leda till
att institut och investerare far en battre bild av klimatférandringens finansiella
konsekvenser.

Det bor aven p&pekas att EU-institutionerna har natt en politisk 6verenskommelse om
att utveckla ett EU-omfattande klassificeringssystem, eller en taxonomi, for hallbara
investeringar. Institut som omfattas av direktivet for icke-finansiell rapportering
kommer framdver att uppmanas vara mer transparenta om i vilken utstrackning deras
verksamhet &r att betrakta som miljoméassigt hallbar.”® P& motsvarande séatt bor det
noteras att Europeiska kommissionen planerar att géra en dversyn av direktivet om
icke-finansiell rapportering som ett led i strategin for att starka grunden for hallbara
investeringar.®” %

Upplysningsriktlinjer och rapporteringsforfaranden

Forvantning 13

Vid lagstadgad rapportering forvantas instituten offentliggéra meningsfull information
och viktiga matmetoder for klimat- och miljorelaterade risker som de anser vara
vasentliga och som atminstone uppfyller kraven i Europeiska kommissionens riktlinjer
for icke-finansiell rapportering: Tillagg avseende rapportering av klimatrelaterad
information.

Institut forvantas i sina upplysningsriktlinjer ange viktiga évervaganden som
ligger till grund for deras bedémning av de klimat- och miljorelaterade riskernas
vasentlighet, samt upplysningsfrekvens och upplysningsmetoder. Enligt

artikel 431 ff. i kapitalkravsférordningen ska institut offentliggéra upplysningar som ar
vasentliga, men som inte utgor féretagshemligheter eller konfidentiell information. |
artikel 432 i kapitalkravsforordningen faststalls att upplysningar ska anses vasentliga

% se avdelning IIl i EBA:s riktlinjer om vasentlighet, féretagshemligheter och konfidentialitet samt om

upplysningsfrekvens enligt artiklarna 432.1, 432.2 och 433 i férordning (EU) nr 575/2013.

Se forslaget till Europaparlamentets och radets férordning om inrattande av en ram fér att underlatta
héllbara investeringar (14970/19).

Se Europaparlamentets och radets direktiv 2014/95/EU av den 22 oktober 2014 om &ndring av direktiv

2013/34/EU vad géller vissa stora féretags och koncerners tillhandahallande av icke-finansiell
information och upplysningar om mangfaldspolicy.

96

97

% Stora institut med borsnoterade emissioner ska aven rapportera upplysningar om ESG-risker frdn och

med juni 2022 enligt artikel 449a i den andra kapitalkravsférordningen.
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Forvantning 13.2

Forvantning 13.3

om ett utelamnande eller en forvrangning av dem skulle kunna forandra eller paverka
ekonomiska beslut.®® For detta andamal ska instituten "ha utarbetade riktlinjer for
beddmningen av huruvida deras information &r tillfredsstallande, dven i fraga om
kontroll och frekvens”.'® Dessa upplysningsriktlinjer forvantas specificera hur de
klimatrelaterade riskernas vasentlighet bedéms.'®* Nar institut gér en s&dan
beddmning av en viss informationsuppgifts vasentlighet bor de enligt EBA:s riktlinjer
agna sarskild uppmarksamhet inte bara at sin affarsmodell, langsiktiga strategi och
évergripande riskprofil, utan aven at paverkan av den ekonomiska och politiska miljon,
den antagna informationens relevans for anvandarna samt forhallandet till den

senaste utvecklingen av risker och upplysningsbehov.**

Baserat pa EBA:s riktlinjer finns det inga gemensamma troskelvarden for
vasentlighet.’® Vid sin bedémning av de klimat- och miljérelaterade riskernas
vasentlighet férvantas instituten darfér anvanda sig av bade kvalitativ och kvantitativ
information samt att pa vederborligt satt beakta ryktes- och ansvarsrisker som kopplas
till institutets klimat- och miljopaverkan. Institut erinras aven om Europeiska
kommissionens rad om att inte pa forhand bedoma klimatrelaterade risker som
ovasentliga enbart for att de &r 1angsiktiga.'® Institut erinras om att vasentliga risker
ska rapporteras i enlighet med artiklarna 433, 434 och 434a i
kapitalkravsférordningen.

Om ett institut bedémer att klimatrelaterade risker &r ovasentliga forvantas det
motivera detta med kvalitativ och kvantitativ information till stéd for sin
bedémning. Enligt artikel 432.1 i kapitalkravsférordningen ska upplysningar anses
vasentliga om ett utelamnande eller en forvrangning av dem skulle kunna férandra
eller paverka en anvandares bedémning eller beslut, om denne forlitar sig pa
informationen for att fatta ekonomiska beslut. | EBA:s riktlinjer anges dessutom att om
ett institut beslutar att inte lamna ut uppgifter eller en uppsattning krav pa grund av
ovasentlighet bor institutet tydligt ange detta.'*

Nar institut rapporterar siffror, matmetoder och mal som vasentliga férvantas
de rapportera eller hanvisa till de metoder, definitioner och kriterier som har
anvants i samband med detta.'® Detta géller i synnerhet nér institut atar sig att
bidra till klimat- och miljérelaterade méal. ECB forvantar sig da ocksé att de ska
tillhandahalla en heltackande Gversikt Gver paverkan pa enheten som helhet. ECB:s

% De forvantningar som beskrivs i detta avsnitt avser enbart institutens lagstadgade rapporteringskrav och

ar inte pa nagot sétt tillampliga pa befintliga redovisningsstandarder.

10 ge artikel 431.3 i kapitalkravsforordningen.

101 | enlighet med artikel 431.3 i kapitalkravsférordningen och de fortydliganden som har gjorts i EBA's

riktlinjer forutsétter begreppet vasentlighet ett behov att rapportera element som inte uttryckligen krévs
enligt specifika bestammelser i kapitalkravsférordningen.

Se EBA:s om vasentlighet, foretagshemligheter, konfidentiell information och upplysningsfrekvens enligt
artiklarna 432.1, 432.2 och 433 i férordning (EU) nr 575/2013, s. 17.

Se EBA:s om vasentlighet, féretagshemligheter, konfidentiell information och upplysningsfrekvens enligt
artiklarna 432.1, 432.2 och 433 i férordning (EU) nr 575/2013, s. 2.

Se Europeiska kommissionens riktlinjer for icke-finansiell rapportering: Tillagg avseende rapportering av
klimatrelaterad information.

102
103
104

195 se punkt 19 | EBA:s om vasentlighet, féretagshemligheter, konfidentiell information och

upplysningsfrekvens enligt artiklarna 432.1, 432.2 och 433 i férordning (EU) nr 575/2013.

| artikel 432.1 i kapitalkravsforordningen faststélls att "upplysningar ska anses véasentliga [...] om ett
utelamnande eller en forvrangning av dem skulle kunna forandra eller paverka en anvandares
bedémning eller beslut, om denne forlitar sig pa informationen for att fatta ekonomiska beslut”.
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beddmning &r att den information som i nulaget offentliggérs ar heterogen och partiell.
| vissa fall ligger fokus pa ataganden om att (inte) finansiera viss verksamhet, utan att
det riktigt tydliggors vilka troskelvarden som tillampas och vilka portfoljer som
omfattas. Institut uppmanas forvisso att bidra till klimat- och miljorelaterade mal, men
de forvantas ocksa tillhandahalla omfattande och meningsfull information i samband
med detta. Institut som forbinder sig att upphdra med eller begransa finansiering till
vissa sektorer eller verksamheter genom sarskilda finansieringspolicyer férvantas
darefter rapportera om hur de definierar den verksamhet detta omfattar och malen for
detta, i termer av datum och utestdende volymer per geografiskt omrade. Institut
férvantas aven informera om sina framsteg med att uppna dessa mal, sin styrning for
intern 6vervakning samt relevanta metodaspekter, framfor allt vilka kriterier som
anvands for att identifiera motparter som om fattas av finansieringspolicyn och vilka
affarsrelationer som berérs. P4 samma sétt forvantas institut beakta alla
affarsomréden och deras exponeringar som helhet nar de rapporterar om hur dessa
bidrar till miljomalen.

Diagram 1
Rekommendationer fran arbetsgruppen for klimatrelaterad finansiell redovisning

Styrning Strategi Riskhantering Matmetoder och mal
Rapportera om Rapportera om hur Rapportera om hur Rapportera om méatmetoder
organisationens styrning i klimatrelaterade risker och organisationen identifierar, och mal som anvénds for att

fraga om klimatrelaterade mojligheter faktiskt och beddmer och hanterar bedéma och hantera

risker och méjligheter. potentiellt paverkar klimatrelaterade risker. relevanta klimatrelaterade

organisationens verksamhet, risker och méjligheter i de fall
strategi och finansiella da sadan information &r
planering i de fall d& sddan vasentlig.

information ar vasentlig.

Rekommenderad rapportering

Kélla: TCFD.
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Forvantning 13.4

Forvantning 13.5

Forvantning 13.6

Innehall i upplysningar om klimat- och miljérelaterade
risker

Institut forvantas offentliggdra upplysningar om klimatrelaterade risker som &r
finansiellt vasentliga i enlighet med Europeiska kommissionens riktlinjer for
icke-finansiell rapportering: Tilldgg avseende rapportering av klimatrelaterad
information. Detta tillagg inforlivar rekommendationerna fran arbetsgruppen for
klimatrelaterad finansiell redovisning (TCFD) och ger vagledning i enlighet med
direktivet om icke-finansiell rapportering. De forvantade upplysningarna géller fem
huvudaspekter: affarsmodell, policyer och due diligence-férfaranden, resultat av
policyn, risker och riskhantering samt centrala resultatindikatorer. | detta hanseende
erinras instituten om ECB:s forvantningar i fraga om deras affarsmodell, affarsstrategi,
styrning, riskaptit och riskhantering enligt denna véagledning.

Institut forvantas framfor allt offentliggdra upplysningar om institutets
véaxthusgasutslapp i Scope 1, Scope 2 och Scope 3'% for hela gruppen. Institut
ska fortfarande félja GHG-protokollet,’®® i enlighet med Europeiska kommissionens
tilldgg, men uppmanas att tillampa en detaljerad metod for att méta koldioxidutslapp.
Detta kan t.ex. inbegripa en strategi for att mata stora foretagsportféljers
koldioxidintensitet projekt for projekt samt méta faktisk energiforbrukning eller
energieffektivitetsklassificering for fastighetsportfoljer fastighet for fastighet. Institut
forvantas offentliggora eller hanvisa till de metoder som har anvants och de
antaganden som har gjorts. Institut forvantas offentliggdra upplysningar om
foljande:'®

. Mangden eller andelen koldioxidrelaterade tillgangar i varje portfolj, i miljoner
euro eller som procentandel av portféljens aktuella varde och, om mgjligt, en
framatblickande basta skattning av denna mangd eller andel under
planeringshorisonten.

e  Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet i varje portf6lj dar data finns tillgangliga
eller dar det gar att gora ett rimligt estimat och, om mdjligt, en framatblickande
basta skattning av denna viktade genomsnittliga koldioxidintensitet under
planeringshorisonten.

. Mangden exponeringar per motpartssektor och, om mdgjligt, en framatblickande
basta skattning av denna mangd under planeringshorisonten.

. Kreditriskexponeringar och mangden sakerheter uppdelat p& verksamhetens
eller sékerhetens geografiska plats/land, med uppgift om vilka
lander/geografiska platser som ar kraftigt exponerade for fysiska risker.

Institut forvantas rapportera om de centrala resultatindikatorer och
riskindikatorer som anvands for att faststélla strategi och hantera risker samt

107 ECB tolkar Scope 3-utslapp som att de inbegriper utslapp fran ett instituts tillgangar (finansierade

utslapp).

108 5e vaxthusgasprotokollet.

Se bilaga 1 till Europeiska kommissionens riktlinjer for icke-finansiell rapportering: Tilldgg avseende
rapportering av klimatrelaterad information.
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Forvantning 13.7

Ruta 11

om institutens nuvarande resultat i forhallande till dessa matmetoder. | enlighet
med Europeiska kommissionens tillagg och EBA:s centrala policybudskap forvéantas
institut offentliggora vilka matmetoder som har anvants, inklusive relevanta mal och
vilka resultat institutet i nulaget har uppnatt i férhallande till dessa mal. Institutet
forvantas anvanda ovannamnda matmetoder for att beskriva strategins
motstandskraft pa kort, medellang och lang sikt vid olika klimatrelaterade scenarier.

Institut forvantas uttryckligen beakta behovet av ytterligare rapportering. ECB
uppmuntrar finansinstitut att arbeta annu bredare med att utveckla sin rapportering av
miljorisker. Riskerna for finansinstitut kommer ju anda fran ett brett spektrum av olika
milj6faktorer, sdsom vattenstress, forlust av biologisk mangfald, resursbrist och
fororeningar. Eftersom rapporteringsramar och marknadsaktérers behov utvecklas
snabbt inom detta omrade &r det en god idé for instituten att aktivt forbattra sin

rapportering.

Observerad praxis: Oversikt 6ver rapportering som &r i linje med TCFD:s
rekommendationer

ECB har observerat att en bank schematiskt hanvisar till att den foljer enskilda
TCFD-rekommendationer. Har anges de olika specifika kapitlen med rapportering som ar i linje med
TCFD:s rekommendationer.

Tabell A

Forenklad 6versiktstabell

Hanvisning till institutens

Kategori TCFD:s rekommendation rapportering
Styrning a) Beskriv styrelsens tillsyn éver klimatrelaterade risker och méjligheter. Dokument X, s. ABC
b) Beskriv ledningens roll vad géller att beddma och hantera klimatrelaterade risker och Dokument X, s. ABC
mojligheter.
Strategi a) Beskriv de klimatrelaterade risker och méjligheter som organisationen har identifierat pa Dokument Y, s. ABC

Riskhantering

Mé&tmetoder och
mal

kort, medell&ng och lang sikt.

b) Beskriv hur Klimatrelaterade risker och méjligheter paverkar organisationens verksamhet,
strategi och finansiell planering.

c) Beskriv hur motstandskraftig organisationens strategi &r vid olika klimatrelaterade scenarier,
inbegripet ett scenario med 2 °C eller lagre.

a) Beskriv organisationens processer for att identifiera och bedéma klimatrelaterade risker.

b) Beskriv organisationens processer for att hantera klimatrelaterade risker.

c) Beskriv hur processer for att identifiera, bedéma och hantera klimatrelaterade risker
inforlivas i organisationens dvergripande riskhantering.

a) Rapportera om vilka matmetoder som organisationen har anvant for att bedéma
klimatrelaterade risker och méjligheter i linje med sin strategi och riskhanteringsprocess.
Beskriv organisationens processer for att hantera klimatrelaterade risker.

b) Rapportera om vaxthusgasutslépp i Scope 1, Scope 2 och, om tillampligt, Scope 3, samt om
risker i samband med detta.

c) Beskriv vilka mal som organisationen har anvént for att hantera klimatrelaterade risker och
méjligheter samt resultat i forhallande till mal.

Dokument Y, s. ABC

Dokument X, s. ABC

Dokument Z, s. ABC

Dokument Z, s. ABC
Dokument Z, s. ABC

Dokument X, s. ABC

Dokument X, s. ABC

Dokument Y, s. ABC
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