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Uvod

V nadvaznosti na prijatie Parizskej dohody o zmene klimy a Agendy OSN 2030 pre
udrzatelny rozvoj v roku 2015 prijimaju vlady krajin na celom svete rozhodné kroky
k prechodu na nizkouhlikové a obehovejSie hospodarstvo. Na eurépskej drovni
Eurdpska zelena dohoda stanovuje ciel urobit z Eurépy do roku 2050 prvy klimaticky
neutralny kontinent. V zmysle akéného planu Komisie o financovani udrzatelného
rastu ma financny sektor v tejto suvislosti zohravat kfu€ovu ulohu.

Prechod na nizkouhlikové a obehovejSie hospodarstvo ekonomike a finanénym
institGciam prinasa rizika i prileZitosti,* zatial o hmotné $kody spésobené
klimatickymi zmenami a degradaciou Zivotného prostredia mézu mat na realnu
ekonomiku a finan¢ény systém znacny dosah. V prehlade rizik SSM Eurépska
centralna banka (ECB) oznacuje klimatické rizika uz druhy rok za sebou za jeden
z hlavnych rizikovych faktorov v bankovom systéme eurozény. Podla ECB by mali
institacie ku klimatickym a environmentalnym rizikam zaujat perspektivny

a komplexny pristup.

ECB pozorne sleduje vyvoj, ktory by sa mohol dotykat’ institucii v eurozéne. Ciefom
akéného planu Komisie o financovani udrzateného rastu je presmerovat finanéné
toky smerom k udrzatelnym investiciam, zaclenit hfadisko udrzatelnosti ako beznu
sucast riadenia rizik, zvySit transparentnost’ a zd6raznit zameranie na dlhodoby
horizont. Pokial ide o bankovy sektor, Eurépskemu organu pre bankovnictvo
(European Banking Authority — EBA) bolo zverenych viacero mandatov na postdenie
moznosti zac¢lenenia environmentalnych a socialnych rizik a rizik riadenia
(Environmental, Social and Governance — ESG) do troch pilierov prudencialneho
dohladu. EBA v tejto savislosti zverejnil akény plan k udrzatelnemu financovaniu,

v ktorom institiciam adresuje dolezité politické posolstva tykajuce sa strategického
riadenia a riadenia rizik, zverejfiovania informacii, analyzy scenarov a zatazového
testovania.

Tieto vSeobecné zasady v zakladnych ¢rtach opisuju, €¢o ECB povazuje za bezpecné
a obozretné riadenie klimatickych a environmentalnych rizik podla su¢asného
prudencialneho rdmca. Opisuju, ako maju institucie podla ECB zohladrovat
klimatické a environmentalne rizika — ako faktory uplatfiovanych kategorii
prudenciélnych rizik — pri formulovani a implementécii svojej obchodnej stratégie

a rdmcov podnikového riadenia a riadenia rizik. Vysvetluju tiez, ako maju institucie
podla oCakavani ECB zvysit mieru transparentnosti zdokonalenim svojho ramca
zverejniovania informacii o klimatickych a environmentéalnych rizikach.

VSeobecné zasady nie su pre inétiticie zavazné; sluzia skoér ako zaklad dohladového
dialégu, v rdmci ktorého bude ECB s institiciami konzultovat pripadny odklon ich
postupov od o€akavani stanovenych v zasadach. Svoj pristup k dohladu nad
riadenim klimatickych a environmentalnych rizik a zverejhovanim suvisiacich
informécii bude ECB v priebehu ¢asu aktualizovat, pri¢om bude prihliadat na vyvoj

! ECB Financial Stability Review May 2019.
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v oblasti regulacie i vyvoj postupov v rdmci bankového odvetvia a spolo¢enstva
organov dohfadu.

Box 1
Prehlad o¢akavani dohfadu ECB

1. Od inétitacii sa o¢akava, Ze budu mat prehlad o dosahu klimatickych a environmentalnych rizik
na podnikatel'ské prostredie, v ktorom pdsobia, v kratkodobom, strednodobom a dlhodobom
horizonte, aby mohli prijimat riadne podloZzené strategické a obchodné rozhodnutia.

2. Ocakava sa, Ze pri stanovovani a realizacii obchodnej stratégie budu institicie prihliadat na
klimatické a environmentalne rizika, ktoré maju vyznamny vplyv na ich podnikatel'ské prostredie
v kratkodobom, strednodobom alebo dlhodobom horizonte.

3. Od riadiaceho organu sa oakava, ze bude klimatické a environmentalne rizika zohladriovat pri
stanovovani celkovej obchodnej stratégie, obchodnych cielov a ramca riadenia rizik inStittcie,
a Ze bude klimatické a environmentalne rizika u€innym spdsobom monitorovat.

4. Od institucii sa o¢akava explicitné zaclenenie klimatickych a environmentalnych rizik do ich
ramca rizikovych preferencii.

5. Od institucii sa oCakava rozdelenie zodpovednosti za riadenie klimatickych
a environmentélnych rizik v ramci organizacnej Struktiry v stulade s modelom troch obrannych
linif.

6. Na ucely interného vykazovania sa od institucii oCakava vykazovanie agregovanych rizikovych
Gdajov o miere ich vystavenia klimatickym a environmentalnym rizikadm, na zaklade ktorych
riadiaci organ a prislusné podvybory mézu prijimat riadne podloZené rozhodnutia.

7. Od institucii sa o¢akava zaclenenie klimatickych a environmentalnych rizik ako faktorov
uplatfiovanych rizikovych kategérii do existujucich ramcov riadenia rizik v zaujme ich riadenia
a monitorovania pocas dostato¢ne dlhého ¢asového horizontu, a pravidelna revizia ich
postupov. Inétitdcie maju tieto rizika identifikovat' a kvantifikovat v rdmci ich celkového procesu
zabezpeCovania kapitalovej primeranosti.

8. V ramci riadenia kreditného rizika sa od institucii o¢akava, ze budu klimatické
a environmentalne rizika zohladnovat vo vSetkych fazach procesu poskytovania uverov a Ze
tieto rizika budu monitorovat’ vo svojich portfoliach.

9. Od institucii sa oCakava zvazenie potencialneho negativneho vplyvu klimatickych udalosti na
ich nepretrzitu ¢innost ako aj rozsahu potencialneho narastu rizika straty dobrého mena a/alebo
rizika zodpovednosti vzhlfadom na povahu ich ¢innosti.

10. Inétiticiam sa odporuca priebezne monitorovat vplyv klimatickych a environmentalnych
faktorov na ich aktualne trhové riziko a budice investicie. Mali by tiez vypracovat scenare
zatazovych testov so zohladnenim klimatickych a environmentélnych rizik.

11. Od institdacii, ktoré su vystavené vyznamnym klimatickym a environmentalnym rizikam, sa
oCakava hodnotenie primeranosti ich zatazového testovania a zaclenenie tychto rizik do
zakladného a nepriaznivého scenara.
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12.

13.

Od institucii sa oCakava, ze posudia, ¢i vyznamné klimatické a environmentéalne rizika mézu
viest k Cistym zapornym hotovostnym tokom alebo vy&erpaniu likviditnych rezerv, a Ze v takom
pripade tieto faktory zohladnia pri riadeni likviditnych rizik a kalibrécii likviditnych rezerv.

Na ucely regulacného zverejiiovania informacii sa od institucii ako minimum o¢akava
zverejfiovanie zmysluplnych informacii a kli€ovych ukazovatelov tykajucich sa klimatickych
a environmentalnych rizik, ktoré povazuji za vyznamné, v stlade s usmerneniami Europskej
komisie k zverejiovaniu nefinanénych informacii: doplnkom tykajucim sa podavania sprav
suvisiacich s klimou.
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2.1

2.2

Rozsah a uplathovanie

Uplatriovanie vSeobecnych zasad v pripade vyznamnych
institacii

Ocakavania stanovené v tychto vSeobecnych zasadach bude ECB zohladrnovat

v ramci dohladového dialégu s vyznamnymi insStitGciami, nad ktorymi vykonava
priamy dohlad. V§eobecné zasady vypracovala ECB spolu s prisluSnymi
vnutrosStatnymi organmi. Ich cielom je zvySit transparentnost v tom, ¢o ECB povazuje
za bezpecné a obozretné riadenie klimatickych a environmentalnych rizik podia
stgasného prudencialneho ramca.? Zarover maju zlepsit informovanost

a pripravenost bankového odvetvia na riadenie klimatickych a environmentalnych
rizik.

Vyznamné institdcie maju tieto vSeobecné zasady uplatfovat v zavislosti od
zavaznosti miery, do akej su vystavené klimatickym a environmentalnym rizikam.

Tieto vSeobecné zasady nenahradzaju Ziadne platné pravne predpisy. Poznatky

z praxe, ktoré su v tomto dokumente uvedené v jednotlivych boxoch, sliZia len na
ilustraéné udely a nemusia byt nevyhnutne pouzitelné. Nemusia ani spifiat véetky
oCakavania dohladu. Tieto vSeobecné zasady by sa mali vykladat v spojitosti

s dalSimi vSeobecnymi zasadami ECB, predovSetkym so vSeobecnymi zasadami
ECB tykajlcimi sa interného procesu hodnotenia kapitalovej primeranosti (ICAAP).?
Institiciam sa navyS$e odporuca, aby okrem tychto v§eobecnych zasad a relevantnych
pravnych predpisov Unie a vnutrotatnych pravnych predpisov naleZite prihliadali aj
na dalsie relevantné publikacie, napriklad od Eurépskej komisie (EU KOM),
Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA), siete pre ekologizaciu finanéného
systému (Network for Greening the Financial System — NGFS), Bazilejského vyboru
pre bankovy dohlad (Basel Committee on Banking Supervision — BCBS), Rady pre
finan¢nu stabilitu (Financial Stability Board — FSB), pracovnej skupiny pre financné
informacie slvisiace s klimou (Task Force on Climate-related Financial Disclosures —
TCFD), Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) a prislusnych
vnuatrodtatnych organov.*

Datum zaciatku uplatiiovania

Tieto vSeobecné zasady platia od datumu ich zverejnenia. Od vyznamnych institdcii
sa oCakava, Ze posudia mieru bezpec€nosti a obozretnosti ich suc¢asnych postupov
riadenia a zverejfiovania informacii o klimatickych a environmentalnych rizikach vo

2 To znamena, Ze U&elom tychto vieobecnych zasad nie je stanovit dodatoéné kontrolné poziadavky.

8 vV3eobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej primeranosti (ICAAP),

a environmentalnych rizik zohladnovat pri riadeni kapitalovych rizik.

Dalsie informacie: Guidance Notice on Dealing with Sustainability Risks, BaFin, 2019; Integration of
climate-related risk considerations into banks’ risk management, Good Practice Document, DNB, 2019;
Guide for Handling Sustainability Risks, Consultation document, FMA, 2020.
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2.3

2.4

svetle o€akavani stanovenych v tychto vSeobecnych z&sadach, a Ze v pripade
potreby za¢nu s bezodkladnou adaptéciou svojich postupov.

V ramci dohladového dialdgu sa od konca roka 2020 bude od vyznamnych institdcii
vyzadovat, aby ECB informovali o pripadnom odklone ich postupov od o¢akavani
dohladu stanovenych v tychto vS8eobecnych zasadach. ECB si uvedomuije, Ze
riadenie klimatickych a environmentalnych rizik a zverejiiovanie prislusnych
informécii, ako aj metodiky a nastroje na ich zmierfiovanie, v si¢asnosti prebiehaju
vyvojom a v priebehu ¢asu ziskaju ucelenejsiu podobu.

Uplatrfiovanie vSeobecnych zasad v pripade menegj
vyznamnych institacii

Tieto vSeobecné zasady vypracovala ECB spolu s prisluSnymi vnatroStatnymi
organmi s cielom zabezpecit jednotné uplatriovanie vysokej Urovne Standardov
dohladu v ramci celej eurozény. PrisluSnym vnatroStatnym organom sa preto
odporuca o€akavania stanovené v tychto vSeobecnych zdsadach v ich podstate
uplatiovat v ramci dohladu nad menej vyznamnymi institGciami, a to Umerne

k rizikovému profilu a obchodnému modelu institicii. ECB si je vedoma toho, ze
viaceré prisluSné vnutrostatne organy ku klimatickym a environmentalnym rizikam
vydali, resp. planuju vydat vlastné pokyny. Menej vyznamné institicie by mali tieto
pokyny a dalSie relevantné publikacie prislusnych vnutrostatnych organov brat do
avahy.

VSeobecny prudencialny ramec

Tieto vSeobecné zasady opisuju, ¢o ECB povazuje za bezpecné a obozretné riadenie
klimatickych a environmentalnych rizik podla su¢asného prudencialneho ramca.

V tejto suvislosti su relevantné predovsetkym nasledujuce ¢lanky smernice

o kapitalovych poZiadavkach (CRD)® a nariadenia o kapitalovych poZiadavkach
(CRR)®:

. Podla ¢lanku 73 smernice CRD maju mat’ institucie zavedené riadne, ucinné
a Uplné stratégie a postupy na priebezné hodnotenie a udrziavanie vysky,
druhov a rozmiestnenia interného kapitalu, ktory povazuji za primerany na krytie
povahy a urovne rizik, ktorym su alebo by mohli byt vystavené.

. Podla ¢lanku 74 ods. 1 smernice CRD maju mat institucie dokladné mechanizmy
v oblasti riadenia, ktoré zahffiaju jasnu organizaénu Struktaru s nalezite
definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti, 4¢inné
postupy na identifikaciu, riadenie, monitorovanie a vykazovanie rizik, ktorym s

Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti Gverovych
institucii a prudencialnom dohlade nad uverovymi institiciami a investi€nymi spoloénostami, o zmene
a doplneni smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176,
27.6.2013, s. 338).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych
poZiadavkach na Gverové institicie a investicné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012.
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alebo mézu byt vystavené, primerané mechanizmy vnutornej kontroly vratane
riadnych administrativnych a uétovnych postupov, ako aj politiky a postupy
odmenovania, ktoré su v stlade s riadnym a G€innym riadenim rizik a podporuja
ho.

o  Clanok 74 ods. 2 smernice CRD stanovuije, Ze opatrenia, postupy a mechanizmy
uvedené v odseku 1 su Uplné a primerané povahe, rozsahu a zloZitosti rizik
vlastnych pre podnikatelsky model a ¢innosti institucie. Zohladnia sa technické
kritérid stanovené v ¢lankoch 76 az 95.

. Podra ¢lanku 76 ods. 1 smernice CRD maiju ¢lenské Staty zabezpecit, aby
riadiaci organ schvaloval a pravidelne skimal stratégie a politiky na prijimanie,
riadenie, monitorovanie a zmiernovanie rizik, ktorym institicia je alebo méze byt
vystavena, vratane rizik, ktoré vyplyvaji z makroekonomického prostredia,

v ktorom institlcia pdsobi vo vztahu k hospodarskemu cyklu.

. Clanok 79 smernice CRD stanovuije $pecifické legislativne poZziadavky v pripade
kreditného rizika a rizika protistrany, ktorych uplatfovanie voci iverovym
intiticiam musia prislusné organy zabezpecit.

. Podla €lanku 83 ods. 1 smernice CRD maju prislusné organy zabezpedit, aby sa
zaviedli politiky a postupy na identifikaciu, meranie a riadenie vSetkych
vyznamnych zdrojov a ucinkov trhovych rizik.

. Podla ¢lanku 85 smernice CRD maiju prisluSné organy zabezpedit, aby institucie
zaviedli politiky a postupy na hodnotenie a riadenie expozicie vo¢i operanému
riziku [...] a aby sa na zabezpecenie schopnosti institucie dalej pokraCovat vo
svojej innosti a obmedzit straty v pripade vazneho prerusenia obchodnej
¢innosti vypracoval plan pre nepredvidané udalosti a plan na zabezpecenie
kontinuity obchodnych €innosti.

. Podra ¢lanku 91 smernice CRD maju mat’ ¢lenovia riadiaceho organu [...]
dostato¢nu uroven vedomosti, zru€nosti a sklisenosti na vykonavanie svojich
povinnosti [...].

. Podla €lanku 431 ods. 3 nariadenia CRR maju institucie prijat formalny postup
na dosiahnutie stladu s poZiadavkami na zverejfiovanie informacii stanovenymi
v Casti 8 [nariadenia CRR] a zaviest postupy hodnotenia primeranosti
zverejnovanych informacii vratane ich overovania a ¢astosti zverejfiovania.
Institucie zavedu aj postupy na posudenie, €i nimi zverejiiované udaje poskytuju
Ucastnikom trhu Upliné informacie o ich rizikovom profile.

. Podla ¢lanku 432 ods. 1 nariadenia CRR institucie mdzu vynechat jedno alebo
viac zverejneni informacii uvedenych v hlave Il, ak sa informacie poskytnuté
v takychto zverejneniach nepovazuju za podstatné, s vynimkou zverejneni
stanovenych v ¢lanku 435 ods. 2 pism. c), ¢lanku 437 a ¢lanku 450. Zverejnena
informacia sa povazuje za podstatnu, ak by jej vynechanie alebo nespravne
uvedenie mohlo zmenit’ alebo ovplyvnit hodnotenie alebo rozhodnutie
pouzivatela, ktory na nej zaklada svoje hospodarske rozhodnutia.
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Eurdpsky organ pre bankovnictvo prijal viacero usmerneni, ktoré Specifikuju uvedené
¢lanky. V pripadoch, ked' sa tieto vSeobecné zasady odvolavaju na tieto usmernenia,
by sa prislusné odkazy mali vykladat v spoijitosti s prisluSnymi ¢lankami smernice
CRD a nariadenia CRR, na ktoré odkazuju. Ide o nasledujice usmernenia EBA:

e usmernenia EBA o vnutornom riadeni (EBA/GL/2017/11),

. revidované usmernenia EBA o spolo¢nych postupoch a metodikach postupu
preskimania a hodnotenia organmi dohladu (SREP) a stresového testovania
organmi dohladu (EBA/GL/2018/03),

e usmernenia EBA k stresovému testovaniu vykonavanému institaciami
(EBA/GL/2018/04),

. usmernenia EBA o zdravych politikach odmeriovania podla €lanku 74 ods. 3
a &lanku 75 ods. 2 smernice 2013/36/EU a o zverejfiovani informacii podla
¢lanku 450 nariadenia (EU) €. 575/2013 (EBA/GL/2015/22),

e usmernenia EBA tykajlce sa podstatnosti, internosti a dovernosti informacii
a Castosti zverejfiovania informacii podla ¢lanku 432 ods. 1 a 2 a ¢lanku 433
nariadenia (EU) &. 575/2013 (EBA/GL/2014/14),

e usmernenia EBA k riadeniu rizik v oblasti IKT a bezpe¢nosti (EBA/GL/2019/04),
. usmernenia EBA k outsourcingu (EBA/GL/2019/02),

. EBA draft Guidelines on loan origination and monitoring (EBA/CP/2019/04).
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3.1

3.2

Klimatické a environmentalne rizika

Vymedzenie pojmov

Klimatické zmeny a degradacia zivotného prostredia su zdrojom Strukturalnych zmien,

ktoré ovplyvriuju hospodarsku aktivitu a tym aj financny systém. Vo vSeobecnosti
plati, Ze klimatické a environmentalne rizika zahffaju dva hlavné rizikové faktory:

Fyzickeé riziko oznacuje finanény dosah zmeny klimy vratane ¢astejSieho
vyskytu extrémnych poveternostnych javov a postupnych zmien klimy, ako aj
degradacie zivotného prostredia, napriklad znecistenia ovzdusia, vody a pddy;,
nedostatku vody, straty biodiverzity a odlesfiovania.’” Fyzické riziko sa oznaduje
ako ,akutne®, ak vyplyva z extrémnych javov ako napr. sucha, zaplav a barok,

a ako ,chronické”, ak vyplyva z postupnych zmien ako napr. zvySovania teploty,
stpania hladiny mori, nedostatku vody, straty biodiverzity a nedostatku
prirodnych zdrojov.® Tieto faktory mézu viest priamo k $kodam na majetku alebo

zniZeniu produktivity, alebo nepriamo k naslednym javom, napriklad k naruseniu

dodavatel'skych retazcov.

. Riziko prechodu oznacuje finanénu stratu institacie, ktora mdze priamo i
nepriamo vzniknut v dosledku procesu adaptacie na nizkouhlikové a viac
environmentalne udrzatelné hospodarstvo. Pric¢inou by mohlo byt napriklad
pomerne nahle prijatie klimatickych a environmentalnych politik, technologicky
pokrok alebo zmeny postoja a preferencii trhu.

Charakteristika klimatickych a environmentalnych rizik

Fyzické rizika a rizika prechodu ovplyvriuji hospodarske aktivity, ktoré zasa maju

vplyv na finan¢ny systém. Tento vplyv m6ze byt priamy, napriklad v dosledku nizSej

ziskovosti podnikov alebo zniZzenia hodnoty aktiv, alebo nepriamy, v désledku
makrofinanénych zmien. Fyzické rizika a rizika prechodu mézu navysSe viest
k dodato¢nym stratam vyplyvajicim priamo alebo nepriamo z pravnych narokov na
in&titdciu (tzv. riziko zodpovednosti®) a straty dobrého mena v désledku
neadekvatneho riadenia klimatickych a environmentalnych rizik.

Fyzickeé rizika a rizika prechodu su teda faktormi prudencialneho rizika, predovSetkym
kreditného, opera¢ného, trhového a likviditného rizika (tabuflka 1). Tieto rizika zaroven
v strednodobom az dlhodobom horizonte ohrozuju udrzatelnost obchodnych modelov

Dalie informacie: Integrating climate-related risk in prudential supervision: Guiding Action for
Supervisors, Report, NGFS (pripravuje sa).

Dalsie informécie: Values at risk? Sustainability risks and goals in the Dutch financial sector, Report,
DNB, 2019; Guide for Supervisors: Integrating climate-related and environmental risks in prudential
supervision, Report, NGFS (pripravuje sa).

riadenia kreditného rizika).

VSeobecné zasady ku klimatickym a environmentalnym rizikam

Popri pravnych narokoch na institdcie (riziko zodpovednosti; o¢akavanie 9 v oblasti riadenia operaéného
rizika) sa mézu na protistrany inétiticii vztahovat pravne rizika vyplyvajlce z environmentalnych alebo
klimatickych faktorov, ktoré zasa méZzu viest k narastu kreditného rizika institucie (o&akavanie 8 v oblasti



institacii, hlavne tych, ktoré sa opieraju o sektory a trhy vo vy$Sej miere vystavené
klimatickym a environmentalnym rizikam.

Rozsah a rozlozenie klimatickych a environmentalnych rizik zavisia od Urovne

a nacasovania zmiernujucich opatreni a riadenosti, resp. neriadenosti prechodu.
Potencialne straty vyplyvajlice z klimatickych a environmentalnych rizik zavisia
predovsetkym od prijimania klimatickych a environmentalnych politik v buddcnosti, od
technologického vyvoja a zmien spotrebitel'skych preferencii a postoja trhu. Bez
ohladu na tieto faktory sa vSak fyzické rizika i rizika prechodu s najvac¢sou
pravdepodobnostou prejavia na stivahach inétitdcii v eurozéne.™® Aktualne odhady
nepriaznivych dlhodobych makroekonomickych ucinkov klimatickej zmeny poukazuju
na vyznamné a trvalé straty na majetku. Ich pri¢inou méze byt spomalenie investicii
a nizSia produktivita vyrobnych faktorov v mnohych sektoroch hospodarstva, ako aj

niz

Tabulka 1

i potencialny rast HDP.*

Priklady faktorov klimatickych a environmentalnych rizik

Prislusné rizika

Fyzické rizika

Rizika prechodu

Klimatické

Environmentalne

Klimatické

Environmentélne

e Extrémne
poveternostné javy

e Chronické prejavy
pocasia

Nedostatok vody

¢ Nedostatok

prirodnych zdrojov

e Politiky a regulacia
e Technolégie

e Postoj trhu

Politiky a regulacia
Technolégie

Postoj trhu

e Strata biodiverzity
e Znecistenie

e Iné

Kreditné riziko

Trhové riziko

Prevadzkové riziko

Dalsie druhy rizik
(likviditné riziko,
riziko obchodného
modelu)

Na pravdepodobnost zlyhania (PD) a stratu v pripade
zlyhania (LGD) pri expoziciach v rdmci sektorov alebo
zemepisnych oblasti vystavenych fyzickému riziku
moéze mat vplyv napriklad nizSie ocenenie kolateralu
v portféliach nehnutelnosti v désledku zvySeného
rizika povodni.

Mimoriadne fyzikalne javy mézu viest k posunom

v trhovych o€akavaniach a mohli by spdsobit nahle
preceriovanie, vyssiu volatilitu a pokles hodnoty aktiv
na niektorych trhoch.

V doésledku extrémnych poveternostnych javov méze
dojst’ k fyzickému poskodeniu majetku, pobociek

a datovych centier bank a nasledne k naru$eniu ich
prevadzky.

Banky mo6zu ¢elit likviditnému riziku, ak si klienti
zaénu vyberat z Uctov prostriedky na financovanie
odstrafiovania $kod.

Standardy energetickej efektivnosti mézu mat za
nasledok znaéné adaptacné naklady a nizsiu
ziskovost podnikov, ¢o moze viest k vySSej trovni PD
a znizeniu hodnoty kolateralu.

Faktory rizika prechodu mézu spésobit nahle
preceniovanie cennych papierov a derivatov, napriklad
pri produktoch spojenych s odvetviami postihnutymi
stratou hodnoty aktiv.

Skandaly sposobené financovanim environmentalne
kontroverznych €innosti mézu v désledku meniaceho
sa spotrebitelského postoja ku klimatickym otazkam
viest k riziku zodpovednosti a riziku straty dobrého
mena banky.

Faktory rizika prechodu mdzu bez prijatia potrebnych
adaptacnych alebo diverzifikacnych opatreni
ovplyvnit Zivotaschopnost niektorych obchodnych linif
a pri urcitych obchodnych modeloch viest

k strategickému riziku. Nahle precerfiovanie cennych
papierov moze viest k znizeniu hodnoty
vysokokvalitnych likvidnych aktiv bank a tym ovplyvnit
likviditné rezervy.

Zdroj: ECB.

V sucasnosti dochadza k rychlemu vyvoju metodik na odhad rozsahu vplyvu
klimatickych rizik na finanény systém vo vSeobecnosti a konkrétne na banky.

10

Dal3ie informacie: A call for action. Climate change as a source of financial risk, Report, NGFS,

2019; Too late, too sudden: Transition to a low-carbon economy and systemic risk, Report, ESRB, 2016.

11

Technical supplement to the First NGFS comprehensive report, NGFS, 2019; Long-Term

Macroeconomic Effects of Climate Change: A Cross-Country Analysis, IMF working paper, 2019.
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Z dostupnych odhadov vyplyva, e fyzické'? rizika i rizika prechodu™ budu podra
vSetkého znaéné. Hoci sa vacsina Studii zameriava predovsetkym na klimatické rizika,
ukazuje sa, Ze zdrojom finan&nych rizik su aj dalSie environmentalne faktory, ako
napriklad nedostatok vody, strata biodiverzity a nedostatok prirodnych zdrojov.** **

Klimatické a environmentalne rizika maju Specifické znaky, ktoré si vyzaduju
mimoriadnu pozornost organov dohladu i samotnych instittcii. Patri medzi ne
dalekosiahly vplyv z hladiska rozsahu a intenzity, neurgity a predizeny &asovy
horizont a zavislost od opatreni prijatych v kratkodobom horizonte.*®

Klimaticka zmena ma dalekosiahle dosledky z hladiska obchodnych €innosti

a dotknutych zemepisnych oblasti. Medzi sektory, ktoré budi s va¢sou
pravdepodobnostou zasiahnuté fyzicky, patri pol/nohospodarstvo, lesné
hospodarstvo, rybolov, zdravotnictvo, energetika, doprava a infraStruktdra a turizmus.
Medzi sektory, ktoré bud( pravdepodobne zasiahnuté v dosledku prechodu na
nizkouhlikové hospodarstvo, patri energetika, doprava, vyroba, stavebnictvo

a polnohospodarstvo.'” Z geografického hladiska maju uginky klimatickej zmeny

v jednotlivych Castiach sveta vyrazne kolisat. Podla progn6z Eurdpskej
environmentalnej agentdry by najnakladnej$imi ucinkami klimatickej zmeny v Eurépe
mali byt zvySenie dopytu po energiach a viny horuc¢av v juznej Eurépe, pobrezné
zaplavy a viny horu¢av v zdpadnej Eur6pe, pobrezné a rieCne zaplavy v severnej
Eurépe a rieéne zaplavy vo vychodnej Eurépe.'® Rozsah Gcinkov sa mdze v danych
sektoroch a zemepisnych oblastiach do zna¢nej miery liSit.

Naplnenie klimatickych rizik v pripade inStitlcii v eurozéne sa o€akava predovSetkym
v strednodobom a? dlhodobom horizonte.'® KedZe horizont planovania a priemerna
splatnost uverov v pripade institdcii su zvy€ajne kratSie ako €asovy horizont, v ktorom

12 priblizne jednu patinu hodnotenych akciovych a Gverovych expozicii holandskych finanénych inétitacii

tvoria expozicie vo&i regidnom s extrémnym nedostatkom vody. Dalsie informacie: Values at risk?
Sustainability risks and goals in the Dutch financial sector, Report, DNB, 2019.

Priblizne 8,8 % hypotekarnych expozicii sa nachadza v inej jurisdikcii v oblastiach s rizikom zéplav.
Dalsie informécie: Transition in thinking: The impact of climate change on the UK banking sector,
Prudential Regulation Authority report, Bank of England, 2018.

13 Podra zisteni ESRB z roku 2016 napriklad objem expozicii eurépskych finanénych institucii (vratane

bank, déchodkovych fondov a poistovni) voci podnikom pdsobiacim v oblasti fosilnych paliv presahuje
1 bil. €. Potencialne straty, a to aj v scenari riadeného prechodu, podla jeho odhadov dosahuju

350 mld. € az 400 mld. €. Straty z poklesu hodnoty aktiv by v pripade odkladu politickych opatreni

v krajinach EU-28 mohli dosiahnut az 6 bil. USD (IRENA, 2017). V ramci vzorky vo vyske 720 mid. €
podla zisteni ECB pripada 15 % na expozicie voci podnikom s najvy33imi emisiami uhlika (ECB, 2019).
Podla zisteni ACPR (2019) objem expozicii velkych francuzskych bankovych skupin voci sektorom

s najvySSimi emisiami uhlika tvoril 12,7 % celkovych expozicii. Zo zatazového testu rizika prechodu

v Holandsku vyplynulo, Ze v zavaznom, no realistickom scenari by koeficient CET1 bankového sektora
mohol klesnut o viac ako 4 % (DNB, 2018).

Dalsie informéacie: Summary for policymakers of the global assessment report on biodiversity and
ecosystem services, Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem
Services, 2019.

Values at risk? Sustainability risks and goals in the Dutch financial sector, Report, DNB, 2019.

14

15

16 A call for action. Climate change as a source of financial risk, Report, NGFS, 2019.

17 Dalsie informacie: In-depth analysis in support of the Commission communication COM (2018) 773,

Eurépska komisia, 2018.

8 Climate change, impacts and vulnerability in Europe 2012: An indicator-based report, EEA, 2012.

1 Prehlad rizik SSM na rok 2020, ECB, 2019.
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3.3

by do$lo k naplneniu Gginkov klimatickej zmeny v podstatnom rozsahu,” je déleZité,
aby institacie k tymto rizikam zaujali perspektivny pristup a zvazovali dIhsi ¢asovy
horizont nez obyC€ajne. Vdaka perspektivnemu pristupu by zaroven institicie mali byt
schopné prijat véasné opatrenia, ak by doslo k zrychleniu tempa prechodu na
nizkouhlikové hospodarstvo a rychlejSiemu naplneniu prognéz.

Zavery mapovania situacie

ECB v ramci mapovania situacie zistovala, ako institlcie v eurozéne pristupuju ku
klimatickym a environmentalnym rizikam. Informacie ziskavala hlavne
prostrednictvom cielenych prieskumov vo vzorkach instittcii v eurozéne®, analyzou
informacii zverejfiovanych institiciami v eurozéne a analyzou vzoriek Gdajov ICAAP.
Ziskané udaje boli zohladnené pri vypracovani tychto vSeobecnych zasad.

Hoci sa pristup ku klimatickym a environmentalnym rizikdm v zavislosti od velkosti,
obchodného modelu, zloZitosti a zemepisnej polohy institdcii 1iSi, ziskané informacie
poukazuju na to, Ze institlcie k tejto téme pristupuju predovSetkym z hladiska
podnikovej socidlnej zodpovednosti a zatial es$te neuplatfiuju komplexny postup
riadenia rizik.

Podla spolo¢ného prieskumu ECB a EBA institucie celkovo uznavaju vyznamnost
fyzickych rizik a rizik prechodu, ako aj ¢oraz vacsiu potrebu vyhodnocovat klimatické
a environmentalne rizika a zaclenit ich do svojich procesov riadenia rizik. Napriek
tomu, Ze velka &ast institicii zaviedla ur¢ité politiky na podporu udrZatelnosti*,
vacsina z nich nema nastroje na meranie ucinku klimatickych a environmentalnych
rizik na slvahu. Len malo institdcii v plnej miere zaclenilo klimatické

a environmentalne rizikd do rdmcov riadenia rizik, napriklad v ramci postupu merania
rizik, stanovenim rizikovych preferencii, uskuto€nenim zatazovych testov a analyzy
scenarov vyvoja a/alebo posudenim ucinku na ich kapitalovu primeranost. ECB si je
vedoma toho, Ze institlcie sa Coraz viac zapajaju do spolo¢nych iniciativ odvetvia
zameranych na vyvoj adekvatnych metodik a ziskavanie potrebnych Gdajov.

Analyza vzorky vykazovanych Gdajov ICAAP vyznamnych institdcii poukazuje na
odliné postupy jednotlivych institucii. Mnohé institdcie zohladriuju klimaticke rizika
v ramci procesov identifikacie rizik a/alebo uplatfiuju environmentalne kritéria, na
zaklade ktorych su urcité sektory vylu¢ené z Gverovych a investiénych aktivit.
Taxonomia klimatickych rizik je vSak vysoko heterogénna. Ak sa aj klimatickeé rizika
zohladriuju, su zvyCajne zaclenené do existujucich rizikovych kategérii ako napriklad
kreditné riziko, obchodné/strategickeé riziko alebo prevadzkové riziko a riziko straty
dobrého mena. Postupy hodnotenia vyznamnosti rizik, pokial ide o mieru ich

2 Palsie informacie: EBA report on undue short-term pressure from the financial sector on corporations,

EBA, 2019; Waterproof? An exploration of climate-related risks for the Dutch financial sector, DNB,
2017; Analysis and synthesis: French banking groups facing climate change-related risks, ACPR, 2019.
Spravy tiez zdorazriuju, Ze napriek obmedzenej priemernej splatnosti Uverov institucie zaroven poskytuju
Gvery, pri ktorych beZne dochadza k obnoveniu alebo prediZeniu pdvodnej doby splatnosti, &im mézu byt
tieto Gvery do znacnej miery vystavené dlhodobym rizikdm, napr. klimatickym a environmentalnym
rizikdm.

2L skimana vzorka institdcii predstavovala priblizne 44 % celkovych bankovych aktiv v eurozéne.

2 Ppolitiky, ktoré zohladiuju dosah environmentalnych a socialnych faktorov a faktorov riadenia.
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dokladnosti a sofistikovanosti, si vSak obmedzené. Niektoré institucie zacinaju
stanovovat' limity na zaklade kvantitativnych ukazovatelov. Len malo institucii
zacleriuje klimatické rizika do scenarov svojich zatazovych a reverznych zatazovych
testov. Hodnotenie dosledkov na kapitél a kapitalové poziadavky v pripade naplnenia
rizik sa nadalej uskuto€nuje len v obmedzenej miere.

Pokial ide o zverejfiovanie informacii o klimatickych a environmentalnych rizikach,
postupy vyznamnych institdcii su podla zisteni sporadické a réznorodé. Rozsah
zverejnovanych informacii v tejto oblasti koreluje s velkostou: ¢im vacsia je institucia,
tym komplexnejsi stbor informacii. Spomedzi institucii, ktoré zverejiuju informacie

o klimatickych a environmentalnych rizikach, len maly pocet informuje aj

o pouzivanych definiciach a metodikach. Len mala ¢ast zverejfiovanych informacii je
v stlade s odporu¢aniami pracovnej skupiny pre finanéné informacie suvisiace

s klimou (Task Force on Climate-related Financial Disclosures — TCFD). ECB vSak
napriek tomu pozoruje, Zze sa mnohé institlicie zapjaju do iniciativ na podporu
rozsiahlejSieho a porovnatelnejSieho zverejfiovania informacii a pracujd na
zlepSovani svojich postupov v tejto oblasti.
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Ocakavanie 1.1

4.1

OcCakavania dohladu v suavislosti
s obchodnymi modelmi a stratégiou

Podla ¢lanku 74 ods. 1 smernice CRD, blizSie Specifikovaného v usmerneniach EBA
o vnitornom riadeni®®, st intitlicie povinné zaviest opatrenia, procesy a mechanizmy
interného riadenia na zabezpedenie U¢inného a obozretného riadenia institlcie.

V tejto suvislosti je dolezité, aby institdcie identifikovali, hodnotili a monitorovali
sucasny a buduci dosah klimatickych a environmentalnych faktorov na podnikatelské
prostredie a aby zabezpecili udrzatelnost a odolnost’ svojho obchodného modelu do
budicnosti.

Podnikatelské prostredie

Ocakavanie 1

Od institucii sa o¢akava, Zze budu mat prehlad o dosahu klimatickych

a environmentalnych rizik na podnikatel'ské prostredie, v ktorom pdsobia,

v kratkodobom, strednodobom a dlhodobom horizonte, aby mohli prijimat riadne
podlozené strategické a obchodné rozhodnutia.

V zmysle usmerneni EBA by institacie mali identifikovat, hodnotit a monitorovat
podnikatelské prostredie, v ktorom posobia, pretoze je zdrojom zasadnych informacii
na posudenie rizik a faktorov, ktoré mézu mat' na instittcie dosah.?* Od in&titucii sa
vyZaduje vedenie dokumentéacie o vyznamnych faktoroch ovplyviujicich ich
podnikatel'ské prostredie. Podnikatel'ské prostredie predstavuje Siroké spektrum
externych faktorov a trendov, ktoré vytvaraju podmienky podnikania, v ktorych
institacia pésobi alebo bude pravdepodobne pdsobit v zavislosti od jej hlavnych alebo
podstatnych zemepisnych a obchodnych expozicii.”> Patria sem makroekonomické
premenné, konkurenéné prostredie, politiky a regulacia, technolégie,
spoloéensky/demograficky vyvoj a geopolitické trendy.?® Klimatické

a environmentalne rizika sa m6zu dotykat’ vSetkych tychto oblasti.

Od institucii sa o€akava, ze pri sledovani svojho podnikatel'ského prostredia
budu identifikovat’ rizika vyplyvajuce zo zmeny klimy a degradécie zivotného
prostredia na Grovni hlavnych sektorov, zemepisnych Uzemi a vo vztahu

k produktom a sluzbam, v ktorych podnikaju alebo planuji podnikat’.?’
Klimatické a environmentalne rizika mézu mat napriklad vplyv na hospodarsky rast,

% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11).

24 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 30.

% Usmernenia EBA o spoloénych postupoch a metodikach postupu preskiimania a hodnotenia organmi

dohadu (SREP) (EBA/GL/2014/13), odsek 64.

Usmernenia EBA o spolo¢nych postupoch a metodikach postupu preskimania a hodnotenia organmi
dohladu (SREP) (EBA/GL/2014/13), odsek 65.

Dalsie informécie: veobecné zasady ECB tykajlce sa interného procesu hodnotenia kapitélovej
primeranosti (ICAAP), zadsada 4, odseky 59 a 60.

26

27
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Ocakavanie 1.2

zamestnanost alebo ceny nehnutefnosti na vnutrostatnej, regionalnej alebo miestnej
urovni. Poveternostné javy mozu viest k sucham alebo k povodniam, ktoré mézu
narusit regionalnu polnohospodarsku vyrobu alebo dopyt po nehnutelnostiach na
byvanie na vnutrostatnej, regionalnej alebo miestnej arovni. Zmeny politik zamerané
na podporu environmentalne odolného hospodarstva mdzu v niektorych oblastiach,
napriklad v oblastiach s vysokym rizikom povodni, znizit dopyt po nehnutelnostiach.
Subezne s tym je konkurenéné prostredie ovplyvnené budovanim trhu so zelenym
financovanim a spotrebitelskymi preferenciami, ktoré sa odklarnaju od uhlikovo
naro¢nych tovarov a sluzieb. Pokial ide o otazku technolégii, inStitlcie, medzi ktorych
klientmi st podniky pdsobiace v uhlikovo naro¢nych odvetviach alebo elektrarne do
znacCnej miery zavislé od fosilnych paliv, mézu €elit situacii, ked su ich klienti
vystaveni poziadavkam na dekarbonizaciu svojej energetickej skladby spojenym so
znaCnymi kapitalovymi vydavkami.

Od inétitucii sa o¢akava, ze budu hodnotenie vyznamnosti klimatickych

a environmentalnych rizik ohrozujucich ich podnikatel'ské prostredie riadne
dokumentovat. Hodnotenie by napriklad mohlo byt su¢astou pravidelného
monitorovania vyznamnych a vznikajucich rizik alebo zdznamov z rokovani
riadiaceho organu.?®

Od institucii sa o€akava, ze budu mat’ prehFad o dosahu klimatickych

a environmentalnych rizik na podnikatel'ské prostredie, v ktorom pdsobia,

v kratkodobom, strednodobom a dlhodobom horizonte, a Ze budd tieto
informacie zohladnovat’ v ramci procesu ur¢ovania obchodnej stratégie.
Sposob, akym institdcie strategicky reaguju na zmeny svojho podnikatelského
prostredia vyplyvajlce z klimatickych a environmentalnych rizik, ovplyviuje

v priebehu ¢asu odolnost ich obchodného modelu. Od institlucii sa preto oCakava, ze
budu explicitne zohladnovat klimatické a environmentalne zmeny ich
makroekonomického a regulaéného prostredia a predovsetkym ich konkurenéného
prostredia. Prislusné informacie maju byt su€astou procesu ur€ovania obchodnej
stratégie institlicii a dolozené zdznamami zo zasadani a rokovani riadiaceho
organu®.

Dalsim délezitym aspektom je prislusny éasovy horizont. Zatial o niektoré rizika sa
mozu prejavit v kratkodobom az strednodobom horizonte, napriklad désledky na
dobré meno alebo vyvoj v dosledku politik, dalSie sa mézu prejavit podstatne neskor.
Od institucii sa o€akava, ze budu v zaujme zlepSenia prehladu o potencialnych
buducich zmenach podnikatelského prostredia zohladfiovat najnovsie vedecké
poznatky. Inétiticiam sa tiez odporuca, aby v jurisdikciach, v ktorych pdsobia,

% Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalove;

primeranosti (ICAAP), zadsada 4.

V sllade s usmerneniami EBA o vnatornom riadeni sa pojmy ,riadiaci organ v jeho riadiacej funkcii*

a ,riadiaci organ v jeho dozornej funkcii* v tychto vSeobecnych zadsadach pouzivaju bez toho, aby
presadzovali alebo odkazovali na urcitt konkrétnu riadiacu struktiru; odkazy na riadiacu (vykonnu) alebo
dozornu (nevykonnu) funkciu sa vztahuju na organy alebo ¢lenov riadiaceho organu zodpovedného za
danu funkciu v stlade s vnatroStatnym pravom.

29
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Ocakavanie 2.1

4.2

sledovali relevantné politické iniciativy, napriklad pokial ide o Standardy energetickej
efektivnosti, ktoré by mohli mat vplyv na portfélia nehnutelnosti.*

Obchodné stratégia

Ocakavanie 2

Ocakava sa, Ze pri stanovovani a realizacii obchodnej stratégie budu instittcie
prihliadat na klimatické a environmentalne rizika, ktoré maju vyznamny vplyv na ich
podnikatelské prostredie v kratkodobom, strednodobom alebo dlhodobom horizonte.

Obchodna stratégia je délezitym nastrojom institlicie na zaujatie pozicie v jej
podnikatelskom prostredi s ciefom dosahovat prijatelnd navratnost v stlade s jej
rizikovymi preferenciami. V zmysle usmerneni EBA®" by institticie mali pri uréovani
svojej obchodnej stratégie prihliadat na vyznamné faktory suvisiace s ich dlhodobymi
finan€nymi zaujmami a platobnou schopnostou. Klimatické a environmentalne rizika
mdzu mat priamy vplyv na Géinnost existujlcich a budtcich stratégif intittcif. *

Od institucii sa o¢akava, ze stanovia, ktoré klimatické a environmentalne rizika
sU z hladiska ich obchodnej stratégie vyznamné v kratkodobom,
strednodobom a dlhodobom horizonte, napriklad pomocou (zatazovych)
analyz roznych scenarov vyvoja.* V zmysle usmerneni EBA by intiticie mali pri
stanovovani svojej obchodnej stratégie zohfadnit obmedzenia, slabé miesta

a nedostatky zistené pomocou internych zatazovych testov a analyz scenarov
vyvoja.** Vzhladom na neistotu spojenu s budtcim priebehom klimatickej zmeny

a reakciou spolo¢nosti na tento vyvoj je analyza scenarov v pripade klimatickych

a environmentalnych rizik mimoriadne uZitoéna.> Vypracovanim stboru realistickych
scenarov na otestovanie odolnosti svojho obchodného modelu méze instittcia tato
neistotu zaclenit’ do svojho strategického rozhodovania. O¢akava sa, ze tieto scenare
budu zahfihat predpoklady tykajuce sa vplyvu klimatickych a environmentalnych rizik
a Casové horizonty, v rdmci ktorych sa tieto U¢inky maju naplnit. Tieto predpoklady
mézu byt kvantitativne alebo kvalitativne, nemali by vychadzat vylu¢ne len

z predchadzajdcich skisenosti a zaroveri by mali byt relevantné z hladiska
vystavenia institlicie konkrétnym environmentalnym rizikam (v zavislosti od druhov
obchodnej ¢innosti, sektora a umiestnenia danych expozicii). Zaroven je mozné

%0 Analyza potencialneho prudencialneho Gginku sprisnenia $tandardov energetickej efektivnosti na

Gverové institucie: Transition in thinking: the impact of climate change on the UK banking sector, Box 3,
Prudential Regulation Authority report, Bank of England, 2018.

81 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 23.

%2 Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej

primeranosti (ICAAP), zasady 2 a 4, odseky 25, 32 a 34.

InStiticie modzZu pri analyze a vybere relevantnych scendrov ¢erpat z mnohych publikacii, napr.:
Technical supplement: The Use of Scenario Analysis in Disclosure of Climate-related Risks and
Opportunities, TCFD, 2017; Requirements for scenario-analysis, NGFS (pripravuje sa). Od institdcii sa
zaroven ocakava, Ze v pripade fyzického rizika budu zohladnovat scendre vyvoja klimy IEAa IPCC
(o€akavanie 11).

Usmernenia EBA k stresovému testovaniu vykonavanému institGciami (EBA/GL/2018/04), odseky 30
av2.

Technical supplement: The Use of Scenario Analysis in Disclosure of Climate-related Risks and
Opportunities, TCFD, 2017.

33
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Ocakavanie 2.2

Box 2

uplatnit odborny Usudok, kedZe dana povaha klimatickej zmeny ako faktora
finanéného rizika prina8a nové vyzvy, ktoré sa doteraz nenaplnili. Pomocou analyzy
scendrov je mozné vyhodnotit rizika v kratkodobom az strednodobom, ako aj

v dlhodobejSom horizonte:

1. Ocakava sa, ze hodnotenie kratkodobého az strednodobého horizontu bude
zahfiat analyzu klimatickych a environmentalnych rizik, ktorym je institicia
vystavena v ramci aktualneho horizontu strategického planovania (tri az pat
rokov).

2. Na zachytenie Specifik tohto druhu rizika v dlhodobejSom horizonte by bolo
potrebné hodnotenie uskutocnit’ v horizonte, ktory presahuje zvy€ajny horizont
strategického planovania (>5 rokov), s ciefom posudit odolnost su¢asného
obchodného modelu voci roznym realistickym budicim scenarom relevantnym
na ziskanie odhadu klimatickych a environmentalnych rizik.

Ocakava sa, ze institucia bude pri realizacii svojej obchodnej stratégie
zohlPadnovat’ vyznamné klimatické a environmentélne rizik4, napriklad
stanovenim a monitorovanim zakladnych vykonnostnych ukazovatelov (key
performance indicators — KPI), priradenych jednotlivym obchodnym liniam

a portféliam. Na zaklade usmerneni EBA®* by mal ramec riadenia rizik in&tit(cii
umoziovat prijimat plne informované rozhodnutia o prijimani rizik vratane rozhodnuti
tykajucich sa interného a externého vyvoja. V zaujme podpory svojej obchodnej
stratégie mozu institucie urcit KPI pre akykolvek druh vyznamného klimatického alebo
environmentalneho rizika. Tieto ukazovatele by sa mali dat' v maximalnej moznej
miere merat a kvantifikovat. V zavislosti od povahy Cinnosti institucie by mali byt
ukazovatele KPI adekvatnym spbsobom priradené relevantnym obchodnym liniam

a portféliam. Od institcii sa zaroven o¢akava, ze budu schopné zaclenit vyznamné
klimatické a environmentélne rizika do relevantnych Urovni organizacie rozdelenim
konkrétnych povinnosti, pri€om zabezpecia priebeznd komunikaciu v ramci réznych
funkcii, monitorovanie stavu plnenia, prijimanie v€asnych napravnych opatreni

a sledovanie vSetkych suvisiacich rozpoctovych nakladov. OCakava sa, Ze vSetky
strategické rozhodnutia slvisiace s vyznamnymi klimatickymi a environmentalnymi
faktormi budu zac¢lenené do internych pravidiel institacie, napriklad do jej tverovych
pravidiel podla sektora a produktu.

Priklad z praxe: Klimatické a environmentalne zakladné vykonnostné ukazovatele

ECB zaznamenala pripad institlcie, ktord v zaujme meratelnosti svojej stratégie zaclenila do svojho
strategického ramca nasledujuce klimatické a environmentalne ukazovatele KPI: i) uhlikovl stopu

svojich aktiv, ii) priemernd energetickll znamku svojich hypotekarnych portfolii, iii) pocet
nehnutelnosti, ktoré vdaka jej financovaniu zaznamenali zlepSenie energetickej znamky, a iv) podiel
spravovanych aktiv, ktoré boli investované na zaklade vopred stanoveného mandatu zeleného

investovania. Tieto KPI st zakladom strategického pristupu sledovanej banky ku klimatickej zmene

a dalSim zmenam Zivotného prostredia. Ukazovatele su priradené jednotlivym obchodnym linidm

% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odseky 136 a 139.
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(napr. retailové bankovnictvo, privatne bankovnictvo, komeréné bankovnictvo a korporatne
bankovnictvo). Kazdy parameter ma stanoveny prislusny ¢asovy horizont; dosahovanie vysledkov sa
sleduje na zaklade referenéného roka.
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Ocakavanie 3.1

5.1

Ocakavania dohladu v oblasti
podnikoveho riadenia a rizikovych
preferencii

Podla ¢lanku 74 smernice CRD maju institucie zaviest dokladné mechanizmy

v oblasti riadenia, ktoré im umozniuju ucinne identifikovat, riadit, monitorovat

a vykazovat rizika, ktorym su alebo mézu byt vystavené, aby si mohli vytvorit’ celistvy
prehlad o v&etkych rizikach na individualinom i konsolidovanom zéaklade.®” Aby mohli
inStitlcie klimatickym a environmentalnym rizikam rozumiet a mohli na ne reagovat,
ocakava sa od nich, Ze tieto rizika zac¢lenia do svojich ramcov riadenia a rizikovych
preferencii, pricom do procesu adekvatnym spdsobom zapoja vSetky relevantné
utvary. Na zabezpecenie adekvatneho riadenia tychto rizik sa zaroven vyzaduje
primerané a pravidelné vykazovanie klimatickych a environmentalnych rizik
riadiacemu organu.

Riadiaci organ

Ocakavanie 3

Od riadiaceho organu sa o¢akava, Zze bude klimatické a environmentalne rizika
zohfadrfovat pri stanovovani celkovej obchodnej stratégie, obchodnych ciefov
a ramca riadenia rizik institacie, a Ze bude klimatické a environmentalne rizika
ucinnym spésobom monitorovat.

V zmysle usmerneni EBA® riadiaci organ®® zodpoveda za stanovenie, schvélenie

a dohfad nad vykonavanim celkovej obchodnej stratégie a klu€ovych politik, celkovej
rizikovej stratégie, adekvatneho ramca interného riadenia a internej kontroly.
Vzhladom na dosah klimatickych a environmentalnych rizik na tieto aspekty zohrava
riadiaci organ klG¢ovu tlohu z hladiska svojej dozornej i riadiacej funkcie.*’

Od riadiaceho organu sa oc¢akava explicitné priradenie tuloh a zodpovednosti
jeho €lenom alalebo podvyborom zodpovednym za riadenie klimatickych

a environmentalnych rizik. Na zaklade usmerneni EBA by mal riadiaci organ
zabezpedit, aby boli hierarchické linie a rozdelenie zodpovednosti v ramci institicie
jasné, dobre vymedzené, sudrzné, vynutitelné a riadne zdokumentované.** Od
institlcii sa ocakava explicitné a formalne priradenie Gloh a zodpovednosti v rdmci ich

%7 Dalsie informacie: usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 30.

% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 23.

% Blizsie informacie o pouZivani pojmov ,riadiaci organ v jeho riadiacej funkcii“ a ,riadiaci organ v jeho

dozornej funkcii* st v poznamke pod ¢iarou €. 29. Viac informécii je aj v odseku 9 usmerneni EBA

0 vnutornom riadeni (EBA/GL/2017/11).

Dal$ie informacie: smernica CRD, ¢lanok 91; spolo¢né usmernenia ESMA a EBA o posudeni vhodnosti
¢lenov riadiaceho organu a os6b zastavajucich klucové funkcie (EBA/GL/2017/12).

41 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 67.

40
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organizacnej Struktury a v sulade s ich rizikovym profilom. V stlade so zdsadou
primeranosti mézu institucie zriadit vybory aj nad ramec tych, ktoré su stanovené

v smernici CRD.*? Institiicie mdzu priradit zodpovednost za klimatické

a environmentalne rizika ¢lenovi existujuceho vyboru, alebo mézu zvazit vytvorenie
osobitného vyboru. Od riadiaceho organu sa navyse oCakava, ze bude mat

o klimatickych a environmentélnych rizikdch adekvéatny prehlad a vedomosti.

Box 3
Priklady z praxe: Zriadovanie osobitnych vyborov

ECB zaznamenala viacero pripadov institlcii, ktoré v ramci snahy v plnej miere zohladnit’ klimatické
a environmentalne rizika zriadili osobitné vybory. Jedna z bank napriklad v ramci svojho
strednodobého strategického planu vytvara vybor, ktory na zaklade internych a externych odbornych
zdrojov (napr. vedeckych poznatkov z relevantnych odborov) poskytuje riadiacemu organu
poradenstvo a podporu pri definovani stratégie ESG. V ramci tejto Cinnosti posudzuje aj klimatické
a environmentalne rizika, ako aj prislusné sektorové pravidla financovania, ktoré urCuju ciele a limity
expozicii vo&i konkrétnym sektorom. Dal$ia banka zriadila osobitny vybor, ktory poskytuje
kvalifikované poradenstvo pri transakciach s komplexnymi klimatickymi a environmentalnymi

nasledkami. Vyboru predseda vyssi manazment.

Ocakavanie 3.2 Od riadiaceho organu sa oc¢akava, ze zabezpeci, aby institicia adekvatne
zaclenovala klimatické a environmentalne rizikd do celkovej obchodnej
stratégie a ramca riadenia rizik.** Riadiaci organ by sa mal podielat na
stanovovani, schvalovani a dohlade nad procesom uréovania obchodnej stratégie**
a mal by prijimat rozhodnutia na riadnom a dobre informovanom zéklade“. Ako uz
bolo uvedené v predchadzajicich ¢astiach, od riadiaceho organu sa o¢akava, ze
bude prihliadat na kratkodobé, strednodobé a dlhodobé ucinky klimatickych
a environmentéalnych rizik na celkovi obchodnu stratégiu a Ze jednoznaénym
spbsobom zacleni prislusné zodpovednosti do organizaCnej Struktury. Pokial ide
0 zodpovednost riadiaceho organu za stanovovanie, schvalovanie a zavadzanie
klagovych politik indtiticie,*® *’ odakava sa od neho, Ze bude pravidelne posudzovat
vSetky politiky, ktorych sa potencialne dotykaju klimatické a environmentélne rizika,
vratane ((verovych) politik za jednotlivé sektory a produkty.

V z&ujme celostného pristupu k rizikdm“* sa riadiacemu organu odporuéa, aby pri
zvazovani dlhodobych finanénych zaujmov intiticie* explicitne prihliadal na reakciu
inStitlcie na ciele stanovené v medzinarodnych dohodach, ako napr. v Parizskej
dohode (2015), v environmentalnych politikach EU, napr. v Europskej zelenej dohode,

42 Usmernenia EBA o vn(tornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 41.
3

Dalsie informécie: veobecné zasady ECB tykajlce sa interného procesu hodnotenia kapitalovej
primeranosti (ICAAP), zdsada 1 pism. i) a zasada 2 pism. iii) a v), ako aj odseky 32 a 34.

4 Usmernenia EBA o vn(tornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 23.

4 Usmernenia EBA o vn(tornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 28.

4 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 23.

47 Usmernenia EBA o vn(tornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 33.

4 Usmernenia EBA o vn(tornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 95.

4 Usmernenia EBA o vn(tornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 23.

VSeobecné zasady ku klimatickym a environmentalnym rizikam 21



Ocakavanie 3.3

Ocakavanie 4.1

Ocakavanie 4.2

5.2

v miestnych a vnatroStatnych politikach, ako aj na zistenia dobre podlozenych
klimatickych a environmentalnych analyz, napr. od IPCC a IPBES.

Od riadiaceho organu sa o¢akava ucinné monitorovanie expozicii institucie a jej
reakcie na klimatické a environmentélne rizika. V zmysle ustanoveni EBA® je
sucastou tejto Ulohy kontrola vykonnosti riadiacej funkcie a plnenia jej cielov.

V sulade s predchadzajdcou a nasledujicou ¢astou sa v zaujme podpory uginnej
kontroly a prijimania riadne podloZenych rozhodnuti®* riadiacemu organu v jeho
riadiacej funkcii odporuc¢a stanovit kli€ové vykonnostné ukazovatele (KPI) a klucové
rizikové ukazovatele (key risk indicators — KRI). Od riadiaceho organu v jeho dozornej
funkcii sa oCakava monitorovanie a kontrola dodrzZiavania cielov a pripadnych zmien
ukazovatelov KPI a KRI.

Rizikové preferencie

Ocakavanie 4
Od institucii sa oCakava explicitné zaclenenie klimatickych a environmentalnych rizik
do ich ramca rizikovych preferencii.

Od institucii sa oCakava zavedenie ramca rizikovych preferencii (risk appetite
framework — RAF), ktory zohladnuje vSetky vyznamné rizika institdcie, ktory je
vyhladovy, v stlade s horizontom strategického planovania stanovenym v obchodnej
stratégii, a ktory sa pravidelne reviduje.** Zaélenenie klimatickych

a environmentalnych rizik do ramca RAF zvySuje odolnost institlcii voci tymto rizikam
a ich schopnost tieto rizika riadit, napriklad stanovenim limitov iverovania sektorov
a zemepisnych oblasti, ktoré su klimatickym a environmentalnym rizikam vystavené
vo vysokej miere.*®

Od inStitacii sa o€akava vypracovanie dékladného opisu klimatickych

a environmentalnych rizik v ich vyhlaseni o rizikovych preferenciach.
Vyhlasenie o rizikovych preferenciach (risk appetite statement — RAS) sa ma
predovsetkym zaoberat’ strednodobym a dlhodobym dosahom tychto rizik na
inStitlciu. V sulade s uvedenymi o¢akavaniami sa tiez od institicie o¢akava, ze
zabezpedi sulad vyhlasenia RAS s obchodnou stratégiou a Ze jednoznacne urci
uroven rizika, ktoré je v pripade suvisiacich rizikovych expozicii ochotna akceptovat.

Od institucii sa o€akava vypracovanie primeranych kfic¢ovych rizikovych
ukazovatelov a stanovenie primeranych limitov klimatickych

a environmentéalnych rizik v stlade s ich mechanizmami pravidelného
monitorovania a eskalécie. Na zaklade usmerneni EBA sa od institucii o¢akava, ze

0" Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 24.

51 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 28.

52 Revidované usmernenia EBA o spolo&nych postupoch a metodikéach postupu preskiimania a hodnotenia

organmi dohladu (SREP) a stresového testovania organmi dohladu (EBA/GL/2018/03), ¢ast 2.7.1,
odsek 100.

VSeobecné zasady ECB tykajuce sa interného procesu hodnotenia kapitalovej primeranosti (ICAAP),
zasada 2 pism. iii), odseky 25, 32 a 34.

53
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Box 4

zabezpecia, aby sa v ich rizikovej stratégii a rizikovych preferenciach zohladrnovali
vSetky vyznamné rizika, ktorym su vystavené, a Ze stanovia rizikové limity, tolerancie
a prahy.> InétitGcie by mali navy$e zaviest ramec riadenia rizik, ktory v pripade
porusenia limitov zabezpecuje eskalaciu a rieSenie tychto rizik prostrednictvom
stanoveného postupu, ako aj naleZity postup hodnotenia zaverov.>® ECB od intitdcii
ocakava, Ze budu svoju mieru vystavenia klimatickym a environmentalnym rizikam
monitorovat a na zéklade aktualnych Gdajov i odhadov budtceho vyvoja o nej
vykazovat relevantné informacie. Institucie maju podfa ECB klimatickym

a environmentalnym rizikam, a predovSetkym fyzickym rizikam a rizikam prechodu,
priradit kvantitativne parametre. ECB vSak zarover uznava, Ze v tychto rizikovych
oblastiach este neboli vypracované spolo¢né definicie a taxonémie, takze kym
institucia nestanovi adekvatne kvantitativne parametre, méze ako do¢asné rieSenie
pouzivat kvalitativne vyhlasenia. Zaroven sa o¢akava, ze o postupoch a hraniciach
rizikovych preferencii bude rozhodnuté skér ako o komerénych cieloch.

Pokial ide o klimatickeé rizika, od institucii sa oCakava stanovenie parametrov, ktoré
berd do avahy dihodobu povahu klimatickej zmeny, predovSetkym to, ako mdzu rézne
scenére vyvoja teploty a emisii sklenikovych plynov prehibit existujtce rizika.
Ocakava sa, ze tieto parametre institiciam pomozu v&as realizovat protiopatrenia

a reagovat na nahly a neo¢akavany prechod na nizkouhlikové hospodarstvo alebo na
fyzikalny jav s moznym dosahom na ich prevadzku alebo Gverové portfélia.

Priklady z praxe: Stanovenie cielov uhlikovej narocnosti a klimaticka odolnost’ sivahy

ECB zaznamenala viacero pripadov inétitucii, ktoré si stanovili za ciel udrziavat obsah uhlika svojho
financovaného energetického mixu vyrazne pod 2°C stanovenymi v Parizskej dohode (2015).

Graf A

Stanovenie cielov uhlikovej naro¢nosti
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Zdroj: World Energy Outlook 2019.

% Revidované usmernenia EBA o spolo&nych postupoch a metodikéach postupu preskiimania a hodnotenia
organmi dohladu (SREP) a stresového testovania organmi dohladu (EBA/GL/2018/03), odsek 100.

% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 138.
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Ako ukazuje graf, niektoré institucie tieto ciele kvantifikuju na zaklade scenara udrzatelného rozvoja
Medzinarodnej agentury pre energiu (IEA) alebo podobnych scenarov. Dalsie institicie uplatfiujd iny
postup, v ramci ktorého v pripade kazdého sektora s vyraznou uhlikovou stopou meraju

a porovnavaju, ako uverovanie tychto sektorov prispieva ku klimatickej odolnosti, pricom tieto

uverové portfélia zodpovedajucim spdsobom upravuju. Takéto postupy sa navzajom nevylucuju;
niektoré institlcie dokonca uplatfiuju viacero réznych metodik.

Ocakavanie 4.3

5.3

Od institucii sa o€akava, ze zabezpecia, aby ich politika a postupy
odmenovania stimulovali spravanie, ktoré je v stllade s ich pristupom ku
klimatickym a environmentalnym rizikdm, ako aj s dobrovolnymi zavazkami,
ktoré inStitucia prijala. V zmysle ustanoveni EBA by politiky a postupy odmenovania
mali byt v sulade s rizikovymi preferenciami, obchodnou stratégiou a dlhodobymi
cielmi institucie.®® Motiva&né truktury by mali stimulovat spravanie v sulade

s rizikovymi preferenciami a dihodobymi cielmi®’ a odradzat od nadmerného
podstupovania rizika. OCakava sa, ze politiky a postupy odmenovania vratane
pouzivania odkladu a ur€ovania kritérii vykonnosti podporia dlhodoby pristup

k riadeniu klimatickych a environmentalnych rizik. Na podporu spravania
konzistentného s ich pristupom ku klimatickym a environmentalnym rizikam by mali
institacie, ktoré si v tejto oblasti stanovili ciele, zvazit zavedenie pohyblivej zlozky
odmeniovania naviazanej na uspesné dosahovanie tychto ciefov. V pripadoch, ked je
kvantifikacia finanénych ucinkov klimatickych a environmentalnych rizik zlozita, méze
riadiaci organ zvazit zaclenenie prislusnych kvalitativnych kritérii do politiky
odmeniovania.

Organizacna Struktura

Ocakavanie 5

Od institucii sa o¢akava rozdelenie zodpovednosti za riadenie klimatickych

a environmentalnych rizik v ramci organizac¢nej $truktury v sulade s modelom troch
obrannych linii.

V sulade s ¢lankom 74 smernice CRD a podrobnejSimi ustanoveniami usmerneni
EBA maju institacie uplatfiovat’ jasny, transparentny a zdokumentovany rozhodovaci
proces a jednoznacné rozdelenie zodpovednosti a prAvomoci v ramci internej
kontroly vratane ich obchodnych linif, internych Gtvarov a funkcif internej kontroly®®,
ktoré prispievajl k prijimaniu riadne podloZenych rozhodnuti riadiaceho organu.*®

%6V stlade s &lankom 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019

o zverejfiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb maju navyse uverové institucie,
ktoré zabezpecuju spravu portfolii a/alebo poskytuju finanéné poradenstvo, zaclenit do svojich politik
odmeriovania informacie o tom, do akej miery st uvedené politiky konzistentné so zac¢lefiovanim rizik
ohrozujlcich udrzatelnost, a uverejiiovat tieto informacie na svojich internetovych strankach.

57 Usmernenia EBA o zdravych politikach odmeriovania podra &lanku 74 ods. 3 a &lanku 75 ods. 2

smernice 2013/36/EU a o zverejfiovani informacii podla &lanku 450 nariadenia (EU) &. 575/2013
(EBA/GL/2015/22).

Usmernenia EBA o vnatornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 131.
Usmernenia EBA o vnatornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odseky 28 a 94.
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Ocakavanie 5.1

Ocakavanie 5.2

Ocakavanie 5.3

Ocakavanie 5.4

V tejto suvislosti sa o€akava, ze zodpovednost za identifikaciu, hodnotenie a riadenie
klimatickych a environmentalnych rizik bude rovnomerne rozdelena medzi jednotlivé
funkcie v ramci instittcie.

Od institucii sa o€akava explicitné rozdelenie zodpovednosti za klimatické

a environmentalne rizika v ramci institucie. Tie sa zaroven maju nalezitym
sposobom dokumentovat’ v prislusnych dokumentoch tykajtcich sainterného
riadenia. Institdcie maju explicitne stanovit, ktoré interné Struktiry nesu
zodpovednost za zohladfovanie klimatickych a environmentélnych rizik,

a jednoznacne urcit' ich prisluSné mandaty a pracovné postupy. Institucie mézu zvazit
zriadenie osobitnej Struktlry zodpovednej za koordinaciu celkového pristupu institicie
k riadeniu klimatickych a environmentalnych rizik, alebo méze tuto zodpovednost
pridelit existujucim Struktdram. V pripade zriadenia osobitnej Struktlry zodpovedne;j
za klimatické a environmentalne rizika sa o¢akava jasné vymedzenie jej zaclenenia
do existujucich procesov a rozhrani s dalSimi funkciami. Bez ohladu na konkrétne
mechanizmy sa od institucii oCakava objasnenie vztahu medzi prisluSnymi
Struktdrami a ich pracovnymi postupmi v zaujme adekvatnej vymeny informacii medzi
vSetkymi zuCastnenymi stranami.

Od institucii sa o€akava, ze utvarom zapojenym do riadenia klimatickych

a environmentalnych rizik zabezpecia adekvatne personalne a finanéné zdroje.
Podla usmerneni EBA by mali institucie zabezpecit, aby mali Utvary internej kontroly
adekvatne finan¢né a personalne zdroje, ako aj pravomoci na ucinné plnenie ich
aloh.®° Od intitucii sa zaroveri o¢akava, ze budu vyhodnocovat adekvatnost kapacit
a zdrojov potrebnych na rieSenie klimatickych a environmentalnych rizik,
predovSetkym v pripade relevantnych Gtvarov zodpovednych za riadenie tychto rizik.
InStitucie by mali dostupné kapacity a zdroje v potrebnom rozsahu posilfovat

a zaroven vSetkym relevantnym utvarom zabezpecovat prislusni odbornu pripravu.

Od institucii sa o€akava objasnenie tloh a zodpovednosti prvej obrannej linie,
pokial ide o podstupovanie rizik a riadenie klimatickych a environmentéalnych
rizik, v ich politikach, postupoch a kontrolnych mechanizmoch. Od institdcii sa
ocakava, Ze zabezpedia, aby prva obranna linia plnila svoje povinnosti v stlade so
stanovenou politikou, postupom alebo limitom v oblasti klimatickych

a environmentalnych rizik. Konkrétne sa o¢akava, ze prva obranna linia bude
identifikovat, vyhodnocovat a monitorovat vSetky klimatické a environmentalne rizika
relevantné z hladiska Uverovej bonity a skore/ratingu klienta, ako aj uskuto¢rovat
hibkovt analyzu klimatickych a environmentalnych rizik v stlade s oéakavanim 7.4.

Od institucii sa o€akava vymedzenie Gloh a zodpovednosti Gtvaru povereného
riadenim rizik za identifikaciu, hodnotenie, meranie, monitorovanie

a vykazovanie klimatickych a environmentalnych rizik. Hlavnou zodpovednostou
utvaru povereného riadenim rizik je zabezpedit identifikaciu, hodnotenie, meranie,
monitorovanie, riadenie a adekvatne vykazovanie vSetkych rizik prisluSnymi Gtvarmi
institacie.®” KedZze su klimatické a environmentéline riziké faktormi existujicich druhov

8 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odseky 155 a 160.
61 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 174.
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rizik, prisludné Ulohy a zodpovednosti maju byt v systéme riadenia rizik zaclenené do
ramca existujucich druhov rizik (blizSie informécie su v €asti o riadeni rizik).

Box 5
Priklady z praxe: Horizontalne kontaktné miesta

ECB zaznamenala viacero pripadov institlcii, ktoré zaviedli konkrétne opatrenia na podporu rizikovej
kultury, ktora zohladriuje klimatické a environmentalne rizika. Jedna z bank napriklad urcila
horizontalne kontaktné miesta, ktoré zabezpecuju nalezité zaclenenie klimatickych

a environmentalnych rizik do pracovnych postupov Gtvaru povereného riadenim rizik.

Dalsia banka obchodnym liniam, ktoré aktivne spolupracuju a rokuji s Gtvarmi riadenia rizik a/alebo
inymi Utvarmi zaoberajucimi sa rizikami ESG (vratane klimatickych a environmentalnych rizik),
pridelila koreSpondentov.

Ocakavanie 5.5 Od institacii sa o€akava vymedzenie uloh a zodpovednosti Gtvaru povereného
kontrolou dodrziavania predpisov tym, ze zabezpeci, aby boli rizika
zodpovednosti vyplyvajuce z klimatickych a environmentalnych rizik nalezitym
sposobom zohladnené a tcinne zac¢lenené do vSetkych relevantnych procesov.
Utvar povereny kontrolou dodrZiavania predpisov by mal riadiacemu organu
poskytovat poradenstvo v savislosti s opatreniami potrebnymi na zabezpecenie
stladu s platnymi zakonmi, pravidlami, predpismi a normami a mal by vyhodnocovat
mozny vplyv pripadnych zmien pravneho alebo regulaéného prostredia na ¢innosti
a ramec zabezpe&ovania suladu inétiticie s predpismi.®* Kedze pravidla a Standardy
tykajuce sa udrzatelnosti sa mozu v priebehu ¢asu menit, institicie mézu v savislosti
s klimatickymi a environmentalnymi rizikami v ¢oraz vacsej miere Celit' rizikdm
poruSenia predpisov.

Ocakavanie 5.6 Od utvaru interného auditu sa o€akava, ze bude v ramci kontroly ramca
riadenia rizik posudzovat’ mieru, do akej je ramec schopny riadit’ klimatické
a environmentéalne rizika. Utvar interného auditu by mal v ramci kontroly ramca
riadenia rizik prihliadat na externy vyvoj, zmeny rizikového profilu a produktov a/alebo
obchodnych Iinii.*® Zarover by mal posudzovat adekvatnost mechanizmov riadenia
klimatickych a environmentalnych rizik. Do rozsahu p&sobnosti Gtvaru interného
auditu navySe patria politiky a postupy institacie tykajlce sa klimatickych
a environmentalnych rizik, kedZe jeho Ulohou je kontrola dodrziavania internych
politik a postupov institacie a externych poziadaviek.

2 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 192.
% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 139.
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Ocakavanie 6.1

Ocakavanie 6.2

5.4

Vykazovanie

Ocakavanie 6

Na ucely interného vykazovania sa od institucii vyzaduje vykazovanie agregovanych
rizikovych Udajov o miere ich vystavenia klimatickym a environmentalnym rizikam, na
zaklade ktorych riadiaci organ a prisluSné podvybory mézu prijimat’ riadne podlozené
rozhodnutia.

Usmernenia EBA* stanovuju sposob, akym maju inétitGcie vytvorit mechanizmy
pravidelného a transparentného vykazovania, aby riadiaci organ, jeho vybor pre rizika
(ak bol zriadeny) a vSetky relevantné Utvary institdcie mali k dispozicii v€asné, presné,
prehladné, jasné a zmysluplné vykazy a mohli si vymienat relevantné informacie

o identifikacii, merani, hodnoteni, monitorovani a riadeni rizik. V stlade s tym ECB od
institacii o€akava zaclenenie klimatickych a environmentalnych rizik do ich rAmcov
vykazovania udajov s ciefom zabezpecit podklady rozhodovania na urovni
manazmentu. ECB uznava, Ze vzhladom na nadalej prebiehajici vyvoj parametrov

a nastrojov mézu byt udaje institucii v niektorych pripadoch nekompletné. Napriek
tomu o¢akava, ze proces vykazovania klimatickych a environmentalnych rizik sa bude
v priebehu ¢asu zdokonalovat. V pociatocnej faze, ked sa vykazovanie presnych

a kompletnych informacii povazuje za nerealizovatelné alebo pred¢asné, ECB od
institacii oCakava, ze posudia vlastnu potrebu Udajov na podporu procesu stanovenia
obchodnej stratégie a riadenia rizik a zostavia plan na doplnenie chybajicich tdajov
a odstranenie pripadnych nedostatkov.

Od institucii sa o¢akava vypracovanie celistvého pristupu k riadeniu udajov

o klimatickych a environmentélnych rizikach. V sulade s usmerneniami EBA by
mali byt zavedené mechanizmy pravidelného a transparentného vykazovania

v zaujme v€asného, presného, prehladného, zrozumitelného a zmysluplného
vykazovania, ktoré umozni vymenu relevantnych informacii o identifikacii, merani,
hodnoteni, monitorovani a riadeni rizik.®®> Od intitucii sa o¢akava objasnenie,
evidencia a za€lenenie klimatickych a environmentalnych rizik do rAmcov
vykazovania Udajov, aby mohli svoju expoziciu vo€i tymto rizikam u€inne monitorovat,
riadit a zmiernovat. Tyka sa to predovSetkym riadenia vykazovania udajov o rizikach,
infrastruktury informacnych technolégii (IT), kapacit v oblasti agregacie udajov

o rizikach a vykazovacich postupov. Inétiticie maju zabezpecit, aby bol ramec
vykazovania Udajov o klimatickych a environmentalnych rizikach v sitlade

s klimatickymi a environmentalnymi parametrami stanovenymi v existujicom
vyhlaseni RAS a procesoch riadenia rizik. Zaroven sa oCakava, Zze ramec
vykazovania bude v relevantnych pripadoch podporovat ukazovatele KPI pouzivané
na hodnotenie vykonnosti institlcie, pokial ide o klimatické a environmentalne rizika
a zverejnovanie informacii.

Vzhlradom na Specifické znaky klimatickych a environmentalnych rizik sa od
institucii ocakava, ze zvazia prisposobenie svojich IT systémov na

5 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11).
% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/2017/11), odsek 145.
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Ocakavanie 6.3

Ocakavanie 6.4

systematické zhromazd'ovanie a agregéaciu tdajov nevyhnutnych na posidenie
miery ich vystavenia tymto rizikam. ECB sice od institacii o€akava zac¢lenenie
datovej taxonomie tychto rizik, no zaroven uznava, Ze vzhladom na suc¢asny
nedostatok spolo¢nych definicii, taxonémii a potrebnych Gdajov to nemusi byt mozné.
V takom pripade maju institucie na zabezpecenie adekvatneho vykazovania
klimatickych a environmentalnych rizik riadiacemu organu zvazit zavedenie
vykazovacich procesov a postupov vychadzajlcich z internych alebo externych
kvalitativnych rizikovych parametrov. Od riadiaceho organu sa v tejto sivislosti
ocakava, Ze si bude vedomy obmedzeného zaberu vykazovanych informacii, ako aj
pravnych a technickych prekazok. Riadiaci organ ma na zaklade tychto informacii
preberat, posudzovat a prijimat rozhodnutia o riadeni ucinkov klimatickych

a environmentalnych rizik.

Spravy inStitucii o rizikach maja informovat’ o dosahu klimatickych

a environmentalnych rizik naich obchodny model, stratégiu a rizikovy profi
Vo svojich spravach o rizikach by sa mali intitlcie snazit zaznamenat vSetky
vyznamné klimatické a environmentalne rizika v ramci celého pravneho subjektu
alalebo obchodnych linii. O&akéava sa, Ze hibka a rozsah tychto sprav budud
zodpovedat velkosti a zloZitosti operacii a rizikového profilu institdcie.

66
I

Od institucie sa o€akava, ze bude schopna véas tvorit’ agregované a aktualne
udaje o klimatickych a environmentalnych rizikach. Toto o¢akavanie je v sulade
s usmerneniami EBA, ktoré od institicii vyzaduju uc¢inné a spofahlivé informacné

a komunikacné systémy, ktoré v plnej miere podporuji kapacity na agregéaciu Udajov
podas beZnej prevadzky i za stazenych podmienok.®” Aspekt véasnosti je pri tychto
rizikach podstatny, napriklad vzhladom na ucinky nahleho prechodu na nizkouhlikové
hospodarstvo alebo dosah fyzikalneho javu na prevadzku institicie. Riadiaci organ by
preto mal zabezpecit, aby bol neustéle informovany o relevantnom vyvoji na narodnej,
medzinarodnej, politickej a regula¢nej urovni s potencialnym dosahom na jeho
oc¢akavania v slvislosti s vykazovanim. Od institdcie sa vyzaduje adaptabilita v tvorbe
agregovanych udajov o klimatickych a environmentalnych rizikach s cielom vyhoviet
r6znym pravidelnym alebo mimoriadnym Ziadostiam o informacie vratane ziadosti

v obdobi napéatia alebo poc¢as krizy, Ziadosti suvisiacich s meniacimi sa internymi
potrebami a Ziadosti o informacie na ucely dohladu, kedZe dopyt po informaciach

o klimatickych a environmentéalnych rizikach rastie.

% Dalsie informacie: vieobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej

primeranosti (ICAAP), zadsada 2, odseky 29 a 30.

Usmernenia EBA o vnatornom riadeni (EBA/GL/2017/11) a revidované usmernenia EBA o spolo¢nych
postupoch a metodikach postupu preskimania a hodnotenia organmi dohladu (SREP) a stresového
testovania organmi dohladu (EBA/GL/2018/03), ¢ast 5.8.

67
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Ocakavanie 7.1

6.1

Ocakavania dohladu v suvislosti
s riadenim rizik

V nadvaznosti na predchadzajucu kapitolu tato ¢ast’ uvadza podrobné pokyny na
zacClenenie klimatickych a environmentalnych rizik do riadenia kreditného,
prevadzkového, trhového a likviditného rizika a do procesu ICAAP vratane
kvantifikacie rizik prostrednictvom analyzy scenarov a zatazového testovania.

Ramec riadenia rizik

Ocakavanie 7

Od institucii sa o¢akava zaclenenie klimatickych a environmentalnych rizik ako
faktorov uplatfiovanych rizikovych kategérii do existujucich ramcov riadenia rizik

v zaujme ich riadenia a monitorovania po¢as dostato€ne dlhého ¢asového horizontu,
a pravidelna revizia ich postupov. Institlcie maju tieto rizika identifikovat

a kvantifikovat' v ramci ich celkového procesu zabezpecovania kapitalovej
primeranosti.

Ako sucast’ ich celkového ramca internej kontroly by mali institucie uplatiiovat
celopodnikovy ramec riadenia rizik, ktory zahffia vSetky obchodné linie a interné
Gtvary vratane Gtvarov internej kontroly.®® ®° Podrla ¢lanku 73 smernice CRD maju
mat insStiticie zavedené riadne, Ucinné a Uplné stratégie a postupy na priebezné
hodnotenie a udrziavanie vysSky, druhov a rozmiestnenia interného kapitalu, ktory
povazuju za primerany na krytie povahy a urovne rizik, ktorym su alebo by mohli byt
vystavené.

Od institucii sa o€akava, ze si budu udrziavat’ celostny a riadne
zdokumentovany prehfad o dosahu klimatickych a environmentalnych rizik na
existujuce rizikové kategorie. Ramec riadenia rizik by mal zahffiat sivahové rizika
a podstvahové rizika, s primeranym zohladnenim finanénych i nefinanénych rizik .
To sa tyka tak rizik, ktorym je institGcia vystavenda v suc¢asnosti, ako aj rizik, ktorym
moZe byt potencialne vystavena v budicnosti. InStitlcie st zodpovedné za zavedenie
pravidelného procesu identifikacie vSetkych vyznamnych rizik a ich zac¢lenenie do
komplexného interného inventara rizik. Ako sa uvadza v €astiach 3.1 a 3.2 tychto
vSeobecnych zasad, klimatické a environmentéalne rizikd sa povazuju za faktory
existujucich rizikovych kategérii. Na organizacné alebo analytické ucely sa mézu
institacie rozhodnut pristupovat ku klimatickym a environmentalnym rizikam ako

k samostatnému druhu rizika. Oakava sa v8ak od nich komplexna analyza sposobov,
akymi tieto rizika ovplyviiuju rézne rizikové oblasti vratane kreditného,

% Usmernenia EBA o vnitornom riadeni a riadent rizik (EBA/GL/11/2017), odseky 136 a 137.

% Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej
primeranosti (ICAAP), zadsada 2, pism. ii), odseky 32 a 34.

" Usmernenia EBA o vnitornom riadeni a riadent rizik (EBA/GL/11/2017), odsek 136.
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prevadzkového, trhového a likviditného rizika. Riadiaci organ ma rozhodnut, ktoré
druhy rizik st vyznamné. Ak klimatické a environmentalne rizika podla institucie

k vyznamnym rizikam vyznamnou mierou neprispievaju, riadiaci organ ma
zabezpedit, Ze ich zaradenie medzi nevyznamné rizika je opodstatnené. O¢akava sa,
Ze tato analyza bude prispésobena obchodnému modelu a rizikovému profilu
institacie. Od institucii sa tiez o€akava evidencia identifikovanych klimatickych

a environmentalnych rizik, predovsetkym kanalov ich prenosu a ich dosahu na
rizikovy profil.

Box 6
Priklady z praxe: Mapovanie financného dosahu klimatickych rizik

Niektoré institdcie spustili interny proces mapovania potencialneho finanéného dosahu klimatickych
rizik. Jedna z bank premietla hlavné kanaly prenosu do existujucich rizikovych kategorii
a vypracovala prehlad odhadovaného dosahu na jej rizikovy profil, ako aj odhadovany ¢asovy ramec.

Tabulka A
Stylizovany priklad mapovania finanéného dosahu klimatickych rizik
Dosah na
Klimatické rizikové Casovy rizikovy Dosah na
faktory Potencialny finan¢ny dosah ramec profil stratégiu
Politické a pravne Znizenie hodnoty aktiv uhlikovo naroénych spolo¢nosti v investiénom portféliu 1 -3 roky ** xk
aspekty
Technolégie Korporatni klienti v automobilovom priemysle nestci désledky nahradzovania 3-5rokov * ik
existujucich produktov a sluzieb
Postoj trhu Posun preferencii spotrebitelov a investorov smerom k viac udrzatelnym 1 -3 roky ok *
produktom
Akutne fyzické riziko Skody na majetku a aktivach vo vysokorizikovych oblastiach 1 -3 roky * **
Chronickeé fyzické riziko | ZvySené naklady klientov na odstrafiovanie $kod alebo strat spdsobenych 1 -3 roky * >
klimatickymi incidentmi s dosahom na ich platobnt schopnost'
Zdroj: ECB.
Ocakavanie 7.2 Od institucii sa o€akava adekvatna kvantifikacia klimatickych
a environmentalnych rizik, ktorym su vystavené. Ako sa uvadza aj vo
vSeobecnych zasadach ECB tykajucich sa procesu ICAAP, rizika by nemali byt
z hodnotenia vyluCované z dévodu narocnosti ich kvantifikacie alebo nedostupnosti
prislusnych tdajov.” Napriek stéale prebiehajicemu vyvoju prislusnych
kvantifikacnych metodik, ako aj so zretefom na aktualnu ¢innost a pripravované
publikacie medzinarodnych sieti a tvorcov noriem, sa od institdcii oCakava aktivna
shaha o vyvoj a uplatiiovanie adekvatnych nastrojov a metodik.
Ocakavanie 7.3 Od institucii sa o€akava, ze budu uplatiovat’ strategicky pristup k riadeniu

alalebo zmiernovaniu klimatickych a environmentélnych rizik v stlade s ich
obchodnou stratégiou a rizikovymi preferenciami, a Zze prijmu adekvéatne
pravidla, postupy, rizikové limity a kontrolné mechanizmy. V sllade

s usmerneniami EBA by mal ramec riadenia rizik institacie konkretizovat spésob
realizacie jej stratégii a v relevantnych pripadoch stanovovat a udrziavat interné limity
konzistentné s rizikovymi preferenciami a primerané riadnej prevadzke, financne;j sile,

™ Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej

primeranosti (ICAAP), odsek 74.
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kapitalovej zakladni a strategickym ciefom institicie.”” Vzhladom na to sa od intitucii
oCakava, ze zvazia potrebu Upravy svojich rizikovych politik, napriklad stanovenim
limitov financovania urcitych citlivych hospodarskych (pod-)sektorov, Statov, podnikov
alebo realitnych expozicii, ¢i dokonca vyli€enim niektorych konkrétnych
(pod-)sektorov alebo diznikov z poskytovania Uverov; Upravou Uverovych podmienok
pre diznikov zahrnutych alebo nezahrnutych do bieleho/¢ierneho zoznamu alebo
diznikov povazovanych za najlepSich v kategérii; nadviazanim konStruktivneho
dialégu s vyznamnymi protistranami; prijatim dohody o opatreniach na postupné
znizovanie klimatickych alebo environmentalnych rizik, potencialne aj so zamerom
zlepsit rating udrzatelnosti a/alebo kreditného ratingu protistrany.

Box 7
Priklad z praxe: Kvantifikacia klimatickych a environmentalnych vplyvov financovania
v ramci procesu ICAAP

ECB zaznamenala pripad banky, ktora v ramci svojho interného kapitalového planu posudzuje
environmentalny dosah svojho financovania a udeluje environmentalny rating bud financovanému
aktivu/projektu alebo — v pripade vSeobecného financovania — diznikovi, ¢i uz korporatnemu klientovi
alebo klientovi z verejného sektora. Rating sa uréuje na zaklade posudenia klimatického dosahu
obchodnej transakcie a zohladfuje pripadné vyznamné environmentalne externality, napr.
vyuzivanie vodnych zdrojov, znecistenie, odpad a biodiverzitu. Na zaklade tohto ratingu banka
penalizuje aktiva s predpokladanym najvyraznejSim environmentalnym dosahom, ¢o vedie k narastu
analytickej rizikovej vahy tychto expozicii. Banka uvadza, Ze v pripade facilit s negativnym
environmentalnym a klimatickym dosahom dochadza k narastu analytickych rizikovo vazenych aktiv
o takmer Stvrtinu. Tento dosah sa v kone€nom désledku odraza v o€akavanej miere navratnosti aktiv
a potencialne motivuje investovat, resp. znizovat investicie do konkrétnych sektorov.

Ocakavanie 7.4 Od institucii sa o€akava, ze v suvislosti s klimatickymi a environmentalnymi
rizikami uskutoénia primeranu hibkovu kontrolu, a to tak pri nadviazani vztahu
s klientom, ako aj priebezne. Sucastou kontroly by mal byt zber a verifikacia
informécii a Gdajov potrebnych na posudenie vystavenosti diznikov klimatickym
a environmentalnym rizikam, predovsetkym pred uzavretim Gverovej dohody alebo
vyraznym zvySenim objemu Gveru, v sulade s rizikovymi politikami a postupmi
institucie. Od institucii sa oCakava, ze budu mat prehlad o dosahu klienta na
klimatické a environmentélne aspekty a o jeho vystavenosti tymto aspektom, ako aj
0 svojom pristupe k riadeniu tohto dosahu a rizik. Okrem toho je pravdepodobné, ze
nalezita hibkova kontrola environmentalnych aspektov, nasledovana adekvatnymi
opatreniami, znizi riziko straty dobrého mena a riziko zodpovednosti. O¢akava sa, Ze
rozsah a hibka tejto kontroly bude zodpovedat sektoru a zemepisnej polohe klienta.
InStiticie mdzu v pripade potreby zvazit vyuzitie externého poradenstva. Intiticiam
sa odportiga postupovat napr. podfa usmerneni OECD pre nadnarodné podniky .

2 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni (EBA/GL/11/2017), odseky 135, 137 a 138.

 Dalie informacie: OECD Guidelines for Multinational Enterprises, OECD, 2019; Due Diligence for
Responsible Corporate Lending and Securities Underwriting — Key considerations for banks
implementing the OECD Guidelines for Multinational Enterprises, OECD, 2019.
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Zistenia hibkovych kontrol sa maju zohladnit pri rozhodovani
0 nadviazani/pokra€ovani vztahu s klientom a jeho podobe.

Ocakavanie 7.5 Od institucii sa o€akava, ze budu posudzovat’ dosah klimatickych
a environmentalnych rizik na kapitalovia primeranost’ z ekonomického
a normativneho hradiska. V stlade so vSeobecnymi zasadami ECB tykajlcimi sa
procesu ICAAP sa od institucii oCakava, ze vo svojom vyhladovom hodnoteni
kapitalovej primeranosti budu brat do Uvahy vSetky rizika a pripadné koncentracie
v ramci jednotlivych typov rizik ¢i medzi nimi, ktoré mézu pramenit z relevantnych
zmien v jej prevadzkovom prostredi.”* V tomto smere ECB od institcii o¢akava
zaclenenie klimatickej zmeny, a predovSetkym energetickej transformacie, do
hodnotenia z pohladu ekonomickej hodnoty. Institicie maju zohladfhovat dosah
klimatickych a environmentalnych rizik pri ur€ovani kapitalovej primeranosti
spésobom, ktory im umoznuje udrzatelnu realizaciu svojho obchodného modelu
udrziavanim ekonomickej a normativnej kapitalovej primeranosti. Ako sa uvadza vo
vSeobecnych zasadach ECB tykajucich sa procesu ICAAP, od institdcii sa oakava
uplatiovanie normativneho hladiska a ekonomického hladiska, ktoré su navzajom
informacne previazané. V pripade predpokladaného dosahu klimatickych
a environmentéalnych rizik z ekonomického hladiska sa od institucii o¢akava, ze
v ramci normativneho hladiska zvazia potencialny nasledny dosah na regula¢né
kapitalové koeficienty na zaklade analyzy zakladnych a nepriaznivych scenarov
vyvoja. Institucie maju zaroven tieto zistenia zohladnovat vo svojich rizikovych
preferenciach a obchodnej stratégii.

Ocakavanie 7.6 Od institucii sa o€akava, ze budui v ramci pravidelnych revizii vyhodnocovat’
primeranost’ svojich nastrojov na identifikaciu, meranie a zmiernovanie
klimatickych a environmentalnych rizik. Institicie by mali uskuto¢hovat pravidelné
revizie, napriklad v rdmci procesu ICAAP.” Ich Gigelom je overit, &i interné procesy
a metodiky produkuju spolahlivé zistenia a €i su vzhfadom na aktualnu situaciu
a buduci vyvoj nadalej primerané.” Vzhladom na rychly vyvoj dostupnosti idajov
a metodik identifikacie a merania klimatickych a environmentalnych rizik sa od
institacii o¢akava, ze budu pravidelne posudzovat primeranost a kvalitu datovych
zdrojov a uplatfiovanych postupov.

™ Dalsie informacie: vieobecné zasady ECB tykajlce sa interného procesu hodnotenia kapitalovej

primeranosti (ICAAP), odsek 60.

> Smernica CRD IV, &lanok 73.

6 Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej

primeranosti (ICAAP), zasada 1 iii), odsek 18.
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Ocakavanie 8.1

Box 8

6.2

Riadenie kreditného rizika

Ocakavanie 8

V ramci riadenia kreditného rizika sa od institucii o¢akava, ze budu klimatické

a environmentalne rizika zohladnovat vo vSetkych fazach procesu poskytovania
Gverov a Ze tieto rizika budd monitorovat vo svojich portféliach.

V sulade s ¢lankom 79 smernice CRD musia prislusné organy okrem iného
zabezpedit, aby sa poskytovanie Uverov zakladalo na vhodnych a dobre definovanych
kritériach a bol stanoveny jasny postup schvalovania, zmeny, obnovovania

a refinancovania Gverov. V tejto suvislosti sa od institacii o€akava prijatie celostného
pristupu a zohladfovanie rizik spojenych s klimatickymi a environmentalnymi faktormi
v ich politikach a postupoch riadenia kreditného rizika, v stilade s usmerneniami EBA
Guidelines on loan origination and monitoring.”” "®

Od institucii sa o¢akava zaclenenie klimatickych a environmentalnych rizik do
vSetkych relevantnych faz procesu poskytovania a spracovania Gverov.
Institucie by si mali predovSetkym utvorit mienku o vplyve klimatickych

a environmentalnych rizik na riziko zlyhania diznika a mali by identifikovat

a vyhodnotit' klimatické a environmentalne faktory vyznamné z hladiska rizika
zlyhania Gverovej expozicie. V ramci tento analyzy mézu institicie prihliadat na
kvalitu riadenia klimatickych a environmentalnych rizik na strane klienta. Od institdacii
sa oCakava, Ze budu primerane zohladriovat zmeny rizikového profilu sektorov alebo
zemepisnych oblasti vyplyvajice z klimatickych a environmentalnych rizik.

Priklady z praxe: Tieniové odhady pravdepodobnosti zlyhania so zretelom na klimatickeé

faktory

Podla pozorovani ECB institicie v ramci procesu poskytovania Uverov ¢asto zohladnuju kvalitativny
dosah klimatickych a environmentélnych rizik. Niektoré institlcie pritom zvazuju vyvoj postupov na
zaclenenie tychto rizik do svojich modelov, alebo tieto postupy v su€asnosti vyvijaju. Jedna z bank
pracuje na vyvoji tienovych odhadov pravdepodobnosti zlyhania (probability of default — PD) so
zohladnenim klimatickych faktorov, ktoré sa maju vykazovat subezne s beznymi hodnotami PD.
Tieto tieriové odhady PD maju vychadzat z podrobnej analyzy fyzickych rizik a rizik prechodu

v pripade rizikovejSich protistran identifikovanych v procese screeningu. V pripade vyznamného
rozdielu medzi tymito dvoma hodnotami PD je potrebné zvazit potrebu zmierfiujicich opatreni. Druha
banka pracuje na vyvoji systému znamkovania rizik udrzatelnosti na zaklade kvalitativnych aspektov.
Vstupom znamok budd v ramci modelu priradené fixné vahy.

Dalsia banka zahftia environmentalne premenné do svojich internych modelov hodnotenia
kreditného ratingu. Hodnotenie environmentalnych aspektov bolo zavedené v pripade sektorov,

v ktorych sa takého hodnotenie povazovalo za relevantné z hladiska analyzy diferencialov kreditnej
kvality. Potencialny environmentalny dosah prislusnych €innosti ovplyviiuje kreditnu kvalitu. Modely

" EBA draft Guidelines on loan origination and monitoring (EBA/CP/2019/04), odsek 51.

8 Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej
primeranosti (ICAAP), zasada 2 ii) a iii).
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hodnotenia kreditného ratingu boli zavedené v pripade expozicii v segmente velkych korporatnych
klientov, korporatnych klientov a projektového financovania.

Ocakavanie 8.2

Ocakavanie 8.3

Ocakavanie 8.4

Ocakavanie 8.5

V zaujme identifikacie a (minimalne kvalitativneho) vyhodnotenia klimatickych
a environmentalnych rizik sa od instittcii ocakava prispésobenie postupov
klasifikacie rizik. Institacie by mali v pripade svojich protistran definovat primerané
vSeobecné rizikové ukazovatele alebo ratingy, ktoré zohfadriuju klimatické

a environmentalne rizika. V ramci postupov klasifikacie rizik sa od institucii o¢akava,
Ze urcia diznikov, ktori m6zu byt priamo ¢&i nepriamo vystaveni zvySenym klimatickym
a environmentalnym rizikam. Vyznamné expozicie voci tymto rizikam by mali byt
zvyraznené a v relevantnych pripadoch zohladnené v rozliénych scenaroch vyvoja’®
v zaujme vyhodnotenia a véasného zavedenia pripadnych adekvatnych opatreni na
zmiernenie rizik vratane ocenenia. Institucie by mali zvazit napriklad vyuzitie
»eplotnych map®, ktoré zvyraziuju rizika udrzatelnosti na zaklade vyznamu
jednotlivych ekonomickych (pod-)sektorov pre daného klienta.

Od institucii sa o€akava zohladnenie klimatickych a environmentalnych rizik
pri ocenovani kolateralu. Klimatické a environmentalne rizikda mézu mat vplyv na
hodnotu kolateralu. Od intitlcii sa v tejto suvislosti o€akava, Ze budu venovat
osobitnu pozornost fyzickému umiestneniu a energetickej efektivnosti komerénych
a reziden¢nych nehnutelnosti. Tieto aspekty by mali za¢lenit do procesu uréovania
ceny kolateralu i do pravidelnych revizii.

Od institicii sa o¢akava, ze budui monitorovat’ a riadit’ kreditné rizika vo svojich
portféliach, napriklad prostrednictvom sektorovej analyzy alebo analyzy
geografickej koncentracie, limitov expozicii, stratégii oddlZzovania a analyz
scenarov vyvoja alalebo zat'azového testovania.®® Od institicii sa oéakava, ze
budu monitorovat nachylnost geografickej a sektorovej koncentracie na klimatické

a environmentalne rizika. Institucie zarovenh mézu merat koncentracie aktiv so
Specifickymi charakteristikami, na ktoré budu pravdepodobne zamerané politiky
prechodu. Ide napriklad o distribaciu znamok energetickej efektivnosti v ramci portfolii
rezidenénych a komerénych nehnutelnosti vzhfadom na potencialne prijatie prislusnej
legislativy. Institiciam sa odporuc¢a zabezpedit monitorovacie kapacity v spojeni

s parametrami a limitmi stanovenymi na Ucely rizikovych preferencii a ramca riadenia
adajov.

Ocakava sa, ze ramce ocenovania uverov institticii buda odrazat’ ich rizikové
preferencie a obchodnu stratégiu so zretefom na klimatické a environmentalne
faktory.® V silade s &lankom 76 ods. 3 smernice CRD IV mé vybor pre rizika
institucie preskumat, i ceny aktiv ponukanych klientom plne zohladnuju
podnikatelsky model a stratégiu riadenia rizik. Ocefovanie uverov je pre institicie
doélezitym riadiacim mechanizmom, ktory uréuje urovefi a povod ich buddcich prijmov.

" Medzi mozné scenare patri napriklad postidenie aktualnych a projektovanych emisii sklenikovych

plynov, trhového prostredia, dohladovych poziadaviek na dotknuté podniky, pravdepodobnych dosahov
na ziskovost a platobnu schopnost’ diznikov atd.

8 EBA draft Guidelines on loan origination and monitoring (EBA/CP/2019/04), odsek 245.
81 EBA draft Guidelines on loan origination and monitoring (EBA/CP/2019/04), odseky 200 a 201.
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Box 9

InStitlcie sa napriklad v ramci svojej obchodnej stratégie a rizikovych preferencii
mdbzu rozhodnut znizit alebo obmedzit expozicie voci sektorom, ktoré Skodia
Zivotnému prostrediu alebo klime, alebo upustit od Gverov zabezpecenych
energeticky neefektivhymi nehnutelnostami. Ramec ocenovania by mal nasledne
podporovat zvolené rizikové hladisko a stratégiu, napriklad rozliSovanim cien Gverov
v pripade expozicii podla ich energetickej efektivnosti alebo uctovanim poplatku
konkrétnym sektorom alebo klientom. Institicie tiez moézu zvazit moznost motivacie
klientov (v sulade s obchodnou stratégiou a rizikovymi preferenciami), aby primerane
zohladriovali klimatické a environmentalne rizika a zvysili tak svoju Gverova bonitu

a odolnost voci tymto rizikam. Mo6ze ist napriklad o znizenie Groku pri
environmentalne udrzatelnom Uvere alebo naviazanie uroku na dosiahnutie
konkrétneho ciela udrzatelnosti zo strany klienta.

Priklad z praxe: Cenova diferenciacia v pripade hypotekarnych Gverov

ECB zaznamenala pripad instittcie, ktora stanovuje klientske ceny retailovych hypotekarnych tverov
podla energetickej znamky zakladanej nehnutelnosti. Hypotéky s lepSou znamkou ziskavaju nizSiu
klientsku sadzbu nez hypotéky s nizSou energetickou efektivnostou. Institlcia pritom pri
hypotekarnych uveroch podla prognéz dosiahne svoj celkovy ciel ziskovosti. Tato cenova

diferenciacia je v sulade s jej stratégiou podpory udrzatelného financovania. Portfélio s lepSimi
znamkami energetickej efektivnosti zarover bude pravdepodobne menej vystavené riziku prechodu.
Dochadza tak k vylepSeniu distribacie energetickych znamok v rdmci hypotekarneho portfélia.

Ocakavanie 8.6

Od institucii sa o€akava, ze pri ocennovani tuverov budu prihliadat’ na rozlicné
naklady vyplyvajuce z klimatickych a environmentalnych rizik. V zmysle
usmerneni EBA Guidelines on loan origination and monitoring® by institticie mali
zaviest ramec ocenovania spojeny s charakteristikami Uveru, so zretelom na vSetky
relevantné naklady. Dosah klimatickych a environmentalnych rizik sa méze prejavit
prostrednictvom réznych nakladovych faktorov, napriklad v suvislosti s kapitalom,
financovanim alebo kreditnym rizikom. Environmentalne udrzatelné aktiva mézu byt
napriklad financované prostrednictvom Specifickych nastrojov, ako su ekologické
(kryté) dlhopisy, a tak podliehat odliSnym nakladom financovania. V pripade oblasti
vystavenych rasticim fyzickym klimatickym rizikam, napr. povodniam alebo obdobiam
sucha, mbze dochadzat k narastu Gverovych strat. Instittcie by mali tento vyvoj zvazit
a zohladnovat ho v ocenovani Uverov, napriklad prostrednictvom vysSieho poplatku
za Uver alebo diferenciacie nakladov financovania v pripade aktiv, ktoré s obzvlast
vystavené fyzickému riziku a riziku prechodu.

82 EBA draft Guidelines on loan origination and monitoring (EBA/CP/2019/04), odseky 186, 187 a 190.
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Ocakavanie 9.1

Ocakavanie 9.2

6.3

Riadenie operacného rizika

Ocakavanie 9

Od institucii sa oCakava zvazenie potencialneho negativneho vplyvu klimatickych
udalosti na ich nepretrzitu ¢innost’ ako aj rozsahu potencialneho narastu rizika straty
dobrého mena a/alebo rizika zodpovednosti vzhfadom na povahu ich €innosti.

V zmysle &lanku 85 smernice CRD a usmerneni EBA®® institticie maju zaviest politiky
a postupy na hodnotenie a riadenie ich expozicie vo&i operaénému riziku. Operacné
riziko by mali vyhodnocovat v ramci vSetkych obchodnych linii a operacii, a mali by
zistovat moznosti jeho naplnenia.®* Od instit(cii sa zaroven oéakava prijatie vSetkych
potrebnych opatreni na zachovanie nepretrzitej prevadzky a zabezpecenie v€asného
obnovenia prevadzky po mimoriadnych incidentoch tak z hladiska politik, ako aj
fungovania fyzickych aktiv vratane IT systémov.

Od institucii sa o€akava posudenie dosahu fyzickych rizik na ich prevadzku vo
v8eobecnosti vratane schopnosti rychleho obnovenia kapacit v zaujme
nepretrzitého poskytovania sluzieb. Zemepisna lokalita, v ktorej inStitlcia pbsobi,
ju méze vystavovat vySSim fyzickym rizikdam. Od institucii sa o€akava posudenie
vyznamnosti operacného rizika vyplyvajuceho z fyzického rizika. Tyka sa to
predovSetkym externe zabezpec€ovanych sluzieb a IT ¢innosti, najma ak sa
poskytovatelia sluzieb nachadzaju v oblastiach vystavenych extrémnym
poveternostnym javom alebo inym environmentalnym rizikam.

Institacie by mali posudit, Ci tieto faktory m6zu ovplyvnit ich schopnost spracovavat
transakcie a poskytovat’ sluzby, pripadne viest k pravnej zodpovednosti za Skody
spbsobené tretim stranam, napr. klientom a inym zainteresovanym stranam. Pri
posudzovani kritickych alebo vyznamnych funkcii sa predovSetkym od institicie
o&akava, Ze zohladni dosah klimatickej zmeny na poskytovanie tychto sluzieb.®® Ak je
vysledok tohto postdenia vyznamny pre niektort z obchodnych linii alebo operacii
institacie, mala by ho zohl'adnit vo svojom plane na zabezpecenie nepretrzitej
prevadzky.

Od institucii sa o€akava, ze posudia mieru, do akej povaha ich ¢innosti zvysuje
riziko poSkodenia dobrého mena alebo riziko zodpovednosti v budldcnosti. Na
zaklade usmerneni EBA by mali byt vSetky relevantné rizika zaclenené do ramca
riadenia rizik institdcie, s primeranym zohladnenim finanénych i nefinanénych rizik
vratane rizika straty dobrého mena.® Rizika straty dobrého mena mézu vzniknat
rychlo a v kratkom €ase zasiahnut podniky. Institicie spojené s kontroverziami

v socialnej a environmentalnej oblasti, alebo vSeobecnejSie institicie, o ktorych sa

8 Revidované usmernenia EBA o spolo&nych postupoch a metodikach postupu preskiimania a hodnotenia
organmi dohladu (SREP) a stresového testovania organmi dohladu (EBA/GL/2018/03), odsek 255.

Dalsie informécie: véeobecné zasady ECB tykajlce sa interného procesu hodnotenia kapitélovej
primeranosti (ICAAP), zdsada 4 a odsek 60.

8 Usmernenia EBA o vnutornom riadeni (EBA/GL/2019/02), Cast 4, odsek 31.
8 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni a riadent rizik (EBA/GL/11/2017), odsek 136.
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usudzuje, Ze vo svojich obchodnych aktivitach v dostatoénej miere neprihliadajd na
environmentalne aspekty, by mohli v désledku meniaceho sa postoja trhu ku
klimatickym a environmentalnym rizikam ¢elit rizikam straty dobrého mena. S cielom
predchadzat rizikam spojenym s kontroverznostou produktov sa zaroveri od institdcii
oCakava, ze zvazia posudenie suladu svojich investicnych produktov

s medzinarodnymi alebo eurépskymi osved&enymi postupmi, napr. normou EU pre
zelené dlhopisy.?’

Box 10
Zohladnovanie rizik straty dobrého mena v ramci procesu ICAAP

ECB zaznamenala pripad institlcie, ktord vo svojom internom procese hodnotenia kapitalovej
primeranosti prihliada na rizika straty dobrého mena vyplyvajlice z environmentalnych a socialnych
faktorov a faktorov spojenych s riadenim (ESG). Institucia je vystavena znacnému riziku straty
dobrého mena spojenému s environmentalnymi a socialnymi faktormi, kedze jej obchodny model je
zamerany na financovanie sukromnych spolo¢nosti v rozvijajicich sa trhovych ekonomikach. Kazdy
z jej klientov je preto kategorizovany na zaklade stupna potencialne negativnych dosahov ESG.

V klasifikanom systéme institucie su Styri rizikové kategorie: od kategoérie s ,vyraznym“ dosahom az
po kategériu s ,minimalnym alebo Ziadnym“ dosahom ESG. Jednotlivym rizikovym kategériam
institacia pridelila objem kapitalu zodpovedajici poctu klientov v tychto kategdriach. V ramci kazdej
rizikovej kategorie su jednotlivym klientom priradené r6zne kapitalové poziadavky: v pripade klientov
s vySSou rizikovou klasifikaciou institdcia stanovuje vySSie kapitalové poziadavky.

6.4 Riadenie trhového rizika

Ocakavanie 10

Institiciam sa odporuca priebezne monitorovat vplyv klimatickych

a environmentalnych faktorov na ich aktualne trhové riziko a budtce investicie. Mali
by tiez vypracovat scenare zatazovych testov so zohladnenim klimatickych

a environmentalnych rizik.

Podla ¢lanku 83 smernice CRD musia prislusné organy zabezpecit zavedenie politik
a postupov na identifikaciu, meranie a riadenie vSetkych vyznamnych zdrojov

a ucinkov trhového rizika. V suvislosti s riadenim trhového rizika sa od institucii
oCakava zvazenie skuto€nosti, Ze environmentalne a klimatické rizika mozu viest

k potencialnym posunom v ponuke a dopyte po finanénych nastrojoch (napr. cennych
papieroch, derivatoch), produktoch a sluzbach, a nasledne ovplyvnit ich hodnotu.®
Institucie, ktoré investuju do spolo¢nosti s obchodnymi modelmi povazovanymi za

87 Institucie, ktoré zabezpeéuijl spravu portfolii a/alebo poskytujti finanéné poradenstvo, navyse budu

musiet’ plnit poziadavky na zverejfiovanie informacii stanovené v nariadeni Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore
finan€nych sluzieb, ktoré budu blizsie opisané v pripravovanych technickych Standardoch.

8 Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalove;

primeranosti (ICAAP), zdsada2 a 7.
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environmentalne neudrzatelné alebo spolocnosti situovanych v oblastiach
vystavenych fyzickym rizikam, mézu v désledku zmien politickych opatreni, postoja
trhu alebo technoldgii, €i nepriaznivych poveternostnych javov alebo postupnych
negativnych zmien klimatickych podmienok zaznamenat pokles hodnoty investicii.

Pri hodnoteni vystavenosti trhovému riziku maju institucie minimalne zohladnit rizika
vyplyvajlice z dlhovych nastrojov, kapitalovych nastrojov a nastrojov suvisiacich

s kapitalom zahrnutych v regulaénom obchodnom portféliu, ako aj devizové pozicie
a pozicie komoditného rizika obchodného i bankového portfélia.

V ramci hodnotenia by sa tiez mali zohladnovat nasledujice podkategérie trhového
rizika vo vztahu k riziku kreditného rozpatia bankového portfélia vyplyvajucemu

z pozicii oceriovanych realnou hodnotou a obstaravacou cenou a riziku
vyplyvajlcemu z kapitalovych expozicii.

PredovSetkym pokial ide o komponent rizika kreditného rozpétia pozicii bankového
portfélia sa od institucii o¢akava, Ze posudia vyznam kreditného rozpatia v ramci
vSetkych faktorov celkového trhového rizika. Tato poziadavka je okrem iného
relevantna vzhladom na moznost prudkého poklesu hodnoty finanénych nastrojov
vydanych spolo€nostami zo sektorov, ktoré su vnimané ako environmentalne
neudrzatelné a ktoré neuplatfiuju komplexné postupy udrzatefného riadenia. Institucie
by rovnako mali pravidelne monitorovat hodnotu kapitalovych expozicii s ciefom
preverit, ¢i nedoslo k jej znizeniu v désledku zmeny vnimania rizikovosti emitenta,
predovSetkym v spojitosti s klimatickymi a environmentalnymi rizikami.

Od institlcii Specializovanych na obchodovanie s komoditami sa o¢akava, Ze budu
venovat osobitnu pozornost’ potencialnym skrytym rizikam vratane napriklad
prudkych zmien ceny alebo hodnoty urgitych komodit, ktoré st v porovnani s inymi
povazované za environmentalne menej udrzatelné.

Instituciam sa zaroven odporuca sledovat potencialny vplyv rizik prechodu
a fyzickych rizik na vlady krajin, ktorym su vystavené prostrednictvom drzby Statnych
dihopisov.

Vzhladom na Specifické znaky trhovych aktivit by institucie mohli vhodnym spésobom
uplatnit’ interné zatazové testovanie s ciefom ziskat' lepsi prehlad o klimatickych
rizikach a posudit’ ich vyznam z hladiska obchodného a bankového portfélia. Od
institucii sa oCakava uplatfiovanie prisneho programu zatazového testovania. Interné
zatazové testy maju byt okrem inych rizik zamerané aj na klimatické

a environmentalne rizika.
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6.5

Analyza scenarov vyvoja a zatazové testovanie

Ocakavanie 11

Od institdcii, ktoré su vystavené vyznamnym klimatickym a environmentalnym
rizikam, sa oCakava hodnotenie primeranosti ich zatazového testovania a zaclenenie
tychto rizik do zakladného a nepriaznivého scenara.

V ramci procesu ICAAP maju institucie formou zatazovych testov vykonavat cielené
a podrobné hodnotenie svojich slabych miest.** Scenare zatazovych testov by mali
zahfiat v8etky vyznamné rizika, ktoré moézu viest k vy&erpaniu interného kapitalu
alebo ovplyvnit regulacné kapitalové koeficienty. Mali by sa uplatfiovat v rAmci
programu zatazového testovania institicie z ekonomického i normativneho hladiska.
V pripade fyzického rizika by mali institicie zvazit’ uplatnenie scenarov, ktoré su

v sllade s vedeckymi progndzami klimatického vyvoja, napr. scenarov IPCC alebo
IEA. VSetky tieto aspekty by mali byt primerane zohladnené v procese ICAAP
institacie.” Pri analyze scenarov vyvoja a zatazovom testovani so zretelom na
klimatické a environmentalne rizika by mali institdcie zohladfiovat minimalne
nasledujlce aspekty:

e ako by institaciu ovplyvnilo fyzickeé riziko a riziko prechodu,

e ako by sa klimatické a environmentalne rizika vyvijali v réznych scenaroch
vyvoja, s prihliadnutim na to, Ze tieto rizikd nemusia byt v historickych Gdajoch
v plnej miere zohfadnené,

e ako by sa klimatické a environmentalne rizika v jednotlivych scenaroch prejavili
v kradtkodobom, strednodobom a dlhodobom horizonte.

Od institucii sa oCakava, ze stanovia predpoklady pre vlastny rizikovy profil

a jednotlivé Specifikacie, pricom na zaklade réznych kombinacii predpokladov zvazia
viacero scendrov. V ramci kapitalového planovania by mala institicia posudit’ viastnu
kapitalovu primeranost na zaklade déveryhodného zakladného scenara vyvoja

a nepriaznivych scenarov vyvoja navrhnutych pre danu institdciu.

V nepriaznivych scenaroch vyvoja by mala institucia predpokladat mimoriadne, ale
zaroven realistické udalosti s primeranou mierou zavaznosti ich vplyvu na jej
regulacné kapitalové koeficienty.

Podla vS§eobecnych zasad ECB tykajucich sa procesu ICAAP ma byt normativne
hladisko vyhlfadovo zamerané na obdobie dalSich minimalne troch rokov. Institucie by
mali v ramci strategického planovania zohladnovat aj pripadné vyznamné zmeny za
hranicou tohto minimalneho horizontu.®* V pripade klimatickych a environmentalnych
rizik, ktoré sa vo vacsine pripadov zrejme prejavia v strednodobom az dlhodobom

8 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni podla smernice 2013/36/EU (EBA/GL/2017/11), odsek 140
a nasl., a usmernenia EBA k informéaciam tykajlicim sa ICAAP a ILAAP zhromazdenym na ucely SREP
(EBA/GL/2016/10), kapitoly 5.4 a 6.5.

% Nariadenie CRR, &lanok 73.

91 V3eobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia kapitalovej primeranosti (ICAAP),

odsek 44 a poznamka pod Ciarou 22.
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6.6

horizonte, by mali intitucie zvazit’ uplatnenie dihSieho asového horizontu. DIhSie
Casoveé horizonty by predovSetkym mali byt zohfadnené v ramci zatazového
testovania z ekonomického hladiska.

Podobne sa od institucii oCakava, ze budu prihliadat na vyznam klimatickych dosahov
na obchodné linie pri navrhovani scenarov v pripade procesov planovania
ozdravenia. Ako sa uvadza v smernici 0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank
(Bank Recovery and Resolution Directive — BRRD)%, inétitiicie by mali na tcely
plnohodnotného planu ozdravenia zvazit' Siroky okruh scenarov zavazného
makroekonomického a finanéného napatia. Institdcie by mali otestovat moznosti
ozdravenia v jednotlivych scenaroch a preverit tak ich u¢innost za danych okolnosti.

Riadenie likviditného rizika

Ocakavanie 12

Od inétitucii sa o¢akava, Zze posudia, ¢i vyznamné klimatické a environmentalne rizika
moézu viest k Cistym zapornym hotovostnym tokom alebo vy€erpaniu likviditnych
rezerv, a ze v takom pripade tieto faktory zohladnia pri riadeni likviditnych rizik

a kalibracii likviditnych rezerv.

Na zaklade ¢lanku 86 ods. 1 smernice CRD sa od institlcii vyzaduje uplathovanie
spolahlivych stratégii, politik, postupov a systémov na identifikaciu, meranie, riadenie
a monitorovanie rizika likvidity v primeranom subore ¢asovych Usekov s cielom
zabezpedit, aby ,zachovavali primerané urovne vankuisov likvidity® (v tomto
dokumente oznacovanych ako ,likviditné rezervy*).

V zaujme spolahlivého riadenia likviditného rizika sa od institucii o¢akava, ze budu
prihliadat na priamy a nepriamy dosah klimatickych a environmentélnych rizik na ich
likviditn poziciu.*® ** Nasledne maju posudit, &i by klimatické a environmentélne
rizika mohli vyznamnym spdsobom ovplyvnit ich Cisté zaporné hotovostné toky alebo
likviditné rezervy. V takom pripade by mali inStitucie tieto faktory zohladnit’ pri riadeni
likviditnych rizik a kalibracii likviditnych rezerv. Toto hodnotenie by malo prebiehat
vyhladovo, so zohfadnenim beznych i stazenych podmienok, a malo by zahffiat
predovSetkym zavazné, no realistické scenare (resp. ich kombinaciu), so zameranim
na hlavné zranitelné miesta. Institucie by napriklad mohli zvazit moznost vyskytu

92 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre

ozdravenie a rieSenie krizovych situécii Gverovych inétiticii a investi¢nych spolo¢nosti (BRRD), ¢lanok 5
ods. 6.

V rdmci priameho dosahu by napriklad v désledku zavazného fyzikalneho javu mohlo dojst

k rozsiahlemu vyberu klientskych vkladov na ucely financovania odstrariovania $kod. V takom pripade by
bola Uverova institacia na pokrytie tychto zapornych tokov natena odpredat’ vacsi objem aktiv (blizsie
informécie: Guidance Notice on Dealing with Sustainability Risks, BaFin, 2020, s. 18). V rdmci
nepriameho dosahu by napriklad banky, ktorych stvahy boli zasiahnuté kreditnym a trhovym rizikom,
mohli mat tazkosti s refinancovanim, ¢o by mohlo viest k napétiu na trhu s medzibankovymi Gvermi
(blizSie informacie: The Green Swan, BIS, 2020, s. 28). V dosledku makroekonomickych Sokov
spdsobenych fyzickym rizikom a rizikom prechodu navy$e moze dojst k zvySeniu likviditného rizika bank,
¢o mdze mat za nasledok napriklad ztZenie okruhu cennych papierov, do ktorych je mozné investovat.

93

% Dalsie informacie: véeobecné zasady ECB tykajlice sa interného procesu hodnotenia likviditnej

primeranosti (ILAAP), november 2018, predovSetkym zasada 4 bod iv).
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kombinovanej situacie synkratického a trhového napétia sibezne s naplnenim
klimatickych a environmentalnych rizik. Dalej by inétiticie mohli zvazit, ako by ich
likviditnu poziciu mohla ovplyvnit klimaticka alebo environmentalna rizikova udalost,
ktora ma vplyv na hodnotu ich likviditnych rezerv. Zaroveri by mohli zohladnit' vplyv
tychto rizik na regionalne likviditné pozicie, napriklad v miestnych menach, ako aj
potencialne prevadzkové a iné prekazky v poskytovani likvidity oblastiam, v ktorych
doslo k naplneniu klimatickych alebo environmentéalnych rizik.
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Ocakavanie 13.1

Ocakavania dohladu v suvislosti so
zverejinovanim informacii

Pristup k informaciam je nevyhnutny v zaujme zvySovania transparentnosti v ramci
finanénych inétitGcii a podpory riadneho fungovania finanénych trhov.*®> Eurépsky
regulaCny ramec preto v tejto suvislosti stanovuje poziadavky na zabezpecenie
dostupnosti kfu€¢ovych informacii o kapitali, rizikach a rizikovych expoziciach institdcii
a zaistenie primeranej informovanosti G¢astnikov trhu. Vdaka dostupnosti informacii
o klimatickych rizikach m6zu u€astnici trhu dékladnejSie vyhodnocovat fyzicke riziko
a riziko prechodu, ¢o zasa instituciam a investorom umozhuje ziskat lepsi prehlad

o finan¢nych désledkoch klimatickej zmeny.

Zaroven je potrebné poznamenat, Ze institicie EU dosiahli politicki dohodu

o vytvoreni systému klasifikacie (tzv. taxondmie) udrzatelnych investicii platného

v celej EU. Od institdcii, na ktoré sa vztahuje smernica o zverejfiovani nefinanénych
informacii (Non-Financial Reporting Directive — NFRD), sa bude v buducnosti
vyzadovat viac informacii o tom, do akej miery je ich €innosti mozné povazovat za
environmentalne udrZatelné.*® Zarovefi je potrebné poznamenat, Ze v ramci stratégie
posilnenia zakladov udrzatelného investovania ma Eurépska komisia v imysle
uskutoénit reviziu smernice NFRD.®" *®

Politika a postupy zverejfiovania informacii

Ocakavanie 13

Na Ucely regulacného zverejfiovania informacii sa od institicii ako minimum oc¢akava
zverejfiovanie zmysluplnych informacii a klu€ovych ukazovatelov tykajucich

sa klimatickych a environmentalnych rizik, ktoré povazuju za vyznamné, v sulade

s usmerneniami Eurdpskej komisie k zverejfiovaniu nefinanénych informacii:
doplnkom tykajlucim sa podavania sprav suvisiacich s klimou.

Od institucii sa o€akava, ze vo svojej politike zverejiovania informacii stanovia
hlavné aspekty, na zaklade ktorych posudzuja vyznamnost’ klimatickych

a environmentalnych rizik, ako aj frekvenciu a prostriedky zverejiovania
informécii. Podla ¢lanku 431 a nasl. nariadenia CRR su institlcie povinné
zverejiiovat’ konkrétne informacie, ktoré su podstatné, no nie su interné ani déverné.

% Usmernenia EBA tykajlice sa podstatnosti, internosti a dévernosti informacif a ¢astosti zverejfiovania

informéacii podra &lanku 432 ods. 1 a 2 a élanku 433 nariadenia (EU) &. 575/2013, hlava Ill.
Navrh nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady o vytvoreni ramca na ulahc¢enie udrzatelnych
investicii (14970/19).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/95/EU z 22. oktdbra 2014, ktorou sa meni smernica
2013/34/EU, pokial ide o zverejfiovanie nefinanénych informécii a informacii tykajlcich sa rozmanitosti
niektorymi velkymi podnikmi a skupinami.

Podla ¢lanku 449a nariadenia CRR2 budu od juna 2022 velké institucie, ktoré emitovali cenné papiere
kétované na burze, povinné zverejiiovat aj informacie o rizikach ESG.

96
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Ocakavanie 13.2

Ocakavanie 13.3

Clanok 432 nariadenia CRR stanovuije, Ze informacia sa povaZuje za podstatnu, ak by
jej vynechanie alebo nespravne uvedenie mohlo zmenit’ alebo ovplyvnit’ prijimanie
ekonomickych rozhodnuti.* Inétittcie preto maju zaviest ,postupy hodnotenia
primeranosti zverejiiovanych informacii vratane ich overovania a ¢astosti
zverejiiovania.“’® Og&akava sa, Ze tato politika zverejfiovania informacii bude
stanovovat spdsob posudzovania vyznamnosti klimatickych rizik.*®* Usmernenia
EBA na tento ucel stanovuju, Ze pri hodnoteni podstatnosti urcitych informécii by
institucie mali venovat osobitnu pozornost nielen ich obchodnému modelu, dlhodobej
stratégii a celkovému rizikovému profilu, ale aj vplyvu hospodarskeho a politického
prostredia, predpokladanej délezitosti informacii pre pouzivatelov a suvislosti
informécii s nedavnym vyvojom tykajlcim sa rizik a potrieb zverejfiovania
informacii.**

Podla usmerneni EBA sa na podstatnost nevztahuju ziadne spolo¢né prahove
hodnoty.'® Preto sa o&akava, Ze hodnotenie podstatnosti (vyznamnosti) klimatickych
a environmentalnych rizik bude zohladfovat kvalitativne i kvantitativne informacie

a bude nalezitym spb6sobom prihliadat’ na riziko straty dobrého mena a riziko
zodpovednosti spojené s dosahom institacie na klimu a zZivotné prostredie. Institiciam
zaroven pripominame odporuc€anie Komisie, aby klimatické rizika pred€asne
nepovazovali za nevyznamné z dévodu ich dihodobejgej povahy.®* Intiticiam
pripominame, Ze zverejiiovanie informacii o vyznamnych rizikach musi byt v stlade
s €lankami 433, 434 a 434a nariadenia CRR.

Od institucii, ktoré klimatické rizika povazuju za nevyznamné, sa o¢akava
zdokumentovanie tohto Usudku spolu s dostupnymi kvalitativnymi

a kvantitativnymi informaciami, o ktoré sa tento Usudok opiera. Podla ¢lanku
432 ods. 1 nariadenia CRR sa informacia povazuje za podstatnd, ak by jej vynechanie
alebo nespravne uvedenie mohlo zmenit alebo ovplyvnit hodnotenie alebo
rozhodnutie pouzivatela, ktory na nej zaklada svoje hospodarske rozhodnutia.
Usmernenia EBA zaroveri stanovuju, Ze ak sa institucia rozhodne nezverejnit
informécie alebo subor poziadaviek z dovodu nepodstatnosti, ma tito skutoénost
jasne uviest.'%®

Od institacii, ktoré v ramci vyznamnych informacii zverejiiujua adaje, parametre
a ciefové hodnoty, sa o¢akava, ze zaroven zverejnia, resp. uvedi odkazy na

9 Ogakavania opisané v tejto ¢asti sa tykaju vyluéne poziadaviek na regulaéné zverejfiovanie informacii zo

strany institUcii a nijakym spésobom sa nevztahuju na existujuce Uuctovné Standardy.
100 Nariadenie CRR, &lanok 431 ods. 3.

101 Ako stanovuje &lanok 431 ods. 3 nariadenia CRR a bliZ3ie objasfiuji usmernenia EBA, z koncepcie

podstatnosti vyplyva potreba zverejiiovat prvky, ktoré nie su vyslovne vyzadované v Specifickych
ustanoveniach nariadenia CRR.

102 ysmernenia EBA tykajlice sa podstatnosti, internosti a dovernosti informacif a ¢astosti zverejfiovania

informécii podla &lanku 432 ods. 1 a 2 a &lanku 433 nariadenia (EU) &. 575/2013, s. 17.

Usmernenia EBA tykajlce sa podstatnosti, internosti a dovernosti informacii a Castosti zverejfiovania
informacii podla ¢lanku 432 ods. 1 a 2 a ¢lanku 433 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, s. 4.

Usmernenia Eurépskej komisie k zverejiiovaniu nefinanénych informacii: doplnok tykajuci sa podavania
sprav suvisiacich s klimou.

103
104

105 Usmernenia EBA tykajlice sa podstatnosti, internosti a dévernosti informacif a ¢astosti zverejfiovania

informéacii podrla &lanku 432 ods. 1 a 2 a élanku 433 nariadenia (EU) . 575/2013, ods. 19.
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stvisiace metodiky, definicie a kritéria.’® Tyka sa to predovsetkym intitdcif, ktoré
sa zaviazali prispievat k plneniu klimatickych a environmentalnych cielov. V takych
pripadoch od nich ECB zaroven oakava komplexny prehlad dosahu subjektu ako
celku. V su€asnosti zverejiiované informacie su podla zisteni ECB r6znorodé

a neuplné, pricom v niektorych pripadoch sa zameriavaju na zavazky (ne-)financovat
urcité aktivity, avSak bez dostato¢nych informacii o pouzitych prahovych hodnotach
a dotknutych portféliach. Institiciam sa sice odporuca prispievat k plneniu
klimatickych a environmentalnych cielov, no o plneni svojich zavazkov by zaroven
mali poskytovat komplexné a zmysluplné savisiace informécie. Od institucii, ktoré sa
zaviazali ukongit alebo obmedzit' financovanie ur€itych odvetvi alebo aktivit
prostrednictvom Specifickych politik financovania, sa o€akava zverejnenie definicie
dotknutych aktivit a suvisiacich cielov z hladiska prislusnych ¢asovych ramcov

a nesplatenych objemov podla zemepisnych oblasti. Institlcie by zarovern mali
informovat o stave plnenia stanovenych cielov, internom monitorovani a riadeni, ako
aj o prislusnych metodickych aspektoch, predovSetkym o kritériach uréovania
protistran dotknutych prisluSnou politikou financovania a o rozsahu dotknutych
obchodnych vztahov. Podobne sa od institucii oCakava, ze pri vykazovani informacii
o plneni environmentalnych cielov budu prihliadat na v8etky obchodné linie

a expozicie ako celok.

196 podra &lanku 432 ods. 1 nariadenia CRR sa informacia ,povaZuje za podstatni, ak by jej vynechanie
alebo nespravne uvedenie mohlo zmenit alebo ovplyvnit hodnotenie alebo rozhodnutie pouzivatela,
ktory na nej zaklada svoje hospodarske rozhodnutia“.
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Ocakavanie 13.4

Diagram 1
Odporucania pracovnej skupiny pre finanéné informacie suvisiace s klimou (TCFD)

Riadenie Stratégia Riadenie rizik Ukazovatele a ciele
Zverejnite informécie Zverejnite skutoéné Zverejnite informacie o tom, Zverejnite ukazovatele

o riadeni rizik a prilezitosti a potenciélne dosahy rizik ako organizacia urcuje, a ciele pouzivané pri
suvisiacich s klimou zo strany a prilezitosti stvisiacich posudzuje a riadi rizika posudzovani a riadenf

organizacie. s klimou suvisiace s klimou. relevantnych rizik

na obchodné ¢innosti, a prilezitosti stvisiacich

stratégiu a finan¢éné s klimou, ak su tieto

planovanie organizacie, ak informacie podstatné.

su tieto informacie podstatné.

Odporucané zverejhované informacie

Zdroj: TCFD.

Obsah zverejiovanych informacii o klimatickych
a environmentalnych rizikach

Od institucii sa o€akava, ze budu zverejiovat’ informacie o klimatickych
rizikach, ktoré su finanéne vyznamné, v stlade s usmerneniami Europskej
komisie k zverejiovaniu nefinanénych informacii: doplnkom tykajucim sa
podavania sprav suvisiacich s klimou. Doplnok zahffia odportc¢ania pracovnej
skupiny pre finanéné informacie suvisiace s klimou (TCFD) a stanovuje usmernenia
konzistentné so smernicou o zverejfiovani nefinanénych informacii. O¢akava sa
zverejiiovanie informacii suvisiacich s piatimi hlavnymi aspektmi: obchodnym
modelom, politikami a postupmi nalezitej starostlivosti, vysledkami, rizikami

a riadenim rizik, a kfd€¢ovymi ukazovatelmi vykonnosti. V tejto suvislosti institdciam
pripominame ocakavania ECB stanovené v tychto vSeobecnych zasadach, ktoré sa
tykaju ich obchodného modelu a stratégie, interného riadenia a riadenia rizik.
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Ocakavanie 13.5

Ocakavanie 13.6

Ocakavanie 13.7

Od inStitucii sa predovsetkym ocakava, ze budu zverejniovat’ informacie
o emisiach sklenikovych plynov rozsahu 1, rozsahu 2 a rozsahu 3'%’ za celt
skupinu. Pri zachovani stladu s Protokolom o sklenikovych plynoch'® doplnok
Eurdpskej komisie institiciam odporuca zaujat’ k meraniu uhlikovych emisii
Strukturovany pristup. Prikladom moze byt meranie uhlikovej naro¢nosti velkych
podnikovych portfélii na zaklade jednotlivych projektov alebo meranie skutoCnej
spotreby energie &i klasifikacie energetickej efektivnosti v pripade realitnych portf6lif
na zaklade jednotlivych nehnutefnosti. Od institdcii sa oCakava, Ze zaroven zverejnia
alebo uvedu odkaz na pouzité metodiky a predpoklady. O¢akava sa, Ze institucie
budu zverejfiovat nasledujtice informacie:'%°
e objem alebo percentualny podiel aktiv stvisiacich s uhlikom v kazdom portféliu
v mil. € alebo ako percentualny podiel aktualnej hodnoty portfélia a, pokial je to
mozné, predpokladany najlepsi odhad tohto objemu alebo percentualneho
podielu v priebehu horizontu planovania,

e vazenu priemernu uhlikovi naro€nost kazdého portfélia, ak su Udaje k dispozicii
alebo sa daju primerane odhadnut’ a, pokial je to mozné, predpokladany najlepsi
odhad tejto vazenej priemernej uhlikovej naro€nosti v priebehu horizontu
planovania,

. objem expozicii podla sektora zmluvnej strany a, pokial je to mozné,
predpokladany najlepSi odhad tohto objemu v priebehu horizontu planovania,

e  expozicie vocCi kreditnému riziku a objemy kolateralu podla zemepisnej
polohy/krajiny umiestnenia ¢innosti alebo kolateralu, s ozna¢enim tych
krajin/zemepisnych oblasti, ktoré su znac¢ne vystavené fyzickému riziku.

Od institucii sa o€akava zverejnovanie udajov KPI a KRI pouzivanych na ucely
uréovania stratégie a riadenia rizik, ako aj informécii o ich aktualnych
vysledkoch na zaklade tychto ukazovatelov. V sulade s doplnkom Eurépskej
komisie a hlavnymi politickymi odkazmi EBA sa od institicii oakava zverejfiovanie
pouzivanych ukazovatelov vratane relevantnych cielov a aktualnych vysledkov
inStitlcie v ramci ich plnenia. Instittcie by mali pomocou uvedenych ukazovatelov
vyjadrit kratkodobu, strednodobu a dlhodobu odolnost svojej stratégie v réznych
scenaroch klimatického vyvoja.

Od institucii sa o€akava, ze explicitne zvazia potrebu zverejiiovania d'alSich
informécii. ECB financnym institiciam odporuca, aby rozsirovali okruh
zverejnovanych informacii o environmentalnych rizikach. Financné institlcie Celia
rizikam, ktoré pramenia zo Sirokého okruhu environmentalnych faktorov,

napr. nedostatku vody, straty biodiverzity a nedostatku a znecistenia prirodnych
zdrojov. Vzhladom na rychly vyvoj ramcov zverejhiovania informacii a potrieb
ucastnikov trhu v tejto oblasti sa instituciam odporuca, aby svoje ramce zverejfiovania
informacii aktivne vylepSovali.

107 ECB chape emisie rozsahu 3 ako emisie, ktoré zahffiaju aj emisie aktiv instit(icie (financované emisie).
1% Greenhouse Gas Protocol.

199 ysmernenia Eurépskej komisie k zverejfiovaniu nefinanénych informacii: doplnok tykajtici sa podavania
sprav suvisiacich s klimou, priloha 1.
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Box 11
Priklad z praxe: Prehlad plnenia odporu¢ani TCFD v suvislosti so zverejiiovanim informacii

ECB zaznamenala pripad banky, ktora vypracovala schematicky prehfad pinenia jednotlivych
odporu¢ani TCFD. Prehlad uvadza prislusné konkrétne kapitoly zverejiiovanych informacii, ktoré su

v sllade s odporuc¢aniami TCFD.

Tabulka A

Stylizovany prehlad

Odkaz na informacie, ktoré

Kategoria Odporucanie TCFD institacia zverejiuje
Riadenie a) Opiste dohlad predstavenstva nad rizikami a prilezZitostami suvisiacimi s klimou. Dokument X, strana ABC
b) Opiste tlohu manazmentu pri posudzovani a riadeni rizik a prileZitosti sdvisiacich s klimou. Dokument X, strana ABC
Stratégia a) Opiste rizika a prilezitosti stvisiace s klimou, ktoré organizacia urcila v kratkodobom, Dokument Y, strana ABC

Riadenie rizik

Ukazovatele
aciele

strednodobom a dlhodobom horizonte.

b) Opiste vplyv rizik a prileZitosti stvisiacich s klimou na obchodné ¢innosti organizacie, jej
stratégiu a finan¢né planovanie.

c) Opiste odolnost stratégie organizacie, pricom zohladnite rozne scenare suvisiace s klimou
vratane scenara oteplenia o 2 °C alebo menej.

a) Opiste postupy organizacie pri uréovani a posudzovani rizik stvisiacich s klimou.

b) Opiste postupy organizéacie pri riadeni rizik stvisiacich s klimou.

c) Opiste, ako su postupy urcenia, postdenia a riadenia rizik stvisiacich s klimou zacélenené

do celkového riadenia rizik organizacie.

a) Zverejnite ukazovatele, ktoré organizécia pouziva pri posudzovani rizik a prilezitosti
suvisiacich s klimou v sulade so svojou stratégiou a postupom riadenia rizik. OpiSte postupy
organizacie pri riadeni rizik stvisiacich s klimou.

b) Zverejnite informéacie o emisiach sklenikovych plynov rozsahu 1, rozsahu 2

a (v relevantnych pripadoch) rozsahu 3, a stvisiacich rizikach.

c) Opiste ciele, ktoré organizacia pouziva pri riadeni rizik a prilezitosti stvisiacich s klimou,
a vysledky pri ich dosahovani.

Dokument Y, strana ABC

Dokument X, strana ABC

Dokument Z, strana ABC

Dokument Z, strana ABC
Dokument Z, strana ABC

Dokument X, strana ABC

Dokument X, strana ABC

Dokument Y, strana ABC
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