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Uvod

Identifikacia a hodnotenie rizik, ktorym su vystavené dohliadané subjekty, je
zasadnym predpokladom ucinného bankového dohladu. Analyza rizik je zarover
zakladom definicie priorit dohladu v rdmci pravidelného procesu strategického
planovania.

Bankovy dohlad ECB uskutoc¢nuje identifikaciu a hodnotenie rizik kazdy rok v Gzkej
spolupraci s prisluSnymi vnatroStatnymi organmi. Pri analyze vychadza z informacii
Sirokého okruhu prispievatelov vratane spolo¢nych dohliadacich timov

a horizontalnych mikroprudencialnych a makroprudencialnych funkcii. Opiera sa tiez
o vysledky diskusii s bankami a dal$imi relevantnymi organmi.

Prehlad rizik SSM na rok 2019

Hlavné zistenia hodnotenia su znazornené v prehlade rizik (diagram 1), ktory uvadza
hlavné rizikové faktory ohrozujuce bankovy systém eurozény poc¢as horizontu dvoch
az troch rokov z pohfadu pravdepodobnosti a ucinku. Rizikové faktory by sa
vzhladom na moznost vzajomnej aktivacie a eskalacie nemali posudzovat oddelene.
Prehlad rizik v ramci jednotného mechanizmu dohladu (Single Supervisory
Mechanism — SSM) predstavuje celkovy obraz eurozény a uvadza len hlavné
rizikové faktory. Nejde o vyCerpavajlci zoznam vsetkych rizik dohliadanych bank.

Diagram 1
Prehlad rizik v rdmci SSM na rok 2019
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Tromi najzavaznejSimi rizikovymi faktormi, ktoré ohrozuju bankovy systém eurozoény,
su geopolitické neistoty, objem problémovych Gverov (non-performing loan — NPL)

a jeho potencialny narast v budlcnosti a poc¢itacova trestna ¢innost’ a poruchy
fungovania informacnych technoldgii (IT). Medzi dalSie rizikové faktory patri
precefiovanie rizik na financnych trhoch, prostredie nizkych urokovych mier

a reakcia bank na regulacné predpisy.

Oproti minulému roku dosSlo k vyraznému znizeniu rizik savisiacich s hospodarskymi
a rozpoctovymi podmienkami v eurozone, najma vdaka priaznivej cyklickej
dynamike. Zaroven sa vSak zvysSili geopolitické neistoty a rizika precefovania na
finan€nych trhoch. S rozvojom digitalizacie rastu rizika spojené s pdvodnymi IT
systémami bank a s kybernetickymi atokmi.

Hlavné rizikoveé faktory

Geopolitické neistoty predstavuju pre svetové finanéné trhy a hospodarsky vyhlad
v eurozéne Coraz vacsie riziko. V poslednej dobe doslo k zvySeniu politickych neistot
v niektorych krajinach eurozény. V slvislosti s Brexitom zatial nie je znama finalna
podoba dohody o prechodnych opatreniach a dohody o vystipeni. Banky a organy
dohladu preto musia pokra€ovat v nddzovom planovani a pripravach a i nadalej
pocitat so vSetkymi eventualitami. Obavy spojené s Brexitom zahffiaju Siroké
spektrum rizik, napriklad rizika spojené s prechodom, rizikd ohrozujlce nepretrzitd
¢innost a zmluvnu kontinuitu, rizika regulacnej arbitraze v désledku rozdielnych
predpisov v jednotlivych krajinach alebo rizika makroekonomickych ucinkov. Riziko
vazneho naruSenia pristupu k finanénym sluzbam v eurozone je len obmedzené,

no potencialna fragmentacia sektora financnych sluzieb by mohla ovplyvnit jeho
efektivnost. Zarover dochadza k prehlbovaniu obav z rasticeho obchodného
protekcionizmu. Hoci doposial zavedené cla by na eurozéonu mali mat’ len
obmedzené priame makroekonomické ucinky, pripadna eskalacia obchodnych
sporov by predstavovala znacné riziko. Na makroekonomickom prostredi

a finan¢nych trhoch v eurozéne by sa navySe mohol podpisat’ nepriaznivy vyvoj

v niektorych rozvijajlcich sa trhovych ekonomikach. Dal$im rizikom je tieZ riziko
svetovej regulacnej fragmentacie.

Napriek vyraznému zlep$eniu kvality aktiv za posledné roky je pre velky pocet
institacii v eurozéne aj nadalej problémom vysoka uroven problémovych tverov
(NPL). Od bank s vysokym objemom NPL sa na zaklade vSeobecnych zasad ECB
vyZadovalo zavedenie stratégii na rieSenie stavu existujucich problémovych Gverov.
DoterajSie opatrenia viedli k vyznamnému posunu v znizovani stavu NPL: ich podiel
sa vo vyznamnych institaciach znizil z 8 % v roku 2014 na 4,9 % v poslednom
Stvrtroku 2017. Napriek tomu je v8ak su¢asna celkova uroven NPL v porovnani

s medzinarodnymi Standardmi nad'alej prili§ vysoka a ucinnému rieeniu tejto otazky
v eurozone je potrebné venovat dalSie Usilie. Vysoka urovert NPL pre banky
znamena stivahové a kapitalové obmedzenia, ako aj obmedzenia ziskovosti.*

! Bliz&ie informacie o nepriaznivom vplyve NPL na Gverovi aktivitu bank st vo vieobecnych zasadach

postupu bank v pripade problémovych Gverov, ECB, marec 2017.
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RieSenie existujucich problémovych Gverov vratane monitorovania stavu
ich zniZovania preto zostava jednou z hlavnych priorit eur6pskeho bankového
dohladu.

Aktualne vyhladavanie vy$Sich vynosov navySe méze prispiet k potencialnemu
narastu NPL v buddcnosti. V rdmci Gverového prieskumu za prvy Stvrtrok 2018
banky konstatovali uvolfiovanie Uverovych Standardov v pripade podnikovych Uverov
a Gverov na kupu nehnutelnosti na byvanie.? Veritelia sa okrem toho podra vetkého
zacCinaju orientovat na rizikovejSie sektory. Poskytovanie Gverov financovanych

z cudzich zdrojov sa v eurozéne po prudkom poklese zaznamenanom pocas
svetovej finanénej krizy vyrazne ozivilo, pri¢om Gvery s miernejSimi zmluvnymi
podmienkami predstavuju priblizne dve tretiny z celkového objemu. Niektoré banky
v eurozone navySe hlasia vysoky rast nezabezpecenych uverov domacnostiam.

Pocitacova trestna ¢innost’ a poruchy fungovania informacénych technolégii st
pre banky ¢oraz vacSou vyzvou a zddraznuju potrebu investovat do IT systémov.
Banky su pod stale va¢sim tlakom modernizovat’ svoju zakladnu IT infrastruktaru

v zaujme zjednoduSenia svojich Struktur, znizovania nakladov, skvalitfiovania sluzieb
a zvySovania efektivnosti, ako aj v zaujme zvySovania svojej konkurencieschopnosti
voci finanéno-technologickym a velkym technologickym spoloénostiam. Banky
zaroven Celia Coraz vacsSiemu poctu kybernetickych hrozieb. Kybernetické incidenty
moézu viest k finanénym stratam, d'alSim nepriamym nasledkom a mézu mat’
dokonca aj systémovy dosah, aj ked vyznamné institucie zatial vyskyt ziadneho
vyznamného incidentu neoznamili. Bolo v§ak oznamenych niekolko pripadov
docCasného ohrozenia Casti internych systémov bank pred zistenim utoku, po€as
ktorych boli vystavené znacnym potencialnym skodam v pripade zlomyselného
konania.

Od minulého roka doSlo k zvySeniu rizika prudkého a vyrazného precenovania na
finanénych trhoch. Na globalnej urovni pokracuje vyhladavanie vysSich vynosov,
ku ktorému prispieva priazniva svetova hospodarska situacia a priaznivy vyhlad
svetového hospodarskeho vyvoja, ako aj dostatok likvidity. To vedie k dalSiemu
zvySovaniu cien aktiv, ktoré su v urgitych trhovych segmentoch, predovsetkym na
akciovom trhu Spojenych Statov, uz nadhodnotené. Rizikové prémie pritom zostavaju
na nizkej arovni. Turbulencie na trhu spojené s nahlym narastom volatility cien akcii
v Spojenych Statoch vo februari 2018 poukazali na momentalnu citlivost’ trhového
sentimentu, no zaroven aj na jeho schopnost absorbovat rychle zmeny. Tuto reakciu
bolo mozné sledovat’ aj po€as napétia na trhu s talianskymi Statnymi dlhopismi
spOsobeného politickymi tlakmi v Taliansku v maji 2018, ktoré sa premietlo aj do
vynosov Statnych dlhopisov a cien akcii bank v niektorych dalSich krajinach
eurozony. VysSie geopolitické rizika mézu zvysit riziko potencidlneho preceriovania,
ktoré by sa bank dotklo najma prostrednictvom aktivnych nastrojov u¢tovanych

v realnej hodnote, poziadaviek na kolateral a nakladov kapitalového financovania

a likvidity. Preceriovanie by v8ak mohlo mat aj sekundarne ucinky prostrednictvom
nepriaznivého vplyvu na makroekonomicku a rozpoctovu situaciu v eurozéne.

V krajnom pripade, ak by k rozsiahlemu precefiovaniu dochadzalo paralelne

2 Prieskum bankovych Gverov v eurozéne
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s dalSimi zavaznymi udalostami, mohlo by dbjst k ohrozeniu platobnej schopnosti
centralnych zmluvnych stran a tym aj vzniku systémového rizika.*

Niekolkoro€né obdobie nizkych Grokovych sadzieb vyvija tlak na drokové marze
bank a meni spravanie klientov, ¢o sa odraza v $truktire bankovych stvah.* Cisté
urokové vynosy bank v eurozéne boli sice po€as minulého roka celkovo pomerne
stabilné, ale v pripade urcitych obchodnych modelov doslo k ich vyraznému poklesu.
Prognozy celkovych Cistych drokovych vynosov v rokoch 2019 a 2020 po¢itaju

s urcitym narastom, ku ktorému prispeje tak vysSi objem Uverov, ako aj zlepSenie
ziskovych marzi. Mnohé vyznamné institacie vSak v nadchadzajucich rokoch
oCakavaju nadalej nizke zisky.

KedZe v sucasnosti dochadza k finalizacii vacsiny pokrizovych finanénych
regulaénych iniciativ, tempo regulacnych reforiem sa do urcitej miery spomalilo.
Niektoré predpisy je este potrebné zaviest do prava EU. Napriek zniZovaniu
regulacénej neistoty banky musia pokra¢ovat v adaptacii svojich obchodnych
modelov na nové prostredie. PrisnejSia regulacia pomaha zabezpecovat odolnost
a stabilitu bankového systému v strednodobom a dlhodobom horizonte.

V kratkodobom horizonte vS8ak m6ze ohrozit ziskovost bank a vyvolavat rizika

v bankovom sektore, napriklad ak sa banky nestihnd adaptovat v€as alebo ak budu
odkladat’ strategické rozhodnutia alebo investicie.

V eurozone doslo k vyraznému zlepSeniu vyhliadok hospodarskeho rastu, ¢o
prispieva k znizovaniu rizik ohrozujucich bankovy sektor. Zatial' o podfa prognoz by
mala hospodarska expanzia v strednodobom horizonte pokracovat, ¢oraz
problematickej$imi sa stavaju slabé vyhliadky rastu potencialneho produktu, kedze
nedostatok pracovnych sil a kapacitné obmedzenia mézu si¢asnu dynamiku
spomalit. V krajinach eurozony je zaroven potrebné urychlit zavadzanie
Strukturalnych reforiem. Udrzatelnost’ dlhu verejného sektora sa v eurozone

v priemere zlepSila, najma vdaka rastu HDP. Napriek su€asnému cyklickému
oZziveniu viaceré krajiny stale zaznamenavaju vysoku stavovu nerovnovahu, ktora ich
vystavuje potencialnemu precenovaniu rizikovych prémii Statnych dihopisov.

Hlavnou ¢innostou bank v eurozone je aj nadalej poskytovanie uverov na kupu
rezidenénych nehnutelnosti: v roku 2017 predstavovalo priblizne 40 % HDP
eurozoény. Na Urovni eurozony je vyvoj poskytovania uverov na kupu rezidenénych
nehnutelnosti od minulého roka stabilny, pricom vykazuje mierne pozitivny trend.
Niektoré banky v eurozéne su vSak v dosledku réznych zranitelnych miest vystavené
rizikdm. V mnohych krajinach eurozény diznici v poslednej dobe vykazuju tendenciu
uprednostiiovat krat$ie doby fixacie urokovej sadzby. Urokové riziko sa tak prestva
na diznikov, ¢o pre banky v pripade zvySovania uUrokovych platieb znamené vysSie
kreditné riziko. Vysoka, resp. rastuca zadlzenost dlznikov navySe vyvolava
pochybnosti o ich schopnosti splacat Gver, ak déjde k zmene cyklu. Pomer vysky

V tohtoro€nom prehlade rizik v ramci SSM bol rizikovy faktor ,platobna schopnost centralnych
zmluvnych stran“ zli€eny s rizikom ,preceriovanie na finanénych trhoch*.

Medzi zmeny, ktoré ovplyvriuju profil exponovanosti bank vo¢i pohybom urokovych sadzieb, patri
prechod z terminovanych vkladov na vklady bez vypovednej lehoty, skorSie splacanie Gverov na kipu
nehnutelnosti na byvanie a uprednostriovanie pevnych namiesto pohyblivych drokovych sadzieb zo
strany zaujemcov o kupu nehnutelnosti na byvanie.

Bankovy dohlad ECB: hodnotenie rizik na rok 2019 4



averu k hodnote zabezpecenia je nadalej vysoky a v pripade zlyhania by viedol

k potencialne vysokym stratdam. Urcité uvolnenie uverovych Standardov z hladiska
miery zabezpecenia Uverov a pomeru Gverovych splatok k prijmu diznika by

v pripade novych uverov mohlo mat za nasledok vysSie kreditné riziko.

Banky v ramci SSM su vystavené viacerym d’alSim rizikam, ktoré si vyzaduju
pozornost’ dohladu:

. Riziko poruSenia predpisov: haoci straty suvisiace s rizikom konania
vykazovali klesajuci trend, pocet incidentov v tejto kategorii v roku 2017 bol
vy38i. Kombinécia prisnejSej reguléacie ochrany tidajov a pokracujiceho
vyhladavania vy$sich vynosov by mohla viest k zvySenému vyskytu incidentov
v tejto oblasti.

. Strukturalne vyzvy v podnikani stvisia so $trukturalnymi nedostatkami
podnikatelského prevadzkového prostredia bank v ramci SSM, ako aj
s nepruznostou nakladovych Struktur bank a jej nasledkami na efektivnost.
Skuto€nost, Ze bankovy systém eurozény stale nie je plne integrovany, méze
byt prekazkou pri cezhrani¢nej konsolidacii a optimalnej alokacii kapitalu
a likvidity a bankam v eurozéne méze branit v plnohodnotnom vyuZzivani Uspor
z rozsahu. Dosledkom méze byt nerovnost’ konkurenénych podmienok v ramci
EU i medzinarodne.

e  So vstupom finan€no-technologickych spolo€nosti, poistovni a dalSich
podnikov na averové trhy dochadza k zvySovaniu nebankovej konkurencie.
Jej vplyv na uverové marze je vSak zatial obmedzeny, pricom sa oCakava, ze
pocas hodnoteného rizikového horizontu nizky aj zostane. Zaroven sa vynaraju
obavy suvisiace s potencialne vaéSou konkurenciou zo strany velkych
technologickych spoloénosti (tzv. ,bigtechs”), ktoré maju pristup k obrovskym
klientskym databazam i potencial vstupit do sektora finanénych sluzieb.

e Rizika suvisiace s klimatickym vyvojom finanénu stabilitu v eurozéne
v kratkodobom horizonte neohrozuju. Na banky vSak mézu mat’ sice nepriamy,
no zasadny vplyv prostrednictvom €astejSieho vyskytu extrémnych
poveternostnych javov alebo prebiehajliceho prechodu na nizkouhlikové
hospodarstvo. Poveternostné vplyvy by mohli spdsobit $kody v hospodarskych
sektoroch, ktoré banky Gveruji (napr. v polnohospodarstve), ¢i znehodnotit
poskytnuty kolateral. Prechod na nizkouhlikové hospodarstvo by navySe mohol
ovplyvnit niektoré hospodarske odvetvia (napr. spolo¢nosti pdsobiace v oblasti
fosilnych paliv, energeticky naroné odvetvia, sietové odvetvia &i prepravné
a stavebné spoloc¢nosti). Banky preto musia prijat primerané opatrenia
v zaujme optimalneho riadenia expozicii vo€i tymto sektorom.

© Eurdpska centralna banka 2018

Postova adresa 60640 Frankfurt am Main, Nemecko
Telefon +49 69 1344 0
Internetova stranka www.bankingsupervision.europa.eu

V&etky prava vyhradené. Sirenie na vzdelavacie a nekomeréné Géely je povoleng, ak je uvedeny zdroj.

Vysvetlenie pojmov najdete v glosari SSM.
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