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BANKFELUGYELET

Az EKB bankfellgyelete: 2019. évi
kockazatértekeles

Bevezetés

A sikeres bankfelligyelethez elengedhetetlen a felligyelt szervezetekre hat6é
kockazatok feltarasa és értékelése. A kockazati elemzés mint a rendszeres stratégiai
tervezés része a fellgyeleti prioritasok meghatarozasanak is az alapja.

Az EKB bankfellgyelete az illetékes nemzeti hatésagokkal (INH) egyuttmikddve
évente végez kockazatfeltaro és -értékeld eljarast. Az elemzés soran sokféle
kdzremiik6dotél gydjtink informacidkat, igy példaul a kozos felugyeleti csoportoktdl
(JST), valamint a horizontdlis mikroprudencialis és makroprudencidlis szervezeti
egységektél. Emellett bankokkal és egyéb fontosabb hatésagokkal folytatott
tanacskozasainkat is figyelembe vesszik.

Az SSM kockazati térképe 2019-ben

A kockazatértékelés legfontosabb eredményei az SSM kockazati térképén lathatok
(lasd 1. abra). A térképen az eurodvezeti bankrendszerre kettét6l harom évig terjedd
idétavon hato f6bb kockazati tényez6k vannak feltlintetve valoszinlségik és
hatasuk szempontjabdl. A kockazati tényez6ket nem szabad egymastdl elszigetelten
tekintenuink, hiszen kivalthatjak vagy felerésithetik egymast. Az egységes felligyeleti
mechanizmus (SSM) kockazati térképe az eurodvezetrél ugy ad dsszevont képet,
hogy csak a legfontosabb kockazati tényezéket emeli ki. Nem célunk, hogy a
feliigyelt bankokra hat6 6sszes kockéazatot felsoroljuk.
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/html/index.en.html

Az eurodvezet bankrendszere a kovetkez6é harom kiemelked® kockazati tényezdével
szembeslul: a geopolitikai bizonytalansag, a nemteljesit6 hitelallomany (NPL) és a
jovébeli NPL-allomanyok felhalmozddasanak veszélye, a kiberblinbzés és az
informatikai zavarok. Ezeket kdveti a pénziigyi piaci atarazédas, az alacsony
kamatkdrnyezet és a bankok szabalyozasra adott reakcidja.

Az el6z6 évvel 6sszehasonlitva az eurodvezeti gazdasagi és fiskalis helyzetbdl
ered6 kockazatok jelentésen enyhlltek, ami nagyrészt a kedvezé ciklikus
lendlletnek kdszonhetd. A geopolitikai bizonytalansagok és a pénziigyi piaci
atarazédashol szarmazé kockazatok ugyanakkor megszaporodtak. A digitalizacié
elérehaladasa sulyosbitja azokat a kockazatokat, amelyek a bankok régi informatikai
rendszereibdl és a kibertamadasokbdl szarmaznak.

A legfontosabb kockazati tényez6k

A geopolitikai bizonytalansag egyre nagyobb kockazatot jelent a vilag pénziigyi
piacaira és az eurodvezet gazdasagi kilatasaira nézve. A kdzelmualtban néhany
eurodvezeti orszagban nétt a politikai bizonytalansag. Ami a brexitet illeti, még varat
magara az atmenet és a kilépési megallapodasok végleges formajanak
meghatarozasa. A bankoknak és a felligyeleteknek folytatniuk kell a sziikséghelyzeti
tervek kialakitasat és az el6készileteket az 6sszes lehetséges végkimenetel
figyelembevételével. A brexittel kapcsolatos aggodalmakhoz sokféle kockazat
flzdédik: tobbek kozott az lizletmenet-folytonossag, az atmenettel 6sszefliggd
kockazatok, a szerzédésfolytonossag, az orszagos szabalyozasok kildnbségeibdl
adddo szabalyozéi arbitrazs kockazata és a makrogazdaséagi hatasok. Korlatozott
mértékl a kockazata, hogy az eurodvezeti pénzligyi szolgaltatasok elérhetéségében
jelent6s zavar Iép fel, de a hatékonysagot ronthatja a pénzligyi szolgaltatasi agazat
esetleges felapr6zodasa. Ezenkivil fokozodtak az aggodalmak akoril, hogy
feler6sddnek a kereskedelmi protekcionizmussal kapcsolatos aggodalmak. Mig az
eddig bevezetett vamtarifak kdzvetlen makrogazdaséagi hatasa varhatdéan korlatozott
az eurobvezetben, a kereskedelmi ellentétek esetleges sulyosbodasa jelentds
kockazati forras. Emellett el6fordulhat, hogy az egyes feltdérekvé piacgazdasagokban
tapasztalhatoé kedvezétlen fejlemények negativan befolyasoljak az eurodvezeti
makrogazdasagi kdrnyezetet vagy pénziigyi piacokat. A globalis szabalyozas
szétaprozodasanak kockazata ugyancsak gyenge pontot general.

Annak ellenére, hogy az elmult években jelentésen javult az eszk6zminbség, a
magas NPL-szintek jelent6s szamu eurodvezeti hitelintézet szamara okoznak
tovébbra is gondot. Az NPL-Utmutatés részeként a nagy NPL-allomanyokkal bird
bankokat koteleztiik a problémat orvoslo stratégiak kialakitasara. Az eddigi
munkanak kdszdnhetben jelentds el6érelépést értiink el az NPL-allomanyok
lefaragasaban, ahogy a jelentés bankok NPL-mutatéja a 2014. évi 8%-rél 2017
utols6 negyedévére 4,9%-ra ment le. Mindazonaltal az aktualis 6sszevont NPL-szint
nemzetkdzi 0sszevetésben még mindig tul magas, ezért tovabbi er6feszitések
kellenek az eurodvezeti NPL-probléma megfelel6 kezelése érdekében. A nagy NPL-
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allomanyok negativan hatnak a banki mérlegekre, jpvedelmezéségre és tékére."
Ezért a meglévé NPL-allomanyok kezelése — ideértve a bankok e téren elért
eredményeinek megfigyelését — az eurdpai bankfelligyelet szamara tovabbra is
kiemelt prioritas.

Emellett a folyamatban levé hozamkeresés megnovelheti az NPL-ek jovobeli
felhalmozodasanak az esélyét. Az eurodvezeti bankok a vallalati kdlcsdonokre és a
haztartasi lakasvasarlasi hitelekre vonatkoz6 kdvetelmények lazulasarol szamoltak
be 2018 elsé negyedévében.” Raadasul gy tiinik, hogy a hitelezék a kockazatosabb
agazatok felé fordulnak. A tékeattételes kihelyezések a pénziigyi vilagvalsag idején
megfigyelt meredek zuhanasuk utan jelentésen megugrottak az eurodvezetben —
jelenleg a konnyitett feltétel hitelek a volumen mintegy kétharmadat teszik ki.
Néhany eurodvezeti bank emellett a haztartasoknak nyujtott fedezetlen hitelek erés
névekedésérdl szamol be.

A kiberbiinozés és az IT-zavarok is egyre nagyobb kihivast allitanak a bankok elé,
felhivva a figyelmiket az informatikai beruhazas sziikségességére. A bankokra
egyre nagyobb nyomas nehezedik, hogy korszerlsitsék a kdzponti IT-
infrastrukturajukat annak érdekében, hogy szerkezetik egyszerlisddjon, koltségeik
csokkenjenek, az tgyfélélmény és a hatékonysag javuljon, valamint hogy jobban
versenybe tudjanak szallni a fintech és bigtech vallalatokkal. A bankok egyre
gyakrabban szembesiilnek kiberbiztonsagi fenyegetettséggel is. A kiberincidensek
pénzligyi veszteséget és kdzvetve tovabbi szévédményeket okozhatnak, sét
rendszerhatasuk is lehet, habar a jelentds hitelintézetek egyelére nem jelentettek
sulyosabb incidenst. Ugyanakkor a bankok beszamoltak néhany olyan esetrél, hogy
a belsé rendszereik egyes részeit mar egy idével a behatolas észlelése el6tt feltorték
— ilyen helyzetben el6fordulhat, hogy az arté szandékkal behatold jelent6st kart okoz.

Tavaly 6ta megemelkedett a hirtelen és jelentés mértékl pénziigyi piaci
atarazddas kockazata. Folytatédik a globalis szinten megfigyelheté hozamkeresés,
amelyet az élénk vilaggazdasagi helyzet és varakozasok, valamint a béséges likvid
forrdsok tAmogatnak. Ennek révén az eszkdzértékelések is tovabb emelkedtek,
amelyek egyes piaci szegmensekben, kiilondsen az egyesilt allamokbeli
részvénypiacon igen magasak. A kockazati felarak ugyanakkor tovabbra is
nyomottak. Az amerikai részvénypiaci volatilitas 2018. februari megugraséhoz
kapcsolodé piaci zavarok ramutattak az aktualis piaci hangulat érzékenységére, de
arra is, hogy képes feldolgozni a gyors korrekcidkat. Ez lathat6 volt Olaszorszagban
a 2018. méjusi politikai nyomés altal kivaltott allamkdtvénypiaci fesziltségekben is,
amelyek tovabbgyriztek bizonyos eurodvezeti allampapirhozamokba és banki
részvényarakba. A megnovekedett geopolitikai kockazatok fokozhatjak egy
esetleges atarazodas kockazatat. A bankokra gyakorolt hatés elsésorban a valés
értéken elszamolt eszkdzallomanyaikon, kotelezd fedezetiikon és téke-, vagy
likviditasteremtési koltségeiken keresztiil csapddik le. Az atarazédas azonban
masodkords hatdsokat is kivalthat az eurodvezet makrogazdasagi és fiskalis

1 Az NPL-ek banki hitelezésre gyakorolt negativ hatasaval kapcsolatos hivatkozasokat lasd a Guidance

to banks on non-performing loans, EKB, 2017. marciusi kiadvanyban (Utmutaté a bankok szamara a
nemteljesitd hitelekrol).

Lasd az eurobvezeti banki hitelezési felmérést.

Az EKB bankfeliigyelete: 2019. évi kockazatértékelés 3


https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance_on_npl.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance_on_npl.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html

helyzetére gyakorolt kdros kovetkezmények formajaban. Végletes esetben, ha egy
nagyobb mérvi atarazodas egyéb fontosabb eseménnyel esik egybe,
veszélyeztetheti a kozponti szerz6do felek fizetoképességét is, ami
rendszerkockazatot okozhat.®

A tdbb éve fenndll6 alacsony kamatkdrnyezet leszoritotta a bankok kamatmarzsait,
és megvaltoztatta az Uigyfélmagatartast is, ami kihatott a bankok
mérlegszerkezetére. Mig 6sszevont alapon az eurodvezeti bankok nettd
kamatjovedelme (nkj) tavaly meglehetésen rugalmasnak mutatkozott, bizonyos (izleti
modellt alkalmazé bankok esetében jelentésen megcsappant. Az aggregalt nkj 2019-
ben és 2020-ban az elérejelzés szerint javulni fog, amit mind a volumenndvekedés,
mind a javulé marzsok elésegitenek. Sok jelentds hitelintézet azonban arra szamit,
hogy nyereségiik a kdvetkez6 években alacsony marad.

Minthogy a valsagot kdvetd pénzigyi szabalyozéi kezdeményezések zéme
jelenleg van véglegesités alatt, a szabalyozai reform iteme kissé lelassult.
Ugyanakkor egyes szabalyozasokat még bele kell foglalni az unios jogba. Mik6zben
a szabalyozéi bizonytalansag enyhiilt, a bankoknak tovabbra is médositaniuk kell az
Uzleti modelljeiken annak érdekében, hogy az uj kdrnyezetben mikddni tudjanak. A
szigorubb szabalyozas k6zép- és hosszu tavon a rugalmas és szilard bankrendszer
fenntartasat segiti. Rovid tavon azonban a bankok jovedelmez&sége szempontjabdl
problémat okozhat, és a bankszektorban olyan kockazatokat vonhat maga utan, mint
példaul, hogy a banknak nem sikeril idében alkalmazkodnia, vagy el kell halasztania
stratégiai dontéseket és beruhazasokat.

A gazdasagi novekedési kilatasok jelentésen javultak az eurodvezetben, aminek
kdszdnhetben csdkkennek a bankszektort érinté kockazatok. Mikbzben az
elbrejelzés szerint a gazdasag tovabb bévil kbzéptavon, a potencialis kibocsatas
alacsony névekedési varakozasai egyre nagyobb sériilékenységet jelentenek, ahogy
a munkaerdhiany és termelési korlatok fékezhetik az aktudlis fellendiilést, és fokozni
kell az eurodvezeti orszagokban zajlé szerkezeti atalakitasokat. A kbzszféra
addéssaganak fenntarthatdsaga atlagosan javult az eurodvezetben, ami féként az
emelkedé GDP-nek tudhato be. A folyamatban levé ciklikus fellendiilés ellenére tobb
orszagban tovabbra is jelentésebb allomanyi egyensulyproblémak érzékelhetdk, ami
miatt ki vannak téve a veszélynek, hogy az orszagkockazat esetlegesen atarazédik.

Az eurodvezeti bankok szamara a lakéingatlannal kapcsolatos hitelezés
valtozatlanul alapvetd tevékenység, amely 2017-ben az 6vezet GDP-jének mintegy
40%-at tette ki. Az eurodvezet szintjén ez a hiteltipus tavaly 6ta kissé emelkedd
trend mellett stabilan alakult. Ugyanakkor vannak sérulékeny teriiletek, amelyek
kockézatot hordoznak néhany dvezetbeli bank szaméra. Az dvezet tobb orszagaban
megfigyelhetd a tendencia, hogy a hitelfelvevék elmozdultak a révidebb
kamatrogzitési periodusok felé. Ezzel a kamatkockazat attevddétt a hitelfelvevére,
ami megnoveli a banki hitelkockazatot, ha a hitelfelvevének magasabb kamatot kell

® Az SSM idei kockazati térképén a ,kdzponti szerz6d6 felek fizetsképessége” és az ,atarazédas a

pénzlgyi piacokon” kockazati tényez6t 6sszevontuk.

Néhany példa a bankok kamatlabmozgasnak valo kitettségét modosito fejleményekre: a
lekotottrdl a latra szolo betétre vald attérés, a lakashitelek gyakoribb elétorlesztése, valamint
hogy a lakasvasarlok a valtozo helyett a fix kamatlabat részesitik elényben.
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fizetnie. Ehhez jarul, hogy a nagy vagy névekvd eladésodottsag miatt kétséges,
hogy a hitelfelvevék térleszteni tudnak, amikor megfordul a ciklus. Az értékaranyos
hitelmutaték (LTV) tovabbra is magasak, ami azt jelenti, hogy nemfizetés esetén
potencialisan nagy lesz a veszteség. Elképzelhetd, hogy megemelkedett a
hitelkockazat annak kdvetkeztében, hogy az LTV-re vonatkozé hitelezési
szabalyokat és az Uj kélcsonokhdz kapcsolodé jovedelemaranyos
torlesztésmutatokat lazitottak.

Az SSM-bankok tobb olyan tovabbi kockézatnak is ki vannak téve, amelyek a
felligyelettol nagyobb figyelmet érdemelnek.

. Helytelen Uzletvitel kockazata: noha az ehhez a kockazathoz f(iz6d6 karok
lefelé iranyul6 tendenciat kovettek, a helytelen izletvitelre utal6 események
szama 2017-ben megemelkedett. A szigoribb adatvédelmi rendelkezések és a
folyamatos hozamkeresés egyiittesen még tébb olyan eseményt generalhat,
amely a helytelen izletvitelbdl ered.

e  Astrukturalis tzleti kihivasok mdgoétt az SSM-bankok Gzleti mikodési
kornyezetének szerkezeti gyengeségei allnak, valamint a banki
koltségstrukturak hatékonysagot csékkenté merevsége. Az eurodvezet
bankrendszere még nem egységesiult teljes mértékben. Ez gatolhatja a hataron
atnyulé konszolidaciot vagy a téke és a likviditas optimalis elosztasat, tovabba
megakadalyozhatja, hogy az eurodvezeti bankok teljes mértékben ki tudjak
aknazni a méretgazdasagossagbol fakadoé elénydket, és mindez a
versenyfeltételek egyenlétlenségéhez vezethet az EU-n belill és nemzetkdzileg
is.

e  Abanki koron kivilrél tamasztott verseny fokozodik, ahogy a fintech cégek,
a biztositék és egyéb cégek belépnek a hitelpiacra. Ez idaig azonban a
hitelmarzsokra gyakorolt hatas korlatozottnak tiinik, és a kockazatértékelési
id6szakban varhatdan alacsony marad. Megemlitendé még, hogy a bigtech
cégek (olyan nagy technoldgiai cégek, amelyeknek hatalmas
ugyféladatbazisokhoz férnek hozza, és lehetdségiik van a pénzlgyi szolgaltatoéi
agazatba valo belépésre) részérdl tamasztott verseny esetleges
feler6stdésével kapcsolatban is vannak félelmek.

e Aklimaval kapcsolatos kockazatok rovid tavon nem veszélyeztetik az
eurobvezet pénzigyi stabilitdsat. A bankokat azonban kdzvetett, de igen
jelent8s hatas érheti az egyre gyakoribb, széls6séges iddjarasi események és a
folyamatban levd, alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdaséagra val6é atmenet
révén. Az id6jarasi jelenségek karokat okozhatnak az olyan gazdasagi
szektorokban (pl. mez6gazdasag), ahol a bankoknak nyitott kockazati pozicioik
vannak, vagy megsemmisithetik a fedezetallomanyaikat. Az alacsony szén-
dioxid-kibocsatassal miikodé gazdasagra vald attérésnek is nagy hatasa lehet
bizonyos gazdasagi agazatokban (pl. a fosszilis tlizel6anyagra szakosodott
vallalatok, a nagy energiaigény( agazatok, a kdzmivek, a szallito és épitbipari
cégek). A bankoknak tehat meg kell tennitik a megfelel6 Iépéseket az emlitett
agazatokban val6 kockazati kitettséguk kezelésére.
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