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Bankovni dohled ECB: hodnoceni
rizik na rok 2019

Uvod

Pro uspésny vykon bankovniho dohledu je zasadni identifikace a hodnoceni rizik,
kterym dohlizené subjekty Celi. Analyza rizik slouzi rovnéz jako zaklad pro definovani
priorit dohledu jako soucasti pravidelného strategického planovani.

Bankovni dohled ECB provadi identifikaci a hodnoceni rizik jednou za rok, a to
v Uzké soucinnosti s vnitrostatnimi pfisluSnymi organy (NCA). Analyza vyuziva
vystupy Siroké fady pfispévatell véetné spolecnych tymu dohledu (JTS) a
horizontalnich mikroobezietnostnich a makroobezfetnostnich utvart. Cerpa také
z jednani s bankami a dalSimi pfisluSnymi organy.

Mapa rizik 2019, SSM

Klicové vysledky hodnoceni rizik jsou uvedeny v mapé rizik vypracované SSM (viz
obrazek 1). Mapa popisuje hlavni rizikové faktory ohrozujici bankovni systém
eurozony v dvouletém az tfiletém horizontu na zakladé parametrt pravdépodobnosti
a dopadu. Na rizikové faktory nelze pohlizet izolované, nebot se mohou iniciovat a
podporovat vzajemné. Mapa rizik vypracovana jednotnym mechanismem dohledu
(SSM) obsahuje agregovany pohled na eurozénu, se zaméfrenim pouze na hlavni
rizikové faktory. Neklade si za cil byt taxativnim vy&tem vSech rizik, kterym dohlizené
banky Celi.
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Mapa rizik na rok 2019, SSM
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Nejvyznamnéjsi rizikové faktory ovliviiujici bankovni systém eurozény jsou:
geopoliticka nejistota, objem uvérda se selhanim (NPL) a potencial jejich kumulace v
budoucnosti a kyberneticky zlo€in a naruseni IT. Za nimi nasleduji pfecenéni na
finan¢nich trzich, prostfedi nizkych urokovych sazeb a reakce bank na regulaci.

V porovnani s lofiskym rokem doslo k vyraznému poklesu rizik vyplyvajicich z
hospodarskych a fiskalnich podminek v eurozéné, a to pfedevsim v dlsledku
pFiznivé cyklické dynamiky. Zaroven doslo k nardstu geopolitické nejistoty a rizik
precenéni na finan¢nich trzich. Pokroky v digitalizaci posiluji rizika spojena s dfive
zavedenymi IT systémy a kybernetickymi Gtoky.

Hlavni rizikové faktory

Pro svétové finan¢ni trhy a hospodarsky vyhled eurozény pfedstavuje rostouci riziko
geopoliticka nejistota. V posledni dobé v nékterych zemich eurozény vzrostla
politicka nejistota. Pokud jde o brexit, kone¢nou podobu smluv o pfechodu a
vystoupeni je tfeba jesté definovat. Banky a dohled musi pokracovat v
pohotovostnim planovani a pfipravach a vzit v ivahu vSechny mozné scénare.
Obavy spojené s brexitem zahrnuiji Sirokou fadu rizik, jako je riziko kontinuity
provozu, rizika spojena s prechodem, kontinuita smluv, rizika regulaéni arbitraze
souvisejici s rozdily mezi vnitrostatnimi regulacemi nebo rizika makroekonomickych
dopadu. Riziko vyrazného naruseni pfistupu eurozoény k finanénim sluzbam je
omezené, ale potencialni fragmentace sektoru finanénich sluzeb by mohla omezit
jeho efektivnost. Navic posilily obavy souvisejici s rostoucim obchodnim
protekcionismem. | kdyz zatim zavedena cla by méla mit na eurozénu jen omezeny
makroekonomicky vliv, jakakoli eskalace obchodnich spor( by predstavovala
vyrazné riziko. Makroekonomické prostredi nebo finan¢ni trhy eurozény by mohl
negativné ovlivnit také nepfiznivy vyvoj v nékterych rozvijejicich se trznich
ekonomikach. V neposledni fadé predstavuje zranitelné misto také riziko svétové
regulatorni fragmentace.

| pfes vyznamné zlepSeni kvality aktiv v poslednich letech pfedstavuje pro fadu
instituci eurozény vysoka uroven uvérl se selhanim zdroj obav. V ramci pokyn(
ohledné uvérd se selhanim byly banky s vysokym objemem uvérd se selhanim
povinny pfijmout strategie k jejich feSeni. Tato Cinnost zatim vedla k vyraznému
pokroku ve snizovani uvéru se selhanim, kdy jejich pomér u vyznamnych instituci
klesnul z 8% v roce 2014 na 4,9 % ve Ctvrtém Ctvrtleti 2017. Nicméné stavajici
celkova uroven uvérd se selhanim zlstava v porovnani s mezinarodnimi standardy
pFili§ vysoka a je tfeba dalSiho Usili, aby byla v eurozéné problematika avéra se
selhanim odpovidajicim zplsobem feSena. Vysoky objem téchto uvérl omezuje
rozvahy bank, jejich ziskovost a kapital." Re$eni problémovych Gvérd se selhanim
z dfivéjsi doby a sledovani pokroku bank pfi jejich snizovani proto nadale patfi mezi
kliCové priority evropského bankovniho dohledu.

1 Vice o nepfiznivém dopadu Gvérl se selhanim na bankovni Gvérovani viz Guidance to banks on non-

performing loans, ECB, bfezen 2017.
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Navic by probihajici honba za vynosem mohla potencial rastu budoucich avért

v selhani zvysit. Banky v eurozéné v prvnim &tvrtleti 20187 vykazaly uvolnéni
uvérovych standardl v pfipadé uvéra pro podniky a domacnosti na nakup
rezidenCnich nemovitosti. Navic se zd4, Ze se véfitelé obraceji na rizikovéjsi sektory.
Po prudkém poklesu béhem svétové finanéni krize poskytovani uvért vyuzivajicich
pakovy efekt v eurozéné vyrazné ozivilo, pficemz uvéry s mirn&jSimi smluvnimi
podminkami pfedstavuji zhruba dvé tfetiny objemu. Také nékteré banky v eurozéné
vykazuji silny rdst nezajiSténych aveérd domacnostem.

Kyberneticky zlocin a naruseni informacnich technologii vytvareji pro banky
rostouci vyzvu a zdlrazfiuji potfebu investic do IT systému. Banky jsou vystaveny
rostoucimu tlaku, aby modernizovaly svou zakladni IT infrastrukturu s cilem systémy
zestihlet, snizit naklady, zvysit kvalitu péce o zadkazniky a dosahnout vétsi
efektivnosti, aby tak mohly konkurovat finanénétechnologickym a velkym
technologickym spole¢nostem. Navic banky ¢eli rostoucimu mnozstvi
kybernetickych hrozeb. Kybernetické udalosti mohou vést k finanénim ztratam,
dal$im nepfimym vliviim a mohou mit i systémovy dopad, i kdyZz vyznamné instituce
zatim zadnou velkou udalost neevidovaly. V nékterych pfipadech vSak byla €innost
¢asti internich bankovnich systému Udajné zhor$ena po urcitou dobu pred tim, nez
bylo napadeni zjiSténo. V takové situaci by mohli Skddci zpUsobit rozsahlé Skody.

Od loriského roku vzrostlo riziko nahlého a vyrazného precenéni na finan€nich
trzich. Honba za vynosy ve svété nadale pokra¢ovala. Podporovaly ji pFiznivé
hospodaiské podminky a vyhled i vysoky objem likvidity. To dale zvySilo ocenéni
aktiv, které je na nékterych segmentech trhu ambicioézni, a to zejména na akciovém
trhu Spojenych statd. Sou€asné zUstavaji rizikové prémie utlumené. Turbulence na
trhu souvisejici s narGstem volatility cen akcii ve Spojenych statech v tnoru 2018
ukazuje na stavajici citlivost trzniho sentimentu, ale i jeho schopnost vstiebat rychlé
korekce. Bylo to rovnéz patrné na napétich na italském trhu statnich dluhopist
vyvolaném politickymi tlaky v Italii v kvétnu 2018, které se prelily do vynosl
nékterych statnich dluhopist a cen akcii bank v eurozéné. Vyraznéjsi geopoliticka
rizika mohou zvysSit nebezpec¢i mozného precenéni. Banky by takovy vyvoj pocitily
pfedevs§im u drzenych nastrojil vykazovanych v realné hodnoté a prostfednictvim
pozadavkl na zajisténi a nakladu na ziskani kapitalu a likvidity. Pfecenéni by vSak
mohlo vyvolat také sekundarni vlivy prostfednictvim nepfiznivého dopadu na
makroekonomickou a fiskalni situaci v eurozéné. Pokud by vyraznéjsi pfecenéni
navic probé&hlo zaroven s jinymi vyznamnymi udalostmi, mohlo by v extrémnim
pfipadé ohrozit také solventnost Ustrednich protistran a vyvolat tak systémoveé
riziko.®

Neékolik let nizkych trokovych sazeb dostalo urokové marze bank pod tlak a
zplisobilo zmé&ny v chovani jejich zakaznik(i — s dopadem na strukturu rozvah bank.*

Viz prazkum bankovnich uvér v eurozéné.

V letoSni mapé rizik vypracované SSM je rizikovy faktor ,solventnost ustfednich protistran® spojen s
Lprecenénim na finanénich trzich.*

K prikladim vyvoje, ktery méni podobu expozic bank vi¢i pohyblm urokovych sazeb, patfi
prechod od terminovanych vkladd k vkladim na vidénou, rostouci pocet pfedéasné splacenych
uvéru na rezidenéni nemovitosti a upfednostriovani fixnich urokovych sazeb pred pohyblivymi
urokovymi sazbami pfi nakupu reziden¢nich nemovitosti.
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Zatimco celkovy Cisty urokovy vynos (NIl) bank v eurozéné byl v lonském roce
viceméné odolny, banky uplatriujici ur€ité obchodni modely zaznamenaly vyrazny
pokles NII. Podle prognéz by mél celkovy NIl v letech 2019 a 2010 ozivit. Tahnout by
jej mély jak rast objemu, tak zlep$ujici se marze. Rada vyznamnych instituci véak
oCekava, Ze jejich zisky zdstanou v pfistich nékolika letech nizké.

Vzhledem k tomu, Ze se vétSina pokrizovych finanénich regulatornich iniciativ nyni
dokoncuje, tempo regulatorni reformy se o néco zmirnilo. Nékteré regulace je viak
jesté nutné implementovat do pravniho fadu EU. | kdyz regulatorni nejistota oslabila,
banky jesté potfebuji své obchodni modely upravit pro fungovani v novém prostredi.
PFisné&jSi regulace pomaha ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu zabezpedit
odolny a stabilni bankovni systém. V kratkodobém horizontu mize pusobit na
ziskovost bank a v bankovnim systému vyvolat rizika — napf. neschopnost bank se
vCas adaptovat nebo odkladani strategickych rozhodnuti &i investic.

Vyrazné se zlepsily vyhlidky hospodarského ristu v eurozéné a podpofily tak
pokles rizik pro bankovni sektor. | kdyz hospodarsky rast by mél podle prognéz ve
stfednédobém horizontu pokracovat, vyhled nizkého ristu potencialniho produktu
predstavuje stale zraniteln&jSi misto, nebot omezeni na strané nabidky pracovni sily
i ve vyrob& mohou stavajici oziveni zpomalit. Je také potfeba urychlit provadéni
strukturalnich reforem v zemich eurozény. V eurozéné se v priméru zlepsila
udrzitelnost dluhu verejného sektoru , a to pfedevsim v dusledku rostouciho HDP.
| pfes stavajici cyklické oziveni zistava v nékterych zemich stavova nerovnovaha
stale na zvy$ené Urovni, a zemé jsou tak zranitelné va¢i potencialnimu pfecenéni
svrchovaného rizika.

Uvérovani rezidenénich nemovitosti (RRE) z{istava pro banky v eurozéné jednou z
hlavnich €innosti a v roce 2017 pfedstavovalo zhruba 40 % HDP eurozény. Na
urovni eurozony je od lofiského roku vyvoj RRE stabilni, s mirné kladnym trendem.
Zranitelna mista vSak vystavuji nékteré banky v eurozéné rizikim. V fadé zemi
eurozoény dluznici nyni vykazuji tendenci se pfesouvat ke krat§im obdobim fixace
urokovych sazeb. Tim se riziko Urokovych sazeb pfesouva na stranu dluznikd, coz
zvysuje urokové riziko bank v pfipadé, Ze se dluznikim zvysi platby drokd. Vysoka
nebo rostouci zadluzenost dluznikd také zpochybriuje jejich schopnost splacet v
pFipadé, kdy se cyklus obrati. Poméry uvérd k hodnoté (LTV) zUstavaji vysoké, a
mohou tak v pfipadé selhani vést k vysokym ztratam. Urcité uvolnéni avérovych
standardu tykajicich se poméru LTV a poméru dluhové sluzby k pfijmim u novych
Uvérd mohly vést k vy§Simu uvérovému riziku.

Banky podléhajici SSM jsou vystaveny radé dalSich rizik, které vyzaduji
dohledovou kontrolu:

. Riziko v oblasti spravy a fizeni: | kdyz ztraty zpusobené rizikem v oblasti
spravy a fizeni vykazovaly sestupny trend, poCet udalosti v této oblasti byl vysSi
nez v roce 2017. Kombinace pfisné&jsi regulace v oblasti ochrany udajd a
probihajici honby za vynosy by mohla vést v oblasti spravy a fizeni k vy§Simu
vyskytu rizik.
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Strukturalni ekonomické vyzvy souviseji se strukturalnimi slabinami v
provoznim prostfedi bank podléhajicich SSM i s rigiditou jejich nakladové
struktury, ktera ma dopad na jejich efektivnost. Bankovni systém eurozony jesté
neni v plném rozsahu integrovan. To muze vytvaret prekazky pro pfeshraniéni
konsolidaci nebo pro optimalni alokaci kapitalu a likvidity a branit bankam v
eurozéné piné vyuzivat vyhod Uspor z rozsahu, coz by vytvarelo nerovné
podminky v EU i v mezinarodnim méfitku.

Konkurence ze strany nebankovnich subjektd vzrista s tim, jak
financnétechnologicke firmy, pojistovny a dalSi podniky vstupuji na uvérové
trhy. Tento dopad na uvérové marze se vSak zda zatim byt omezeny a oCekava
se, ze v horizontu hodnoceni rizik zlstane slaby. Panuji také obavy z
potencialné vétsi konkurence ze strany velkych technologickych firem (tj.
technologickych firem s pfistupem k rozsahlym klientskym databazim a
schopnosti vstoupit do sektoru finan¢nich sluzeb).

Rizika souvisejici s klimatem nepredstavuji v kratkodobém horizontu riziko
pro financni stabilitu, avdak banky mohou byt zasazeny nepfimo, ale
vyznamné, a to Cast&jSimi a vyrazné extrémnimi vykyvy pocasi nebo
probihajicim pfechodem na nizkouhlikovou ekonomiku. Jevy spojené s
poc¢asim by mohly zpUsobit destrukci hospodarskych sektord, v nichZz maji
banky expozice (napf. zemédélstvi), nebo znicit jejich zajisténi. Navic by
pfechod na nizkouhlikovou ekonomiku mohl mit dopad na urcité hospodarské
sektory (napf. na podniky pusobici v sektoru fosilnich paliv, sektory naro¢né na
energetické zdroje, dodavatele energii, dopravu a stavebnictvi). Banky tedy
musi pfijmout dostatecna opatfeni pro Fizeni svych expozic vici témto
sektordm.

© Evropska centralni banka, 2018

Postovni adresa 60640 Frankfurt am Main, Némecko
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Internetové stranky www.bankingsupervision.europa.eu
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Specificka terminologie viz glosar SSM.
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