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Seccao |

Apresentacao geral do Guia do BCE
sobre faculdades e opcoes previstas
no direito da Uniao

Finalidade

O presente guia define a abordagem do Banco Central Europeu (BCE) no tocante
ao exercicio das faculdades e opgdes previstas no quadro legislativo da Unido
Europeia (UE) relativo a superviséao prudencial das instituic6es de crédito
(Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho® (RRFP)

e Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho? (DRFP IV)).

Tem por objetivo proporcionar coeréncia, eficacia e transparéncia as politicas de
superviséo que serdo aplicadas nos processos de supervisdo no a&mbito do
Mecanismo Unico de Supervis&io (MUS) no que diz respeito as instituicdes de
crédito significativas. Visa, em particular, apoiar as equipas conjuntas de supervisdo
no desempenho das suas atribuigfes, tendo por referéncia os principios que o BCE
pretende seguir na supervisao das instituicées de crédito significativas.

Ambito de aplicacéo, contetdo e efeitos

Este guia aplica-se a todas as instituicdes de crédito que tenham sido classificadas
como significativas pelo BCE.

O guia enuncia os aspetos gerais a ter em conta pelo BCE na determinacéo dos
requisitos prudenciais aplicaveis as instituicdes de crédito significativas. As politicas
aqui definidas serdo aplicadas pelas equipas conjuntas de supervisdo na avaliagdo
de pedidos e/ou decisdes individuais que envolvam o exercicio de uma faculdade
ou opgao.

! Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento
e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1). Algumas faculdades e
opgOes estdo também incluidas no Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo, de 10 de
outubro de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho, no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as instituigdes de crédito.

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao
acesso a atividade das instituicdes de crédito e & supervisdo prudencial das instituicdes de crédito
e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE
e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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Com uma estrutura que reflete a dos atos legislativos pertinentes (ou seja, o RRFP
e a DRFP V), o presente guia deve ser lido em conjunto com os diplomas legais
aplicaveis.

Os termos usados no guia tém o mesmo significado que o definido nos textos do
RRFP, da DRFP IV e do Regulamento (UE) n.° 1024/2013° (Regulamento do MUS),
a excecdo dos casos em que um termo seja definido especificamente para efeitos
do presente guia.

As referéncias a DRFP IV e ao RRFP deveréo considerar-se como incluindo as
normas técnicas de regulamentacao ou execugado previstas nesses atos juridicos
e ja adotadas ou a adotar pela Comissao Europeia e publicadas no Jornal Oficial
da Uni&do Europeia. Em conformidade com a DRFP |V, a legislacéo nacional de
transposicéo deverd também ser tomada em conta (ver igualmente o ponto 11
desta secc¢éo).

As politicas enunciadas neste guia tém em consideragéo os resultados de um
exercicio de avaliagdo de impacto, bem como os resultados da consulta publica
realizada entre 11 de novembro e 16 de dezembro de 2015. O BCE examinou
atentamente os comentarios recebidos durante o processo de consulta e apresentou
a sua proépria avaliagdo sob a forma de um documento de analise (Feedback
Statement, disponibilizado apenas em lingua inglesa), publicado em 24 de margo
de 2016. Entre 19 de fevereiro e 15 de abril de 2016, foi realizada uma segunda
consulta referente ao Guia sobre a abordagem relativa ao reconhecimento de
sistemas de protecao institucional para fins prudenciais. Por ultimo, a Adenda ao
Guia do BCE sobre faculdades e op¢des previstas no direito da Uni&o foi submetida
a consulta entre 18 de maio e 21 de junho de 2016. Os documentos de andlise, nos
guais o BCE fornece a sua propria avaliagdo dos comentarios recebidos durante os
processos de consulta subsequentes, foram publicados, respetivamente, em 12 de
julho e 10 de agosto de 2016. Além disso, a avaliagdo do BCE teve em conta o
estado de aplicacdo das faculdades e opc¢des em todos os paises participantes no
MUS e o tratamento das mesmas previsto pelo Comité de Basileia de Supervisédo
Bancéria, assim como a abordagem regulamentar recomendada pela Autoridade
Bancéria Europeia (European Banking Authority — EBA).

As opcdes finais de politica refletidas no guia visam a consecucao dos objetivos do
MUS nos termos especificados no considerando 12 do Regulamento do MUS,
nomeadamente “assegurar que a politica da Unido no que se refere a supervisédo
prudencial das instituigcBes de crédito seja aplicada de forma coerente e eficaz, que
0 conjunto Unico de regras para 0s servicgos financeiros seja aplicado da mesma
forma as instituicdes de crédito de todos os Estados-Membros interessados e que

¥ Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE
atribuigbes especificas no que diz respeito as politicas relativas a superviséo prudencial das
instituicdes de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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10.

11.

12.

essas instituicdes de crédito sejam sujeitas a uma supervisdo da mais elevada
qualidade”. Neste contexto, as escolhas de politicas tém em consideragdo nédo
apenas as especificidades de cada instituicdo de crédito, mas também os respetivos
modelos de negdcio, bem como indicadores relacionados com os territorios dos
Estados-Membros participantes. Além disso, a avaliagdo a realizar pelo BCE em
casos individuais respeitara as caracteristicas especificas e as particularidades

das instituicbes de crédito significativas e dos diferentes mercados.

O presente guia ndo estabelece novos requisitos regulamentares e as
especificacdes e principios dele constantes nao devem ser interpretados como
regras juridicamente vinculativas.

As orientag8es formuladas para cada escolha de politica definem a abordagem que
serd adotada pelo BCE no exercicio das suas fungfes de superviséo. Se, no
entanto, em casos especificos, existirem fatores que justifiqguem um afastamento
dessas orientac6es, o BCE tem o poder de tomar uma deciséo que divirja da politica
geral estabelecida neste guia, desde que sejam apresentados motivos claros e
suficientes para tal decisdo. O fundamento da escolha de uma politica divergente
devera também ser compativel com os principios gerais do direito da UE, em
particular os da igualdade de tratamento, da proporcionalidade e da protecao das
expectativas legitimas das entidades supervisionadas. Esta posi¢do é coerente com
a jurisprudéncia do Tribunal de Justica da UE, que define as orienta¢des internas,
exemplificadas pelo presente guia, como sendo regras praticas das quais as
instituicdes da UE podem divergir em casos justificados”.

O BCE reserva-se o direito de rever as orientag6es aqui definidas, de modo a ter em
conta alteragfes das disposi¢des legais ou circunstancias especificas, bem como a
adocao de atos delegados especificos que possam regular de forma distinta uma
questdo de politica especifica. Quaisquer alteragfes serdo tornadas publicas e terao
em devida conta os principios da protecéo das expectativas legitimas, da
proporcionalidade e da igualdade de tratamento acima referidos.

Ao definir a base de entendimento da sua politica nos termos estabelecidos neste
guia, o BCE atua dentro dos limites da legislagdo da UE aplicavel. Especialmente
Nnos casos em que o presente guia se refere a faculdades e opgdes previstas na
DRFP 1V, o BCE define a base de entendimento da sua politica sem prejuizo da
aplicacao da legislacédo nacional de transposicdo de diretivas, nomeadamente da

Ver, a titulo indicativo, o n.° 209 do ac6rd&o do Tribunal de Justica da UE de 28 de junho de 2005 nos
processos apensos C-189/02, C-202/02, C-205/02 a C-208/02 e C-213/02: “O Tribunal de Justica ja
declarou, pronunciando-se a propdsito de medidas de ordem interna adotadas pela Administracéo,
que, mesmo que ndo possam ser qualificadas como norma juridica que, de qualquer forma, a
Administrac8o esta obrigada a observar, elas enunciam no entanto uma norma de conduta indicativa
da prética a seguir, a qual a Administragédo ndo se pode furtar, num caso especifico, sem apresentar
razBes compativeis com o principio da igualdade de tratamento. Assim, essas medidas constituem um
ato de caréacter geral cuja ilegalidade pode ser invocada pelos funcionarios e agentes interessados
como fundamento de um recurso interposto contra decis6es individuais adotadas com base nelas.”
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13.

DRFP IV, sempre que na legislacao nacional em causa ja tenha sido adotada uma
opcao de politica relevante. O BCE seguira também as orientagGes da EBA
aplicaveis, observando o principio de “cumprir ou explicar” decorrente do artigo 16.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010°.

Por dltimo, as politicas aqui definidas ndo obstam nem séo aplicaveis as faculdades
e opcoes previstas na legislacao da UE ja exercidas pelo BCE em conformidade
com o Regulamento (UE) 2016/445°.

5 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Superviséo (Autoridade Bancéria Europeia), altera a Decisé@o
n.° 716/2009/CE e revoga a Decis&o 2009/78/CE da Comisséo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

%  Regulamento (UE) 2016/445 do Banco Central Europeu, de 14 de margo de 2016, relativo & forma de
exercicio das faculdades e opgdes previstas no direito da Unido (BCE/2016/4) (JO L 78 de 24.3.2016,
p. 60).
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Seccao Il

Politica do BCE para o exercicio das
faculdades e opcdes previstas no RRFP
e na DRFP IV

A presente seccao define as orientagdes especificas que o BCE pretende seguir

ao avaliar os pedidos individuais das instituicdes de crédito supervisionadas que
envolvam o exercicio das faculdades e opg¢des contempladas neste guia. O objetivo
€ ajudar as equipas conjuntas de supervisao na prossecugao das suas atribui¢cdes
de supervisao, assim como informar as instituicdes de crédito e o publico em geral
sobre as politicas do BCE nesta matéria, no interesse da abertura e da
transparéncia.

Capitulo 1
Supervisao consolidada e derrogacdes dos requisitos
prudenciais

Este capitulo define a escolha de politica preferida pelo BCE no que diz respeito aos
principios gerais da supervisdo em base consolidada, bem como a derrogagéo de
determinados requisitos prudenciais.

Os artigos 6.° a 24.° da Parte | do RRFP, assim como o Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comiss&o’, estabelecem o quadro legislativo e regulamentar
aplicavel.

DERROGACAO DA APLICACAO DE REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS
(artigo 7.° do RRFP)

O BCE considera que podera ser concedida uma derrogacao da aplicagcao dos
requisitos prudenciais as filiais de instituicdes de crédito, bem como as respetivas
instituicbes-méae, nos casos em que tanto a filial como a instituicdo-méae sejam
autorizadas e supervisionadas no mesmo Estado-Membro, apds uma avaliacao
caso a caso e desde que sejam satisfeitas as condi¢des previstas no artigo 7.°,
n.”* 1, 2 e 3, do RRFP.

" Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao, de 10 de outubro de 2014, que completa o

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao
requisito de cobertura de liquidez para as instituices de crédito (JO L 11 de 17.1.2015, p. 1).
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Para efeitos dessa avaliagcdo, o BCE tera em consideracao os fatores a seguir
enunciados.

e Artigo 7.° n.° 1, do RRFP, relativo a derrogagao de requisitos para filiais
de instituigées de crédito

1) Afimde avaliar se esta preenchida a condicao estabelecida no artigo 7.2, n.° 1,
alinea a), do RRFP de que nédo existem impedimentos significativos, de direito
ou de facto, atuais ou previstos, a uma transferéncia rapida de fundos proprios
ou ao pronto reembolso de passivos pela instituicdo-méae da filial, o BCE
pretende verificar se:

i)

i)

ii)

iv)

v)

Vi)

vii)

viii)

a estrutura juridica e acionista do grupo ndo impede a transferibilidade de
fundos préprios ou o reembolso de passivos;

o processo formal de tomada de decisdes relativamente a transferéncia
de fundos préprios entre a instituicdo-mae e a filial assegura
transferéncias rapidas;

os estatutos da instituicio-mae e das filiais, os acordos parassociais,
ou quaisquer outros acordos de que haja conhecimento ndo contém
disposi¢Bes que possam obstar a transferéncia de fundos préprios ou
ao reembolso de passivos por parte da instituicdo-mae;

nao ocorreram dificuldades graves em termos de gestao ou problemas de
governagéo interna que possam ter um impacto negativo na transferéncia
rapida de fundos proprios ou no pronto reembolso de passivos;

nenhum terceiro® tem o poder de controlar ou impedir a transferéncia
rapida de fundos préprios ou o pronto reembolso de passivos;

a concessdao de uma derrogacao foi devidamente tomada em
consideracdo no plano de recuperacéo e, caso exista, no acordo de apoio
financeiro intragrupo;

a derrogacgédo nao tem efeitos negativos desproporcionados sobre o plano
de resolucao;

0 modelo de reporte comum (Common Reporting — COREP) relativo a
solvéncia do grupo (Anexo 1 do Regulamento de Execucéo (UE)

n.° 680/2014 da Comiss&o®), que visa fornecer uma panoramica global da
distribuicdo dos riscos e dos fundos proprios ao nivel do grupo, nao revela
discrepancias a este respeito.

Terceiros s@o qualquer entidade que n&o seja a instituicdo-méae, uma filial, um membro do respetivo

6rgéo de decisdo ou um acionista.

Regulamento de Execugédo (UE) n.° 680/2014 da Comisséo, de 16 de abril de 2014, que estabelece

normas técnicas de execugdo no que diz respeito ao relato para fins de supervisdo das instituigées de
acordo com o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 191
de 28.6.2014, p. 1).
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2)

3)

Para avaliar o cumprimento do requisito estabelecido no artigo 7.°, n.° 1,
alinea b), do RRFP de que a instituicdo-mae assegura, a contento da
autoridade competente, a gestéo prudente da filial e se declara, com a
autorizacao da autoridade competente, garante dos compromissos assumidos
pela filial, ou que os riscos da filial sdo pouco significativos, o BCE terd em
conta se:

i)  asinstituicdes cumprem a legislacéo nacional de aplicacdo do disposto no
Titulo VII, Capitulo 2, da DRFP 1V

ii) o processo de andlise e avaliacao para fins de supervisao (supervisory
review and evaluation process — SREP) relativo a instituicdo-mae
demonstra que as medidas, as estratégias, 0S processos e 0s
mecanismos implementados asseguram a boa gestao das filiais;

iii) aderrogacao ndo tem efeitos negativos desproporcionados sobre o plano
de resolucao;

iv)  (no que diz respeito ao carater pouco significativo dos risco) a
contribuicéo da filial para o valor total das posicdes em risco ndo excede
1% do valor total das posi¢cdes em risco do grupo ou a sua contribuicao
para o total de fundos proprios nédo excede 1% do total de fundos proprios
do grupo™®. Todavia, em casos excecionais, 0 BCE podera aplicar um
limiar mais elevado, desde que devidamente justificado. De qualquer
modo, a soma das contribui¢cdes das filiais que sejam consideradas pouco
significativas em termos do valor total das posi¢gdes em risco ndo podera
exceder 5% do valor total das posi¢cdes em risco do grupo e a sua
contribuigdo para o total de fundos préprios ndo podera exceder 5% do
total de fundos proprios do grupo.

Na avaliacdo do cumprimento da condigcéo estabelecida no artigo 7.°, n.° 1,
alinea c), do RRFP de que os procedimentos de avaliacao, calculo e controlo
de riscos da instituicdo-méae abrangem a filial, o BCE pretende ter em
consideracéo se:

i) adirecao de topo da instituicdo-mae esta suficientemente envolvida na
tomada de decisdes estratégicas, na determinagéo da apeténcia pelo
risco e na gestéo do risco da filial;

i)  existe total cooperacgdo entre as fun¢des de gestdo do risco e de
conformidade da filial e da instituicdo-méae (ou seja, as fungdes de
controlo da instituicdo-mae tém facil acesso a toda a informacédo
necessaria relativa a filial);

iii) os sistemas de informacéo da filial e da instituicio-méae estéo integrados
ou, pelo menos, totalmente alinhados;

10
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4)

5)

iv) afilial que beneficia da derrogagédo cumpre a politica de gestao de riscos
do grupo e o quadro de propensao ao risco (em particular, o sistema de
limites & assuncao de riscos);

v) 0 SREP relativo a instituicdo-méae néo revela deficiéncias nos dominios da
governacéo interna e da gestéo do risco.

Na avaliacao do cumprimento da condigéo estabelecida no artigo 7.°, n.° 1,
alinea d), do RRFP de que a instituicdo-mae detém mais de 50% dos direitos
de voto correspondentes a titulos de participagéo (agdes) no capital da filial
ou tem o direito de nomear ou destituir a maioria dos membros do 6rgéo de
administracédo da filial, o BCE verificara se:

i)  existem acordos acessorios que possam impedir a instituigdo-mée de
impor quaisquer medidas necessarias para que 0 grupo cumpra os
requisitos prudenciais.

Ao avaliar um pedido de derrogacao da aplicacdo de requisitos de fundos
proprios, o BCE levara igualmente em conta as consideragées ligadas ao racio
de alavancagem, dado que, nos termos do artigo 6.°, n.° 5, do RRFP, a
concessao dessa derrogacgdo derrogara também, automaticamente, o requisito
de alavancagem ao mesmo nivel da estrutura do grupo. O BCE tera em conta
tais consideracdes no ambito da avaliacéo dos pedidos de derrogagéo ao
abrigo do artigo 7.° do RRFP, assim que tenha sido introduzido no direito da
Unido um nivel minimo para o racio de alavancagem enquanto requisito do
Pilar 1. No entanto, o BCE tomara imediatamente em conta consideracdes
relacionadas com a alavancagem no que respeita a requisitos de reporte e de
prestacao de informagao, uma vez que esses requisitos ja estdo em vigor, por
forca da legislacéo aplicavel*.

Artigo 7.°, n.° 3, do RRFP, relativo a derrogagao da aplicagao de requisitos
a instituicoes-mae

Para avaliar se, nos termos do artigo 7.°, n.° 3, do RRFP, pode ser concedida uma
derrogacdo a uma instituicio-mae localizada num Estado-Membro, o BCE pretende
ter em consideracdo, mutatis mutandis, as especificacdes pertinentes'? atras
mencionadas em relacdo ao artigo 7.2, n.° 1, do RRFP.

Além dessas especificacfes, na avaliagdo do cumprimento da condi¢cao
estabelecida no artigo 7.2, n.° 3, alinea a), do RRFP de que ndo existem
impedimentos significativos, de direito ou de facto, atuais ou previstos, a uma rapida

11

12

E de salientar que, mesmo que tenha sido concedida uma derrogag&o ao abrigo do artigo 7.° do RRFP
abrangendo também os requisitos de alavancagem, as instituicdes de crédito continuam a ter de
dispor de politicas e procedimentos para a identificac&o, gest&o e controlo do risco de alavancagem
excessiva no ambito do quadro estabelecido pela autoridade competente ao abrigo do artigo 87.° da
DRFP IV e das disposi¢des legislativas nacionais de implementacéo.

Por exemplo, o critério relativo a riscos pouco significativos é excluido.
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transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos a

instituicdo-mae localizada num Estado-Membro, o BCE verificara se:

i)

i)

i)

os fundos proprios detidos pelas filiais situadas no Espago Econémico
Europeu (EEE) séo suficientes para conceder a derrogagéo a
instituicdo-mae (ou seja, a concessao da derrogacao ndo devera ser
justificada pela existéncia de recursos vindos de paises terceiros, exceto
se houver um reconhecimento oficial pela UE da equivaléncia desse pais
terceiro e ndo existirem outros impedimentos);

0s acionistas minoritarios da filial em base consolidada ndo possuem, em
conjunto, direitos de voto que Ihes permitam blogquear um acordo, uma
decisdo ou uma deliberagédo da assembleia geral ao abrigo da lei das
sociedades nacional aplicavel;

eventuais restricdes a transagdes cambiais ndo impedem a rapida
transferéncia de fundos proprios ou o pronto reembolso de passivos.

° Documentacio relativa as derrogagdes previstas no artigo 7.°, n.°* 1 e 3,
do RRFP

° Documentacgao relativa as derrogagdes previstas no artigo 7.°, n.° 1,
do RRFP

Para efeitos da avaliacdo ou avaliacdes a realizar ao abrigo do artigo 7.2, n.° 1, do
RRFP, a instituicdo de crédito devera apresentar a documentagao seguinte, que o
BCE considerara como prova de que foram satisfeitas as condi¢des estabelecidas
na legislacéo:

i)

i)

ii)

uma carta assinada pelo presidente da comisséo executiva (Chief
Executive Officer — CEO da instituicdo-méae, com a aprovagao do érgéo
de administracéo, declarando que o grupo supervisionado significativo
cumpre todas as condi¢des necessarias a concessao da derrogacéo ou
derrogacdes estabelecidas no artigo 7.° do RRFP;

um parecer juridico, emitido por um terceiro externo independente ou pelo
departamento juridico interno, aprovado pelo 6rgdo de administracéo da
instituicdo-mae, no qual se demonstre ndo haver obstaculos a
transferéncia de fundos ou ao reembolso de passivos por parte da
instituicdo-mae que resultem de atos legislativos ou regulamentares
aplicaveis (incluindo a legislagédo tributaria) ou de acordos juridicamente
vinculativos;

uma avaliagdo interna que confirme que a concessdo de uma derrogagao
foi devidamente tomada em consideracéo no plano de recuperagéo e,
caso exista, no acordo de apoio financeiro intragrupo, elaborada pela
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v)

Vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

instituicdo em conformidade com a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho™;

a demonstracdo de que a instituicAo-mae garantiu o cumprimento de
todas as obrigag6es da filial, através, por exemplo, de uma copia de uma
garantia assinada ou de uma certidao de um registo publico que certifique
a existéncia de tal garantia ou uma declaragéo para o efeito, que esteja
refletida nos estatutos da instituicio-méae ou que tenha sido aprovada em
assembleia geral e declarada em anexo as demonstracdes financeiras em
base consolidada. Em alternativa a uma garantia, as instituicdes de
crédito podem fornecer prova de que o risco da filial € pouco significativo;

a lista das entidades para as quais a derrogacao é solicitada;

uma descri¢cao do funcionamento dos mecanismos de financiamento que
serao utilizados pela instituicdo em caso de dificuldades financeiras,
incluindo informacéo sobre a forma como esses mecanismos asseguram
a existéncia de fundos que a) estejam disponiveis a qualquer momento e
b) possam ser transferidos livremente;

uma declaracgéo, assinada pelos CEO e pelo 6rgao de administragcéo da
instituicAo-mae e da(s) entidade(s) que requer(em) a derrogagao,
certificando que ndo ha impedimentos de ordem pratica a transferéncia de
fundos ou ao reembolso de passivos por parte da instituigdo-mae;

documentacgédo, aprovada pelo 6rgao de administracdo da instituicdo-mae
e da(s) outra(s) entidade(s) que requer(em) a derrogacao, atestando que
os procedimentos de avaliagéo, calculo e controlo dos riscos da
instituicdo-méae abrangem todas as instituicdes incluidas no pedido;

uma breve descricdo dos procedimentos de avaliacéo, célculo e controlo
dos riscos da instituicdo-méae ou, tratando-se de um grupo horizontal de
instituicdes, da instituicio em base consolidada, bem como informacéo
sobre a eventual base contratual, através da qual a gestao do risco do
conjunto do grupo pode ser controlada pela entidade responsavel pela
direcao e coordenacéo;

a estrutura dos direitos de voto correspondentes aos titulos de
participacéo (a¢des) no capital da filial;

qualquer acordo que atribua a instituicdo-mae o direito de nomear ou
destituir a maioria dos membros do 6rgao de administragéo da filial.

13

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece
um enquadramento para a recuperacgao e a resolucéo de instituicdes de crédito e empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Regulamentos
(UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173

de 12.6.2014, p. 190).
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° Documentagao relativa as derrogagoes previstas no artigo 7.°, n.° 3,
do RRFP

As instituicdes que solicitem uma derrogacéo ao abrigo do artigo 7.°, n.° 3, do RRFP
tém de apresentar ao BCE (mutatis mutandis) a documentac&do enumerada nas
subalineas i), ii), iv), vi), vii) e viii) atrds enunciadas. No caso de filiais estabelecidas
em paises ndo pertencentes ao EEE, as instituicbes devem apresentar, para além
da documentacéo indicada, uma confirmacéo escrita, emitida pela autoridade do
pais terceiro responsavel pela supervisdo prudencial dessas filiais, de que nao
existem impedimentos de facto a transferéncia de fundos proprios ou ao reembolso
de passivos pela filial relevante a instituicdo-mae que solicita a derrogacao.

DERROGAGCAO DA APLICACAO DE REQUISITOS DE LIQUIDEZ (artigo 8.°
do RRFP)

Esta prevista uma abordagem analoga no que respeita a derrogagdes da aplicacédo
de requisitos de liquidez a uma instituicao de crédito e a todas ou algumas das suas
filiais, tanto a nivel nacional como transfronteiras, conquanto sejam cumpridas as
condi¢des previstas no artigo 8.° do RRFP e no artigo 2.°, n.° 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo. No entanto, o BCE pretende excluir os
requisitos de prestacéo de informacao do &mbito destas derrogagdes (ou seja,

0s requisitos de prestagdo de informagdo permanecem em vigor), com a possivel
excecao das instituicdes de crédito estabelecidas no mesmo Estado-Membro que

a instituicdo-mae.

e Derrogacoes a nivel nacional

Mais especificamente, no caso de um pedido de derrogagédo a nivel nacional,
a instituicdo de crédito tem de satisfazer as condiges previstas no artigo 8., n.** 1
e 2, do RRFP. Para o efeito, devera apresentar a documentagéo a seguir indicada.

1) No que respeita ao requisito estabelecido no artigo 8.2, n.° 1, alinea a), nos
termos do qual a instituicdo-mae em base consolidada ou uma filial em base
subconsolidada cumpre as obrigagfes previstas na Parte VI do RRFP, a
instituicdo devera fornecer:

i) um calculo do racio de cobertura de liquidez (RCL) ao nivel do subgrupo,
que demonstre que o subgrupo satisfaz os requisitos em matéria de RCL
aplicaveis na jurisdicdo em que o subgrupo esta estabelecido;

i)  um plano de convergéncia gradual no sentido do cumprimento integral
do requisito relativo ao RCL em 2018;

iii) uma posicao de liquidez (segundo os trés reportes de informacao mais
recentes) conforme com as disposi¢des nacionais vigentes em matéria
de liquidez, se aplicaveis. Em alternativa, caso ndo sejam aplicados
requisitos quantitativos, poderao ser apresentados dados referentes a
monitorizacao interna da posicao de liquidez da instituicdo. Uma posicéo
de liquidez sera considerada robusta se a instituicdo em base consolidada
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2)

3)

tiver apresentado, nos ultimos dois anos, um nivel adequado de gestédo

e controlo da liquidez. A instituigcdo de crédito tera de sinalizar quaisquer
obstaculos a livre transferéncia de fundos, que surjam tanto em condi¢ées
de mercado normais como adversas, decorrentes das disposi¢cfes
nacionais em matéria de liquidez;

iv) 0 RCL de cada entidade do subgrupo, em conformidade com o
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao, e os planos
existentes para cumprir 0s requisitos legais, no caso de ndo serem
concedidas derrogacdes.

No que toca a condicéo estabelecida no artigo 8.2, n.° 1, alinea b), do RRFP de
gue a instituicdo-mae em base consolidada ou a filial em base subconsolidada
deve acompanhar e fiscalizar permanentemente as posicdes de liquidez de
todas as instituicdes do grupo ou subgrupo que beneficiam da dispensa e
assegurar um nivel suficiente de liquidez a todas essas institui¢cdes, a
instituicdo devera disponibilizar:

i) o organograma da funcéo de gestao da liquidez do subgrupo, que revele
o grau de centralizagao ao nivel do subgrupo;

i)  uma descrigdo dos processos, procedimentos e instrumentos de
monitorizacdo interna permanente das posi¢des de liquidez das
entidades, indicando em que medida estas sao definidas ao nivel do
subgrupo;

iii) uma descri¢do do plano de liquidez de emergéncia para o subgrupo de
liquidez.

No que respeita a condi¢cao estabelecida no artigo 8.°, n.° 1, alinea c), do RRFP
de que as instituicdes celebraram contratos que, a contento das autoridades
competentes, preveem a livre circulagédo de fundos entre si, de modo a
poderem satisfazer as suas obriga¢fes individuais e coletivas no seu
vencimento, a instituicdo devera disponibilizar:

i)  os contratos celebrados entre entidades que fazem parte de um subgrupo
de liquidez, que ndo prevejam qualquer montante ou prazo ou prevejam
um prazo que exceda a validade da deciséo de derrogacéo em, pelo
menos, seis meses;

ii) prova de que a livre circulacao de fundos e a capacidade de cumprir as
obriga¢des individuais e coletivas no respetivo vencimento ndo estao
sujeitas a quaisquer condic¢des suscetiveis de impedir ou limitar o seu
exercicio, confirmada por um parecer juridico emitido para o efeito por
um terceiro externo independente ou por um departamento juridico
interno, disponibilizado e aprovado pelo 6rgao de administragéo;
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4)

ii)

prova de que, a menos que a derrogacao seja revogada pela autoridade
competente”, 0s contratos ndo podem ser objeto de resciséo ou
cancelamento unilateral por qualquer das partes, ou estéo sujeitos a um
prazo de pré-aviso de rescisdo de seis meses, com obrigatoriedade de
notificacédo prévia ao BCE.

No tocante a condicao estabelecida no artigo 8.°, n.° 1, alinea d) do RRFP de
que ndo existem impedimentos significativos, de direito ou de facto, atuais ou
previstos, ao cumprimento dos contratos a que se refere o artigo 8., n.° 1,
alinea c), do RRFP, a instituicdo devera disponibilizar:

i)

ii)

ii)

um parecer juridico, emitido por um terceiro externo independente ou por
um departamento juridico interno, fornecido e aprovado pelo 6rgao de
administracao, que ateste a auséncia de impedimentos juridicos, por
exemplo, no que respeita a legislacdo nacional sobre insolvéncia;

uma avaliagdo interna que conclua pela inexisténcia de impedimentos
significativos, de direito ou de facto, atuais ou previstos, ao cumprimento
do contrato acima referido e que confirme que a concesséao da derrogacdo
foi devidamente tida em considerag&o no plano de recuperacéo e, caso
exista, no acordo de apoio financeiro intragrupo, estabelecidos pela
instituicdo em conformidade com a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho;

uma confirmacao, por parte da autoridade nacional competente relevante,
de que as disposi¢des nacionais em matéria de liquidez, quando
aplicaveis, ndo contém impedimentos de direito ou de facto ao
cumprimento do contrato.

Derrogagoes a nivel transfronteiras

No caso de um pedido de derrogacgéo ao abrigo do artigo 8.° do RRFP no que toca a
instituicbes estabelecidas em varios Estados-Membros, o BCE avaliara, para além
das especificacGes de concesséao de derrogac¢fes a nivel nacional atras

mencionadas, se foram satisfeitas as especificacdes a seguir indicadas.

1

A fim de, nos termos do artigo 8.°, n.° 3, alinea a), do RRFP, avaliar a
conformidade da organizagéo e do tratamento do risco de liquidez com as
condicdes estabelecidas no artigo 86.° da DRFP VI no subgrupo de liquidez
a nivel individual, o BCE verificara se:

i)

no &mbito do SREP, ndo foram identificadas infragdes no que respeita
a liquidez aquando do pedido, bem como nos trés meses anteriores, e
a gestao de liquidez da institui¢céo é considerada de elevada qualidade.

14

O contrato deve incluir uma clausula que preveja que, se a autoridade competente revogar a
derrogacéo, o contrato pode ser unilateralmente rescindido com efeitos imediatos.
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2)

3)

No que respeita ao artigo 8.°, n.° 3, alinea b), do RRFP e a distribuicédo dos
montantes, localizagéo e propriedade dos necessarios ativos liquidos a deter
pelo subgrupo de liquidez Unico, o BCE tera em conta se:

i) as subentidades significativas'® ou os grupos significativos de
subentidades de um Estado-Membro mantém nesse Estado-Membro um
montante de ativos liquidos de elevada qualidade que é, pelo menos,
igual ao mais baixo™® dos montantes indicados nas alineas a) e b):

a) a percentagem de ativos liquidos de elevada qualidade exigida ao
nivel dltimo da instituicdo-mae;

b) 75% do nivel de ativos liquidos de elevada qualidade exigido para
cumprir, numa base individual ou subconsolidada, os requisitos
relativos ao RCL, quando plenamente implementados, em
conformidade com o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comisséo.

O calculo da percentagem prevista nas alineas a) e b) acima nao
terd em conta qualquer tratamento preferencial, em especial o
previsto no artigo 425.%, n.°° 4 e 5, do RRFP e no artigo 34.°, n.”* 1,
2 e 3, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao.

O BCE pretende reavaliar as especificagfes enunciadas na alinea b)
acima, o mais tardar, em 2018, nomeadamente com o objetivo de
fixar o limite inferior em 50%, a luz da experiéncia adquirida no
decurso da supervisdo e da evolugdo dos mecanismos institucionais
vigentes na unido bancaria, a fim de assegurar a seguranga e a livre
circulagdo a nivel transfronteiras dos fluxos de liquidez intragrupo.

No que respeita a avaliagao, prevista no artigo 8.°, n.° 3, alinea d), do RRFP,
da necessidade de pardmetros mais rigorosos do que os estabelecidos na
Parte VI do RRFP:

No caso de uma derrogacado concedida a uma instituicdo situada num
Estado-Membro participante e num Estado-Membro ndo participante, e na falta
de disposicdes nacionais que estabelecam parametros mais rigorosos, o
requisito relativo ao RCL é o nivel mais elevado aplicavel nos paises em que

15

16

Este requisito aplica-se as filiais que alcancem numa base individual, pelo menos, um dos limiares
especificados nos artigos 50.°, 56.°, 61.° ou 65.° do Regulamento-Quadro do MUS. Se no mesmo
Estado-Membro estiver estabelecida mais do que uma filial, mas nenhuma delas atingir esses limiares
numéricos numa base individual, esta condicdo deve também aplicar-se no caso de todas as
entidades estabelecidas nesse Estado-Membro, na base da posi¢éo consolidada da instituicdo-méae
nesse Estado-Membro ou da posicdo agregada de todas as filiais que s&o filiais da mesma
instituicdo-mae localizada na UE e estdo estabelecidas nesse Estado-Membro, alcangarem pelo
menos um dos limiares numéricos especificados nos artigos 50.°, 56.° e 61.° do Regulamento-Quadro
do MUS.

O BCE pode excecionalmente estabelecer um limite inferior mais elevado com base nas
caracteristicas de risco especificas das subentidades do subgrupo e do conjunto do grupo.
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4)

as filiais e a entidade de topo em base consolidada estéo localizadas, se tal for
permitido pela legislagédo nacional.

Para avaliar se existe plena compreensdo das implicagfes de tal derrogacéo
ao abrigo do artigo 8.°, n.° 3, alinea f) do RRFP, o BCE tera em consideracao:

i)  os planos alternativos existentes para satisfazer os requisitos legais,
no caso de as derrogacdes ndo serem concedidas/serem revogadas;

i) uma avaliacao completa das implica¢@es, a realizar pelo 6rgéao de
administracao e pelas autoridades competentes e a apresentar ao BCE.

Documentagao relacionada com a aplicagao do artigo 8.° do RRFP

Para efeitos da avaliacéo a realizar ao abrigo do artigo 8.° do RRFP, a
instituicdo de crédito devera apresentar a documentagdo seguinte, que o BCE
considerarad como prova de que foram preenchidos os critérios estabelecidos
na legislacao:

i)  uma carta assinada pelo CEO da instituicdo de crédito, com a aprovagéo
do 6rgdo de administracao, declarando que a instituicdo preenche todos
0s critérios para a concessao da derrogacédo estabelecidos no artigo 8.°
do RRFP;

ii)  uma descricdo da composi¢éo do(s) subgrupo(s) de liquidez a constituir,
juntamente com uma lista de todas as entidades abrangidas pela
derrogacéo;

iii) uma descricdo precisa dos requisitos relativamente aos quais a instituicdo
solicita a derrogacao.

METODO DE CONSOLIDAGAO INDIVIDUAL (artigo 9.° do RRFP)

O BCE tenciona aplicar o método de consolidagédo individual previsto no artigo 9.°,
n.° 1, do RRFP as filiais de instituicdes de crédito situadas no mesmo
Estado-Membro cujas posi¢cdes em risco significativas ou passivos significativos
sejam incorridos face a mesma instituicdo-méae. O BCE procedera a correspondente
avaliacdo caso a caso, assente, entre outros aspetos, em identificar se os fundos
proprios em base subconsolidada séo suficientes para assegurar a conformidade da
instituicdo, considerando a sua situacgédo individual especifica. Para efeitos desta
avaliagdo, serdo também tomados em consideragao 0s critérios para a concessao
da derrogacao estabelecidos no artigo 7.° do RRFP, atras indicados, sempre que
oportuno e tal como previsto no artigo 9.°, n.° 1, do RRFP.
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DISPENSAAPLICAVEL A INSTITUIGOES DE CREDITO ASSOCIADAS DE MODO
PERMANENTE A UM ORGANISMO CENTRAL (artigo 10.° do RRFP)

O BCE concedera uma derrogacao tanto a instituigoes afiliadas a um organismo
central, como ao préprio organismo central, desde que estejam preenchidas as
condi¢des previstas no artigo 10.° do RRFP.

Ao avaliar a concessédo de uma derrogacéo as filiais nos termos do artigo 10.°, n.° 1,
do RRFP, o BCE tomara em consideracao se sao satisfeitos os critérios a seguir
indicados, que especificam as condi¢c6es determinadas no quadro legislativo.

1)

2)

A fim de avaliar o cumprimento do requisito estabelecido no artigo 10.%, n.° 1,
alinea a), do RRFP de que os compromissos do organismo central e das
instituicGes a ele associadas constituem responsabilidades solidarias ou de que
0s compromissos das instituicdes a ele associadas séo totalmente garantidos
pelo organismo central, ter-se-4 em consideragéo se:

D)

i)

ii)

iv)

podem ser rapidamente transferidos fundos e reembolsados passivos de
um membro da rede para outro e o método de transferéncia ou reembolso
é suficientemente simples;

existem indica¢des baseadas em dados histdricos relativas ao fluxo de
fundos entre membros da rede que demonstram a capacidade de realizar
com rapidez transferéncias de fundos ou reembolsos de passivos;

os estatutos dos membros da rede ou os acordos parassociais,

ou quaisquer outros acordos de que haja conhecimento, ndo contém
disposicbes que possam obstar a transferéncia de fundos préprios ou
ao reembolso de passivos;

a capacidade conjunta de absorcao de riscos do organismo central e das
instituicGes a ele associadas é suficiente para cobrir perdas esperadas e
inesperadas dos membros.

Para avaliar o cumprimento do requisito estabelecido no artigo 10.°, n.° 1,
alinea b), do RRFP de que a solvabilidade e a liquidez do organismo central e
de todas as instituicdes a ele associadas sdo monitorizadas no seu conjunto
com base nas respetivas contas consolidadas, o BCE verificara se:

D)

i)

0 modelo COREP relativo a solvéncia do grupo, que visa fornecer uma
panoramica global da distribuicao dos riscos e dos fundos préprios a nivel
do grupo, ndo revela discrepancias a este respeito;

0 organismo central e as instituicdes a ele associadas satisfazem os
requisitos estabelecidos no RRFP, incluindo o da prestacao de informacao
numa base consolidada.
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3) Com vista a avaliar o cumprimento do requisito estabelecido no artigo 10.°,
n.° 1, alinea c), do RRFP de que a dire¢do do organismo central esta habilitada
a dar instrucdes a dire¢éo das instituicdes a ele associadas, o BCE verificara
se:

i)  estas instrucdes asseguram que as instituicdes associadas cumprem os
requisitos da legislacdo e dos estatutos, a fim de salvaguardar a solidez
do grupo;

i) as instrugBes que o organismo central pode emitir abrangem, no minimo,
0s objetivos enumerados nas orientacdes publicadas pelo Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria em 18 de novembro de
2010.

Para que o BCE possa avaliar a concessédo de uma dispensa ao organismo central
nos termos do artigo 10.°2, n.° 2, do RRFP, a instituicdo de crédito devera apresentar
os documentos atras mencionados para demonstrar que estédo reunidas as
condicdes definidas no artigo 10.°, n.° 1, do RRFP.

Além destes e para permitir a avaliagdo da segunda condigao referida no artigo
10.°, n.° 2, do RRFP, a instituicdo devera apresentar prova de que 0s passivos ou
compromissos do organismo central estdo integralmente garantidos pelas
instituicbes associadas. Essa prova podera ser, por exemplo, a cépia de uma
garantia assinada ou a referéncia a um registo publico que certifique a existéncia de
tal garantia, ou uma declaragéo equivalente que esteja refletida nos estatutos da
filial ou seja aprovada pela assembleia geral e mencionada no anexo as
demonstragdes financeiras.

EXCLUSAO DA CONSOLIDACAO (artigo 19.°, n.° 2, do RRFP)

Por dltimo, o BCE considera que a exclusédo de instituicdes da consolidagdo, no
contexto do artigo 19.2, n.° 2, do RRFP, apenas devera ser permitida nos casos
previstos no RRFP e em consonancia com as normas do Comité de Basileia de
Supervisao Bancéria, ou seja:

i) no que respeita a entidades maioritariamente detidas ou maioritariamente
controladas, so sera permitida a exclusdo no caso de entidades sujeitas
ao RRFP, ou a requisitos prudenciais comparaveis em matéria de solidez,
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e apenas em situagdes compativeis quer com o artigo 19.2, n.° 2, do
RRFP, quer com o ponto 26 do Acordo de Basileia II'";

i) no que respeita a investimentos minoritarios, a exclusdo sera permitida
em todos os casos enumerados no artigo 19.%, n.° 2, alineas a) a c), do
RRFP.

AVALIACAO DE ATIVOS E ELEMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS — UTILIZACAO
DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE PARA EFEITOS
PRUDENCIAIS (artigo 24.°, n.° 2, do RRFP)

O BCE decidiu ndo exercer, de uma forma geral, a opgéo prevista no artigo 24.°,

n.° 2, do RRFP que permite as autoridades competentes exigir as instituicbes de
crédito que procedam a avaliacdo, para efeitos prudenciais, dos ativos e dos
elementos extrapatrimoniais e a determinagdo dos fundos préprios em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade (NIC), também nos casos em que o
regime contabilistico nacional exija a utilizagcao dos Principios Contabilisticos
Geralmente Aceites (PCGA) nacionais (ver igualmente o artigo 24.°, n.° 1, do
RRFP). As instituicdes de crédito podem, por conseguinte, continuar a prestar
informacéo a autoridade de superviséo de acordo com as normas contabilisticas
nacionais.

Todavia, o BCE avaliara os pedidos de utilizagdo das NIC para fins de reporte
prudencial (também nos casos de aplicabilidade dos PCGA nacionais, ao abrigo
do regime contabilistico nacional), por forgca do artigo 24.°, n.° 2, do RRFP.

Para o efeito, o BCE espera que:

1) o pedido seja apresentado pelos representantes legais de todas as entidades
juridicas de um mesmo grupo bancario que aplicardo efetivamente as NIC para
fins de reporte prudencial em resultado da concessao da autorizacao;

2) para fins prudenciais, seja aplicado o0 mesmo quadro contabilistico a todas as
entidades de um grupo bancario prestadoras de informacédo, com vista a
garantir a coeréncia entre filiais estabelecidas no mesmo Estado-Membro ou
também em outros Estados-Membros, sendo que, para efeitos deste exercicio,
um grupo bancario € um grupo composto por todas as entidades
supervisionadas significativas incluidas no grupo definido na decisao relativa
ao carater significativo aplicavel as entidades requerentes;

O ponto 26 do Acordo de Basileia Il (International Convergence of Capital Measurement and Capital

Standards) do Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria, enuncia o seguinte: Podera haver
circunstancias em que ndo é viavel ou desejavel consolidar determinados titulos ou outras entidades
financeiras reguladas. Tal ocorreria apenas nos casos em que as posi¢cdes em causa sdo adquiridas
através de divida previamente contraida e detida numa base temporéaria, e estdo sujeitas a
regulamentacéo diferente, ou em que a ndo consolidacédo para efeitos de determinagdo dos fundos
proprios regulamentares é exigida por lei. Nesses casos, é imperativo que a autoridade responséavel
pela supervisdo da instituicdo de crédito obtenha informacSes das autoridades de supervisdo
responsaveis pelas entidades em questéo.
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3) seja apresentada uma declaracao pelo auditor externo a certificar que os dados
apresentados pela instituicdo segundo as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (NIRF) em resultado da concessao do pedido estdo em
conformidade com as NIRF aprovadas pela Comissao Europeia, devendo essa
declaracéo ser apresentada ao BCE juntamente com os dados de reporte,
certificados pelo auditor, pelo menos, uma vez por ano.

A utilizac&o das NIRF para efeitos do cumprimento dos requisitos de reporte
prudencial sera aplicavel numa base permanente a todos os requisitos de reporte
prudencial pertinentes ap6s a instituicdo de crédito ter sido notificada da deciséo do
BCE de conceder a autorizacao.

O BCE podera considerar a concessao de um periodo de transigdo, conforme
adequado caso a caso, para a aplicacdo plena das condicdes referidas.

Capitulo 2
Fundos préprios

Este capitulo apresenta a politica do BCE no tocante a definicdo e ao calculo dos
fundos préprios.

A Parte Il do RRFP, bem como o Regulamento Delegado (UE) n.° 241/2014 da
Comisséo’®, estabelecem o quadro legislativo e regulamentar relevante.

DEFINICAO DE SOCIEDADE MUTUA (artigo 27.°, n.° 1, alinea a), do RRFP)

O BCE considera que uma instituicdo é qualificada como “sociedade mutua”, na
acecdo do artigo 27.%, n.° 1, alinea a), subalinea i), do RRFP, caso seja definida
como tal nos termos da legislacéo nacional e com base nos critérios especificos
do Regulamento Delegado (UE) n.° 241/2014 da Comisséo.

DEDUGAO DAS DETENGOES DE INSTRUMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS
DE COMPANHIAS DE SEGUROS (artigo 49.°, n.° 1, do RRFP)

No que respeita a ndo dedugédo de detengdes de instrumentos de fundos préprios,
prevista no artigo 49.°, n.° 1, do RRFP, é aplicavel o seguinte tratamento as
instituic6es de crédito significativas:

i)  se aautorizacdo para a ndo deducéo tiver sido concedida pela autoridade
nacional competente antes de 4 de novembro de 2014, as instituicbes de

8 Regulamento Delegado (UE) n.° 241/2014 da Comisséo, de 7 de janeiro de 2014, que completa o

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita a normas
técnicas de regulamentagdo dos requisitos de fundos préprios das instituicdes (JO L 74 de 14.3.2014,
p. 8).
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crédito podem continuar a ndo deduzir as deten¢des de instrumentos de
fundos préprios relevantes com base nessa autorizagédo, desde que sejam
observados os requisitos de prestacao de informacgao apropriados;

i) seainstituicao de crédito pretender apresentar um pedido ao BCE para
a concessdao dessa autorizacdo, o BCE concedera a autorizagcdo na
condicao de serem satisfeitos os critérios previstos no RRFP e os
requisitos de divulgacdo adequados.

DEDUCAO DE DETENCOES DE INSTRUMENTOS EMITIDOS POR ENTIDADES
DO SETOR FINANCEIRO (artigo 49.%, n.° 2, do RRFP)

O BCE considera que a deducgédo das deteng@es de instrumentos de fundos proprios
emitidos por entidades do setor financeiro incluidas no ambito da supervisao
consolidada em conformidade com o artigo 49.°, n.° 2, do RRFP é necessaria em
casos especificos, especialmente nos casos de separagao estrutural e de
planeamento da resolugéo.

REDUCAO DE FUNDOS PROPRIOS: REQUISITO DE MARGEM DE CAPITAL
EM EXCESSO (artigo 78.°, n.° 1, alinea b), do RRFP)

O BCE pretende determinar a margem de excesso exigida pelo artigo 78.°, n.° 1,
alinea b), do RRFP para efeitos de reducéo de fundos préprios, desde que estejam
reunidas as condig¢des previstas no artigo 78.°, n.° 1, do RRFP e apés avaliagéo dos
dois fatores seguintes:

i)  se, apos aredugdo de fundos proprios, a instituicdo continua a cumprir 0s
requisitos de fundos préprios estabelecidos na decisdo aplicavel adotada
com base no SREP;

i) oimpacto da reducéo planeada dos fundos préprios do nivel pertinente.

REDUGAO DE FUNDOS PROPRIOS: SOCIEDADES MUTUAS, INSTITUICOES
DE POUPANCA E SOCIEDADES COOPERATIVAS (artigo 78.°, n.° 3, do RRFP)

No que respeita aos instrumentos emitidos por sociedades mdtuas, instituicées de
poupanca, sociedades cooperativas e instituicoes similares ao abrigo dos artigos
27.° e 29.° do RRFP, o BCE pretende conceder a derrogacéo prevista no artigo 78.°,
n.° 3, do RRFP numa base casuistica e desde que estejam cumpridas as condi¢es
estabelecidas nos artigos 10.° e 11.° do Regulamento Delegado (UE) n.° 241/2014
da Comisséo. O BCE tera especialmente em conta 0s seguintes aspetos:

i)  se ainstituicdo tem o direito quer de diferir o reembolso, quer de limitar
0 montante a reembolsar;

i) se ainstituicdo é detentora dos referidos direitos por um periodo
indeterminado;
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iii) se ainstituicdo determina o grau das limitacdes com base na sua situacao
prudencial em qualguer momento, tendo em consideracdo a) a sua
situacao global financeira, de liquidez e de solvéncia e b) o0 montante de
fundos préprios principais de nivel 1 (Common Equity Tier 1 — CET1),
de fundos préprios de nivel 1 (Tier 1 — T1) e o total de fundos préprios
face ao total de posi¢des em risco, aos requisitos especificos de fundos
proprios e aos requisitos combinados de reserva de fundos proprios
aplicaveis a instituicao.

O BCE pode impor outras restrigbes ao reembolso para além das limitagdes
legislativas ou contratuais.

DISPENSA TEMPORARIA DA DEDUGAO AOS FUNDOS PROPRIOS DE
INSTRUMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS, NO AMBITO DE UMA OPERAGAO
DE ASSISTENCIA FINANCEIRA (artigo 79, n.° 1, do RRFP)

O BCE considera que a deduc¢éao de instrumentos de fundos proprios prevista no
artigo 79.°, n.° 1, do RRFP pode ser temporariamente dispensada para facilitar uma
operacédo de assisténcia financeira, em conformidade com as condi¢cfes
especificadas no artigo 79.%, n.° 1, do RRFP e no artigo 33.° do Regulamento
Delegado (UE) n.° 241/2014 da Comissao.

DISPENSA RELATIVA A INSTRUMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS ADICIONAIS
DE NIVEL 1 E A INSTRUMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS DE NIVEL 2
EMITIDOS POR UMA ENTIDADE COM OBJETO ESPECIFICO (artigo 83., n.° 1,
do RRFP)

O BCE pretende conceder a dispensa prevista no artigo 83.°, n.° 1, do RRFP para
efeitos da inclusdo de instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 e de
fundos préprios de nivel 2 emitidos por uma entidade com objeto especifico nos
fundos préprios adicionais de nivel 1 ou nos fundos préprios de nivel 2 elegiveis de
uma instituicdo de crédito, em conformidade com as condi¢gBes especificadas no
referido artigo, bem como com as condi¢Bes definidas no artigo 34.° do
Regulamento Delegado (UE) n.° 241/2014 da Comisséo. O BCE concedera esta
dispensa nos casos em que 0s outros ativos detidos pela entidade com objeto
especifico sejam minimos e insignificantes.

INTERESSES MINORITARIOS INCLUIDOS NOS FUNDOS PROPRIOS
PRINCIPAIS DE NIVEL 1 CONSOLIDADOS (artigo 84.° do RRFP)

O BCE consideraria adequado aplicar o artigo 84.°, n.° 1, do RRFP as companhias
financeiras-mae de instituicbes de crédito, a fim de assegurar que apenas a parte
dos fundos préprios consolidados que esta prontamente disponivel para cobrir
perdas ao nivel da instituicao-mae é incluida no capital regulamentar.
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Capitulo 3
Requisitos de fundos proprios

Este capitulo enuncia a politica do BCE em matéria de requisitos de fundos
proprios.

A Parte lll do RRFP, bem como as orienta¢des da EBA, estabelecem o quadro
legislativo e regulamentar aplicavel.

CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO —
POSICOES EM RISCO INTRAGRUPO (artigo 113.%, n.° 6, do RRFP)

O BCE considera que os pedidos de nédo aplicagcdo dos requisitos do artigo 113.°,
n.° 1, do RRFP sédo suscetiveis de aprovagdo, apds uma avaliagdo caso a caso,
para as instituicdes de crédito que apresentem um pedido especifico. Como
claramente estabelecido no artigo 113.°, n.° 6, alinea a), a contraparte da instituicao
de crédito tem de ser outra instituicdo de crédito ou uma empresa de investimento,
uma companhia financeira ou uma empresa de servicos auxiliares sujeita a
requisitos prudenciais adequados. Além disso, a contraparte tem de estar
estabelecida no mesmo Estado-Membro que a instituicdo de crédito (artigo 113.°,
n.° 6, alinea d)).

Para efeitos dessa avaliagdo, o BCE tera em consideracao os fatores a seguir
enunciados.

1)

2)

Com vista a avaliar o cumprimento do requisito, estabelecido no artigo 113.°,
n.° 6, alinea b), do RRFP, de que a contraparte esteja integralmente incluida
no mesmo perimetro de consolidagdo da instituicdo, o BCE levard em
consideracgao se as entidades do grupo a avaliar estdo integralmente incluidas
no mesmo perimetro de consolidacdo num Estado-Membro participante,
utilizando os métodos de consolidacéo prudencial definidos no artigo 18.° do
RRFP.

A fim de avaliar o cumprimento do requisito, estabelecido no artigo 113.2, n.° 6,
alinea c), do RRFP, de que a contraparte esteja sujeita aos mesmos
procedimentos de avaliagdo, medic&o e controlo do risco que a institui¢éo,

0 BCE levara em conta se:

i) adirecao de topo das entidades incluidas no ambito de aplicagao do
artigo 113.°, n.° 6, do RRFP é responsavel pela gestéo do risco e se a
medicao do risco é regularmente revista;

i) aorganizacdo disp6e de mecanismos de comunicacao regulares e
transparentes, para que o 6rgdo de administragado, a dire¢éo de topo,
as linhas de negocio, a funcao de gestdo do risco e outras fun¢des de
controlo possam todos partilhar informagé&o sobre a medicéo, andlise
€ monitorizac¢ao do risco;
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iii) os procedimentos internos e os sistemas de informacao sdo coerentes
e fiaveis em todo o grupo em base consolidada, de modo a que todas
as fontes de riscos relevantes possam ser identificadas, medidas e
monitorizadas numa base consolidada e, também, na medida do
necessario, separadamente por entidade, linha de negdcio e carteira;

iv) os dados fundamentais sobre o risco sao reportados regularmente a
funcéo central de gestéo do risco da instituicio-mae, a fim de permitir a
avaliacao, medicao e controlo centralizados do risco de uma forma
adequada nas entidades relevantes do grupo.

3) Para avaliar o cumprimento do requisito, estabelecido no artigo 113.°, n.° 6,
alinea e), do RRFP, de que ndo existem impedimentos significativos, de direito
ou de facto, atuais ou previstos, a uma transferéncia rapida de fundos préprios
ou ao pronto reembolso de passivos pela contraparte & instituicdo®, o BCE
ter4 em consideracao se:

i)  aestrutura juridica e acionista do grupo nao impede a transferibilidade
de fundos préprios ou o reembolso de passivos;

ii) o processo formal de tomada de decisdes relativamente a transferéncia
de fundos préprios entre a instituicdo e a respetiva contraparte assegura
transferéncias rapidas;

iii) os estatutos da instituicdo e da contraparte, os acordos parassociais,
ou quaisquer outros acordos de que haja conhecimento ndo contém
disposi¢Bes que possam obstar a transferéncia de fundos préprios ou ao
reembolso de passivos pela contraparte a instituicao;

iv) ndo ocorreram dificuldades graves em termos de gestédo ou problemas de
governagéo interna que possam ter um impacto negativo na transferéncia
rapida de fundos proprios ou no pronto reembolso de passivos;

v) nenhum terceiro® tem o poder de controlar ou impedir a transferéncia
rapida de fundos proprios ou o pronto reembolso de passivos;

vi) 0 modelo COREP relativo a solvéncia do grupo, que visa fornecer uma
panoramica global da distribuicdo dos riscos e dos fundos préprios no seio
do grupo, ndo revela discrepancias a este respeito.

° Documentacao relacionada com as decisées de aprovagao previstas no
artigo 113.°, n.° 6

Para efeitos de avalia¢éo das condi¢des previstas no artigo 113.2, n.° 6, do RRFP,
a instituicdo de crédito requerente devera apresentar os seguintes documentos,

¥ Ppara além das limitagdes decorrentes do direito das sociedades nacional.

2 “Terceiro” refere-se a qualquer entidade que ndo seja a instituicdo-méae, uma filial, um membro dos

respetivos 6rgaos de decisdo ou um acionista.
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exceto se estes ja tiverem sido apresentados ao BCE por for¢ca de outros

regulamentos, decisfes ou requisitos:

i)

i)

ii)

v)

Vi)

vii)

viii)

um organograma atualizado das entidades do grupo em base consolidada
integralmente incluidas no perimetro de consolidagdo no mesmo
Estado-Membro, a qualificagdo prudencial de cada uma das entidades
(instituicao de crédito, empresa de investimento, companhia financeira,
empresa de servicos auxiliares), bem como a identificagdo das entidades
gue pretendem aplicar o artigo 113.°, n.° 6, do RRFP;

uma descri¢ao das politicas de gestéo e dos controlos do risco e da forma
como sao definidos e aplicados a nivel central;

a eventual base contratual do quadro de gestao do risco a nivel do grupo,
juntamente com documentagéo adicional, nomeadamente as politicas de
risco do grupo no dominio do risco de crédito, do risco de mercado, do
risco de liquidez e do risco operacional;

uma descri¢éo das possibilidades de a instituicdo-méae impor a gestdo do
risco a nivel do grupo;

uma descrigdo do mecanismo que assegura a transferéncia rapida de
fundos préprios e o pronto reembolso de passivos por uma das entidades
do grupo em caso de dificuldades financeiras;

uma carta assinada pelo representante legal da instituicio-méae, nos
termos da lei aplicavel, com a aprovacao do érgéo de administragao, a
declarar que a instituicdo de crédito supervisionada significativa preenche
todas as condigbes estipuladas no artigo 113.°, n.° 6, do RRFP a nivel do

grupo;

um parecer juridico, emitido por um terceiro externo independente ou por
um departamento juridico interno, aprovado pelo érgdo de administracao
da instituicdo-mae, no qual se demonstre que, para além das limitagGes
estabelecidas no direito das sociedades, néo existem obstaculos a
transferéncia de fundos ou ao reembolso de passivos que resultem de
atos legislativos ou regulamentares aplicaveis (incluindo a legislagéo
tributaria) ou de acordos juridicamente vinculativos;

uma declaragéo assinada pelos representantes legais e aprovada pelos
orgdos de administracdo da instituicdo-mae e das entidades do grupo que
pretendem aplicar o artigo 13.°, n.° 6, do RRFP em como néo existem
impedimentos praticos a transferéncia de fundos préprios ou ao
reembolso de passivos.

POSICOES EM RISCO SOB A FORMA DE OBRIGACOES COM ATIVOS
SUBJACENTES (OBRIGACOES COBERTAS) (artigo 129.° do RRFP)

Para efeitos da aplicacédo do artigo 129.2, n.° 1, alinea c), do RRFP, o BCE pretende
autorizar que as garantias sob a forma de obrigacdes cobertas que correspondam
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a exposicdes a instituicdes de crédito representem um maximo de 10% do montante
nominal das posi¢es de grau 2 de qualidade de crédito, em vez de grau 1, desde
que esteja preenchida, no caso especifico, a condigdo enunciada no artigo 129.°,
n.° 1, terceiro paragrafo.

PRAZO DE VENCIMENTO DAS POSICOES EM RISCO (artigo 162.° do RRFP)

Se as instituicdes nado tiverem recebido autorizagdo para utilizar as proprias perdas
dado o incumprimento e os préprios fatores de conversdo para as posi¢cdes em risco
sobre empresas, instituicdes ou administragdes centrais ou bancos centrais, o BCE
considera que é apropriado exigir a utilizagdo do valor no prazo de vencimento (M)
definido no artigo 162.°, n.° 1, primeiro paragrafo, do RRFP e ndo autorizar a
utilizacdo do prazo de vencimento estabelecido no n.° 2 do referido artigo.

RECOLHA DE DADOS (artigo 179.° do RRFP)

Para efeitos do artigo 179.2, n.° 1, segundo paragrafo, ultimo periodo, do RRFP,

o BCE pretende conceder as instituicdes de crédito alguma flexibilidade na
aplicagdo das normas prescritas em matéria de dados recolhidos antes de 1 de
janeiro de 2007, na condicao de as instituicdes terem procedido a ajustamentos
adequados, com vista a assegurar uma equivaléncia, em termos gerais, com a
definicdo de “incumprimento” constante do artigo 178.° do RRFP ou com a definicdo
de “perda” constante do artigo 5.°, n.° 2, do RRFP.

ESTIMATIVAS PROPRIAS DOS AJUSTAMENTOS DE VOLATILIDADE
(artigo 225.°, n.° 2, alinea e), do RRFP)

Para efeitos do disposto no artigo 225.°, n.° 2, alinea e), do RRFP, o BCE considera
que s6 é adequado manter os requisitos estabelecidos, no sentido de a instituicao
de crédito utilizar um periodo de observagdo mais curto para fins de calculo dos
ajustamentos de volatilidade, nos casos em que tais requisitos estejam previstos ao
abrigo de legislacdo nacional anterior a publicagdo do presente guia.

TRANSFERENCIA SIGNIFICATIVA DO RISCO (artigo 243., n.° 2, e artigo 244.°,
n.° 2, do RRFP)

Numa base casuistica e seguindo as Orientagdes relativas a transferéncia
significativa do risco de crédito, conforme os artigos 243.° e 244.° do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 (EBA/GL/2014/05), publicadas pela EBA em 7 de julho de 2014,
o BCE pode considerar necessario afastar a presungédo geral de que existe uma
transferéncia significativa do risco de crédito nos casos de titularizagao tradicional
e de titularizacdo sintética definidos, respetivamente, no artigo 243.°, n.° 2, e no
artigo 244.°, n.° 2, do RRFP.
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10.

11.

APLICAGCAO DO METODO DO MODELO INTERNO (artigo 283.2, n.° 3, do RRFP)

O BCE pretende autorizar as instituicdes a aplicar, durante um periodo limitado,
0 método do modelo interno (MMI), nos termos do artigo 283.°, n.° 3, do RRFP,
sequencialmente, em varios tipos de operacdes, apds uma analise caso a caso.

Para efeitos dessa avaliagcdo, o BCE prop&e-se ter em consideragéo se:

i)  nadata de aprovacdo, a cobertura inicial inclui derivados de taxa de juro
e de taxa de cambio simples (“plain vanilla”) e abrange 50% dos ativos
ponderados pelo risco (calculados como o valor das posi¢cdes em risco
determinado com base no MMI ou em outro método que ndo o MMI, em
conformidade com o artigo 271.°, n.° 1, do RRFP), assim como do nimero
de transacg0Oes (ou seja, transacgdes legais e ndo componentes individuais
de uma transacao);

ii) € alcangada, no prazo de trés anos, uma cobertura de mais de 65% dos
ativos ponderados pelo risco (com base no MMI ou em outro método que
nédo o MMI, dependendo da operagédo) e de mais de 70% do namero de
transacoes (transacdes legais e ndo componentes individuais de uma
transagao) em relagdo ao risco de crédito total da contraparte;

iii) ap0ds o prazo de trés anos, o MMI néo foi aplicado a uma percentagem
superior a 35% (dos ativos ponderados pelo risco) ou a 30% (do nimero
de transag6es), devendo, neste caso, a instituicdo de crédito demonstrar
gue, devido a falta de dados de calibracdo, ndo é possivel aplicar o
modelo aos restantes tipos de transacdes ou que as posi¢cdes em risco
utilizadas as quais é aplicado o método-padréo sao suficientemente
prudentes.

CALCULO DO VALOR DA POSIGAO EM RISCO NO QUE RESPEITAAO RISCO
DE CREDITO DA CONTRAPARTE (artigo 284.°, n.”* 4 e 9, do RRFP)

Numa base casuistica e dependendo dos défices do modelo ou do risco do modelo,
0 BCE pretende avaliar a necessidade de exigir um fator alfa (a) mais elevado do
que 1.4 para o célculo do valor da posi¢do em risco nos termos do artigo 284.°,

n.° 4, do RRFP. Além disso, o BCE considera que, por motivos prudenciais, alfa
deve ser, em principio, o valor estipulado no artigo 284.°, n.° 4.

TRATAMENTO DAS POSICOES EM RISCO SOBRE CONTRAPARTES CENTRAIS
(artigo 310.° e artigo 311.°, n.° 3, do RRFP)

O BCE tenciona autorizar as instituigdes de crédito a aplicar o tratamento
estabelecido no artigo 310.° do RRFP aos respetivos riscos comerciais e as
contribuigcbes para o fundo de protecédo de uma contraparte central (CCP), se forem
preenchidas as condic¢des previstas no artigo 311.°, n.° 2, do RRFP. O BCE pode
rever esta politica apés a entrada em vigor, em 1 de janeiro de 2017, das normas
definitivas do Comité de Basileia de Supervisdo Bancéaria.
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12.

Além disso, o BCE considera adequado que o periodo concedido as instituicdes
para alterarem o tratamento das posi¢cdes em risco sobre uma CCP em
conformidade com o artigo 311.2, n.° 3, do RRFP, quando se torne conhecido que
essa CCP vai deixar de satisfazer as condic¢des relativas a autorizagdo ou ao
reconhecimento, ndo devera exceder trés meses.

CALCULO DO VALOR EM RISCO (artigo 366.2, n.° 4, do RRFP)

O BCE considera que o computo do fator adicional para efeitos de céalculo do
requisito de fundos proprios referido nos artigos 364.° e 365.° do RRFP deve
basear-se em alteragdes hipotéticas e reais do valor da carteira, de acordo com
as especificagbes enunciadas no artigo 366.2, n.° 3, do RRFP.

Capitulo 4
Sistemas de protecao institucional

Este capitulo enuncia a politica do BCE sobre as faculdades e opg¢bes pertinentes
para as instituic6es de crédito participantes num sistema de protecao institucional
(SPI).

As Partes |, Il e lll do RRFP, bem como o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comisséo, estabelecem o quadro legislativo e regulamentar relevante.

DERROGAGCAO DA APLICACAO DE REQUISITOS DE LIQUIDEZ (artigo 8.°, n.° 4,
do RRFP)

O BCE pretende conceder dispensas, ao abrigo do artigo 8.°, n.° 4, do RRFP, a
instituicdes participantes no mesmo SPI, desde que estejam preenchidas todas as
condi¢cdes estabelecidas no artigo 113.%, n.° 7, do RRFP. Os requisitos de prestacao
de informacéo ao nivel especifico das subentidades devem ser mantidos.

Para efeitos desta avaliagdo no que toca a derrogagdes a nivel nacional, em
conformidade com o disposto no artigo 8.2, n.°* 1 e 2 do RRFP (ver o capitulo 1),
serao aplicaveis as especificagfes e/ou documentos pertinentes referidos nos
pontos 1 a 4 do presente capitulo.

No que respeita aos documentos exigidos, a instituicao de crédito tem ainda de
apresentar:

i)  prova da atribuigdo valida de uma procuracdo e uma copia da assinatura
do procurador nomeado;

ii)  um contrato que estipule os direitos de controlo irrevogaveis da entidade
subconsolidada sobre as entidades abrangidas pela derrogagdo no ambito
do quadro aplicavel ao risco de liquidez.
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DEDUGAO DE DETENCOES EM CASO DE SPI (artigo 49.%, n.° 3, do RRFP)

Para efeitos do calculo dos fundos préprios numa base individual ou
subconsolidada, o BCE pretende autorizar, numa base casuistica, as instituigées

a ndo deduzirem as deten¢Bes de instrumentos de fundos préprios em outras
instituic6es incluidas no mesmo SPI, conquanto que estejam reunidas as condicdes
previstas no artigo 49.°, n.° 3, do RRFP. Na avaliagdo para o efeito, o BCE tomara
em consideragdo se foram cumpridos os critérios seguintes, que especificam as
condicdes estabelecidas no quadro juridico.

1) O artigo 49.° n.° 3, alinea a), subalinea iv), do RRFP prevé que seja
demonstrada a equivaléncia do célculo agregado alargado de um SPI com
o disposto na Diretiva 86/635/CEE, que regula as contas consolidadas dos
grupos de instituicbes de crédito. O calculo deve ser verificado por auditores
externos, devendo a utilizagdo multipla de elementos elegiveis para o célculo
dos fundos préprios e qualquer operacao de criagdo inadequada de fundos
proprios entre as entidades participantes no SPI ser excluidas desse célculo.

i)  Os auditores externos responsaveis pela auditoria do calculo agregado
alargado devem confirmar anualmente que:

a) 0 método de agregacéo assegura que todas as exposicdes
intragrupo séo eliminadas;

b) autilizagdo multipla de elementos elegiveis para o célculo dos
fundos préprios (cOmputo mdaltiplo) e a criagdo inadequada de fundos
préprios entre as entidades participantes no SPI foram eliminadas;

€c) nenhuma outra transacao realizada pelas entidades participantes
no SPI levou a criagdo inadequada de fundos préprios ao nivel
consolidado.

2) Por forca do artigo 49.°, n.° 3, alinea a), subalinea iv), ltimo periodo, do
RRFP, o balango consolidado ou o calculo agregado alargado do SPI tem de
ser comunicado as autoridades competentes com uma frequéncia nao inferior
a estabelecida no artigo 99.° do RRFP. E necessario observar as normas de
prestacdo de informacéo a seguir indicadas.

i)  Ainformacéo sobre o balanco consolidado ou o célculo agregado
alargado tem de ser comunicada, pelo menos, numa base semestral.

i)  Ainformacéo sobre o balanco consolidado ou o célculo agregado
alargado tem de estar em conformidade com o disposto no Regulamento
(UE) 2015/534 (BCE/2015/13)!, nos termos seguintes:

2L Regulamento (UE) 2015/534 do Banco Central Europeu, de 17 de marco de 2015, relativo ao reporte

de informagao financeira para fins de superviséo (BCE/2015/13) (JO L 86 de 31.3.2015, p. 13).
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3)

ii)

a) os SPI que elaboram o balanco consolidado aplicando NIRF devem
apresentar o modelo de prestacdo de informacéao financeira completo
(Financial Reporting — FINREP);

b) todos os outros SPI tém de fornecer os dados do reporte de
informacéo financeira para fins de supervisao (“Dados FINREP” —
Anexo IV do Regulamento (UE) 2015/534 (BCE/2015/13)), sendo
necessario que disponibilizem apenas os dados FINREP que tenham
de ser reportados por todas as instituicfes participantes no SPI numa
base individual.

No caso dos SPI a cujas entidades participantes foi concedida a
autorizacao ao abrigo do artigo 49.°, n.° 3, do RRFP antes da finalizacado
do presente guia, a primeira data de referéncia para a prestagéo de
informacgéo de acordo com os requisitos de reporte definidos neste ponto
serd 30 de junho de 2017. Até essa data, os SPI devem continuar a
fornecer a informagéo financeira em consonéncia com os atuais requisitos
de prestacéo de informacéo definidos pelas autoridades competentes.

O artigo 49.°, n.° 3, alinea a), subalinea v), do RRFP exige que as entidades
participantes num SPI cumpram conjuntamente, em base consolidada ou
agregada alargada, os requisitos de fundos préprios estabelecidos no artigo
92.° do RRFP e reportem o cumprimento desses requisitos nos termos do
artigo 99.° do RRFP. Ao avaliar a observancia deste critério, o BCE terd em
consideracéo os fatores seguintes:

i)

i)

ii)

v)

todas as exposicdes e participagdes intragrupo entre as entidades
participantes no SPI tém de ser excluidas da consolidagédo/agregacao;

os dados fornecidos pelas entidades participantes no SPI tém de
basear-se nas mesmas normas contabilisticas ou é necessario efetuar
um célculo de transformacao apropriado;

a entidade responsavel pela elaboragéo dos reportes de informacao
consolidada relativos aos fundos préprios tem de proceder a um controlo
adequado da qualidade dos dados fornecidos pelas entidades
participantes no SPI e de reexaminar a intervalos regulares os seus
proprios sistemas informaticos utlizados para elaborar os reportes de
informacg&o numa base consolidada;

a frequéncia minima da prestacao de informacao tem de ser trimestral;

a prestacéo de informagéo tem de utilizar os modelos COREP
especificados no Anexo | do Regulamento de Execuc¢éo (UE) n.° 680/2014
da Comissao. A prestacéo de informacao sobre fundos proprios e
requisitos de fundos préprios numa base agregada alargada tem de
assentar na prestacao de informacgéo sobre fundos proprios e requisitos
de fundos préprios das instituicdes participantes no SPI numa base
individual.
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Vi)

No caso dos SPI a cujas entidades participantes foi concedida a
autorizacao ao abrigo do artigo 49.°, n.° 3, do RRFP antes da finalizacdo
do presente guia e as quais ndo tenha ainda sido exigida a apresentagao
dos modelos COREP com a frequéncia prevista, a primeira data de
referéncia para a prestacdo de informacdo em conformidade com os
requisitos de reporte definidos neste ponto sera 30 de junho de 2017.

4)  Afim de determinar, para os efeitos do disposto no artigo 49.2, n.° 3, alinea a),
subalinea v), segundo periodo, do RRFP, se, no ambito de um SPI, esta
prevista a deducédo das participacbes de membros de cooperativas ou
entidades juridicas nao participantes no SPI, o BCE nao exigira tal dedugéo,
desde que esteja excluida a utilizagao multipla de elementos elegiveis para o
célculo dos fundos proprios, bem como qualquer operagédo de criagao
inadequada de fundos préprios entre as entidades participantes no SPl e o
acionista minoritario, quando este for uma instituicdo. O BCE tera em conta:

i)

i)

ii)

em que medida os interesses minoritarios detidos por entidades ndo
participantes no SPI sdo incluidos no célculo dos fundos préprios ao nivel
consolidado/agregado;

se 0s interesses minoritarios estdo implicitamente incluidos no total de
fundos préprios das instituigées titulares dos interesses minoritarios;

se, para o célculo dos fundos proprios em base consolidada ou agregada
alargada, o SPI aplica os artigos 84.°, 85.° e 86.° do RRFP no que
respeita aos interesses minoritarios que sdo detidos por entidades nao
participantes no SPI.

RECONHECIMENTO DE SPI PARA FINS PRUDENCIAIS (artigo 113.°, n.° 7, do

RRFP)

Este ponto define os critérios especificos que o BCE seguira para avaliar os pedidos
individuais relacionados com a autorizag&o prudencial prevista no artigo 113.°, n.° 7,

do RRFP,

num SPI.

apresentados por instituicdes de crédito supervisionadas participantes

O BCE autorizara, numa base caso a caso, as instituicbes a ndo aplicarem os
requisitos do artigo 113.%, n.° 1, do RRFP a posi¢des em risco sobre contrapartes
com as quais tenham celebrado um acordo de responsabilidade contratual ou legal
integrado num SPI e a atribuirem um ponderador de risco de 0% a essas posicdes,
desde que as condi¢des especificadas no artigo 113.°, n.° 7, do RRFP sejam
cumpridas.

Antes de proceder a uma analise prudencial detalhada com base no artigo 113.°,
n.° 7, alineas a) a i), do RRFP, o BCE avaliara, antes de mais, se o SPI pode
fornecer apoio suficiente, caso uma entidade participante enfrente restricoes
financeiras graves, em termos de liquidez e/ou de solvéncia. O artigo 113.°, n.° 7,
do RRFP nao determina o momento especifico em que tem de ser proporcionado
apoio para assegurar a liquidez e a solvabilidade, de modo a evitar a insolvéncia.
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Intervindo proativa e atempadamente, o SPI deve assegurar que as entidades nele
participantes cumprem os requisitos regulamentares em termos de fundos préprios
e de liquidez. Se tais medidas preventivas nao forem suficientes, o SPI tem de
decidir sobre a prestacao de apoio material ou financeiro. Considera-se que a
intervencdo do SPI é acionada, o mais tardar, quando ndo exista uma perspetiva
razoavel de que medidas alternativas — incluindo as medidas de recuperagao
previstas no plano de recuperacao — possam impedir que a instituicdo em causa
entre em incumprimento. Como parte das suas disposi¢cfes contratuais ou
estatutarias, o SPI deve dispor de um conjunto abrangente de medidas, processos e
mecanismos que forme o quadro ao abrigo do qual opera. Esse quadro deve incluir
uma série de agbes possiveis, que vao desde medidas menos intrusivas (como uma
monitoriza¢do mais rigorosa das entidades participantes no SPI com base em
indicadores relevantes e requisitos de reporte adicionais) a medidas mais
substanciais, proporcionais ao grau de risco da entidade participante no SPI
beneficiaria e & gravidade das suas restricdes financeiras, incluindo medidas de
apoio direto em termos de capital e liquidez.

A fim de avaliar se pode conceder tal autorizagédo ou nédo, o BCE terd em
consideracéo os fatores a seguir enunciados.

1) De acordo com o artigo 113.°, n.° 7, alinea a), em conjugagdo com o n.° 6,
alineas a) e d), do RRFP, o BCE verificara se:

i) acontraparte € uma instituicdo, uma companhia financeira ou uma
empresa de servigos auxiliares sujeita a requisitos prudenciais
adequados;

i) as entidades participantes no SPI que solicitam a autoriza¢do estédo
estabelecidas no mesmo Estado-Membro.

2) Para efeitos da avaliagdo da observancia da condicdo estabelecida no artigo
113.%, n.° 7, alinea a), em conjugacgédo com o n.° 6, alinea e), do RRFP,
designadamente de que ndo existem impedimentos significativos, de direito ou
de facto, atuais ou previstos, a transferéncia rapida de fundos préprios da
contraparte para a instituicdo ou ao pronto reembolso de passivos pela
contraparte a instituicao:

i)  aestrutura acionista e juridica das entidades participantes no SPI ndo
impede a transferéncia de fundos préprios nem o reembolso de passivos;

ii) o processo formal de tomada de decis6es no que respeita a transferéncia
de fundos proprios entre as entidades participantes no SPI assegura
transferéncias rapidas;

iii) os estatutos das entidades participantes no SPI, eventuais acordos de
acionistas ou outros acordos conhecidos nédo incluem quaisquer
disposicbes passiveis de obstar a transferéncia de fundos préprios ou
ao reembolso de passivos pela contraparte;
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iv) néo se verificaram anteriormente dificuldades graves em termos de
gestao ou problemas de governagédo interna relacionados com as
entidades participantes no SPI que possam ter um impacto negativo na
transferéncia rapida de fundos préprios ou no pronto reembolso de
passivos;

v) nenhum terceiro® tem o poder de controlar ou impedir a transferéncia
rapida de fundos proprios ou o pronto reembolso de passivos;

vi) serdo tomadas em consideragao eventuais indicagdes anteriores de fluxos
de fundos entre as entidades participantes no SPI, que demonstrem a
capacidade de rapidamente transferir fundos ou reembolsar passivos;

vii) o papel do SPI como intermediario na gestéo de crises e a sua
responsabilidade de disponibilizar fundos para apoiar as entidades nele
participantes que enfrentem dificuldades sé@o considerados fundamentais.

3) Na avaliacdo da observancia da condi¢do estabelecida no artigo 113.°, n.° 7,
alinea b), do RRFP, designadamente de que os acordos em vigor garantam
gue o SPI tenha capacidade para conceder o apoio que se comprometeu a
prestar, a partir de fundos prontamente mobilizaveis, o BCE verificara se:

i)  os acordos no ambito do SPI incluem um conjunto abrangente de
medidas, processos e mecanismos que forme o quadro ao abrigo do qual
0 SPI opera. Esse quadro compreende uma série de a¢des possiveis, que
vao desde medidas menos intrusivas a medidas mais substanciais,
proporcionais ao grau de risco da entidade participante no SPI beneficiaria
e a gravidade das suas restricdes financeiras, incluindo medidas de apoio
direto em termos de capital e liquidez. O apoio do SPI pode estar sujeito a
condic¢des — por exemplo, a implementacéo de determinadas medidas de
recuperacao e restruturacao pela instituicdo em causa,;

i) aestrutura de governacao do SPI e o processo de tomada de decisdes
sobre medidas de apoio permitem que seja prestada assisténcia em
tempo oportuno;

iii) existe um compromisso claro da parte do SPI de proporcionar apoio
qguando — ndo obstante a monitorizagao prévia dos riscos e medidas de
intervencdo precoce — uma entidade participante se encontre em situacao
de insolvéncia ou iliquidez, ou seja provavel que o venha a estar. Além
disso, o SPI deve assegurar que as entidades nele participantes cumprem
0s requisitos regulamentares em termos de fundos préprios e de liquidez;

iv) o SPI realiza testes de esforco periddicos para quantificar as potenciais
medidas de apoio ao capital e a liquidez;

2 “Terceiros” refere-se a qualquer parte interessada que nao seja a instituicio-mae, uma filial,

um membro dos 6rgéos de decisdo ou um acionista de uma entidade participante num SPI.
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4)

Vi)

a capacidade de absorcéo de riscos do SPI (proporcionada por fundos
pagos, potenciais contribuigcbes ex-post e compromissos comparaveis)
é suficiente para cobrir potenciais medidas de apoio as entidades nele
participantes;

foi constituido um fundo ex-ante para assegurar que o SPI dispde de
fundos prontamente mobilizaveis para as medidas de apoio, e

a) as contribuicdes para o fundo ex-ante respeitam um quadro
claramente definido;

b) os fundos séo investidos apenas em ativos liquidos e seguros,
passiveis de ser liquidados a qualquer altura e cujo valor ndo
depende da solvéncia, nem da posi¢éo de liquidez, quer das
entidades participantes no SPI quer das filiais das mesmas;

c) nadeterminagdo do montante minimo pretendido para o fundo
ex-ante, sdo tomados em consideracgédo os resultados do teste de
esforco do SPI;

d) é determinado um nivel/montante minimo adequado para o fundo
ex-ante, a fim de assegurar uma mobilizacao rapida de fundos.

Os SPI podem ser reconhecidos como sistemas de garantia de depésitos
nos termos da Diretiva 2014/49/UEZ, podendo ser-lhes permitido, ao
abrigo das condicdes estabelecidas na respetiva legislacéo nacional,
utilizar os meios financeiros disponiveis para medidas alternativas, com
vista a impedir que uma instituicdo de crédito entre em incumprimento.
Neste caso, 0 BCE considerara os meios financeiros disponiveis,

ao avaliar a disponibilidade de fundos para prestagéo de apoio, tendo em
conta os objetivos distintos de um SPI (que visa proteger as instituicdes
nele participantes) e de um sistema de garantia de depoésitos

(cuja principal fungédo é proteger os depositantes das consequéncias

da insolvéncia de uma instituicdo de crédito).

O artigo 113.°, n.° 7, alinea c), do RRFP determina que o SPI disponha

de instrumentos adequados e uniformizados para o controlo e a classificacdo
dos riscos, proporcionando um enquadramento completo das situagdes de
risco de cada entidade participante e do SPI no seu conjunto, com as
correspondentes possibilidades de exercicio de influéncia, e que acompanhe
adequadamente as posi¢cdes em risco em situagao de incumprimento, nos
termos do artigo 178.°, n.° 1, do RRFP. Ao avaliar a observancia desta
condicao, o BCE considerara se:

23

Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos
sistemas de garantia de depdsitos (JO L 173 de 12.6.2014, p. 149-178).
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i)

ii)

iv)

v)

Vi)

as entidades participantes no SPI estédo obrigadas a fornecer
periodicamente, ao principal 6rgédo responsavel pela gestédo do SPI,
dados atualizados sobre a respetiva situacéo de risco, incluindo
informagéo sobre os fundos préprios e os requisitos de fundos proprios;

os correspondentes fluxos de dados e sistemas de tecnologias de
informacéo apropriados existem;

o principal 6rgao responsavel pela gestao do SPI define normas e
metodologias uniformemente estabelecidas para o quadro de gestéo
do risco a aplicar pelas entidades participantes no SPI;

para fins de monitorizacao e classificacéo do risco pelo SPI, existe uma
definicdo comum de riscos, sendo controladas as mesmas categorias de
riscos em todas as instituicdes e utilizados os mesmos graus de confianca
e horizontes temporais para a quantificacédo dos riscos;

os sistemas utilizados pelo SPI para monitorizacdo e categorizacdo dos
riscos classificam as entidades participantes no SPI segundo a respetiva
situacao de risco, ou seja, 0 SPI deve definir categorias diferentes a
atribuir as entidades nele participantes, a fim de permitir uma intervengéo
precoce;

0 SPI tem a possibilidade de influenciar a situac&o de risco das entidades
nele participantes, através da emisséo de instru¢des, recomendacgdes,
etc., as mesmas, no sentido de, por exemplo, restringir determinadas
atividades ou exigir a reducdo de certos riscos.

5) Na avaliacdo da observancia da condigéo estabelecida no artigo 113.°, n.° 7,
alinea d), do RRFP, designadamente de que o SPI efetua a sua prépria analise
do risco e a comunica as entidades nele participantes, o BCE ponderara se:

i)

i)

ii)

0 SPI avalia periodicamente os riscos e as vulnerabilidades do setor a que
pertencem as entidades nele participantes;

os resultados das andlises do risco, realizadas pelo principal 6rgao
responséavel pela gestdo do SPI, sdo resumidos num relatério, ou num
outro documento, e distribuidos aos 6rgaos de decisédo relevantes do SPI
e/ou as entidades participantes no SPI pouco tempo apés a sua
finalizacao;

cada entidade participante é informada pelo SPI da respetiva categoria de
risco, como estipulado no artigo 113.2, n.° 7, alinea c), do RRFP.

6) O artigo 113.%, n.° 7, alinea €), do RRFP especifica que o SPI tem de elaborar
e publicar anualmente um relatério consolidado relativo ao SPI no seu
conjunto, compreendendo o balango, a demonstragéo de resultados, o relatério
de situacgédo e o relatério de risco, ou, em alternativa, um relatério, igualmente
relativo ao SPI no seu todo, constituido pelo balango agregado, a
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7

8)

9)

demonstracdo de resultados agregada, o relatério de situacao e o relatério de
risco. Ao avaliar a observancia desta condicdo, o BCE verificara se:

i) o relatério consolidado ou agregado é auditado por auditores externos
independentes de acordo com o quadro contabilistico relevante ou,
se aplicavel, o método de agregacéo;

i) & exigido aos auditores externos que expressem uma opinido de auditoria;

iii) todas as entidades participantes no SPI e as respetivas filiais, assim como
quaisquer estruturas intermedidrias, tais como companhias financeiras,
e a entidade especial que dirige o SPI em si (caso seja uma entidade
juridica) séo incluidas no ambito da consolidagao/agregacéo;

iv) nos casos em que o SPI elabora um relatério constituido por um balango
agregado e uma demonstracao de resultados agregada, o método de
agregacao pode assegurar que todas as posicfes em risco intragrupo sao
eliminadas.

Em conformidade com o artigo 113.°, n.° 7, alinea f), do RRFP, o BCE
examinara se:

i) o acordo de responsabilidade contratual ou legal inclui uma disposicéo,
segundo a qual as entidades participantes no SPI estéo obrigadas a
observar um pré-aviso minimo de 24 meses, caso pretendam abandonar
o SPI.

O artigo 113.°, n.° 7, alinea g), do RRFP prevé a eliminagdo da utilizacéo
multipla de elementos elegiveis para o calculo dos fundos préprios (cOmputo
multiplo), bem como qualquer operacao de criacdo inadequada de fundos
proprios entre as entidades participantes no SPI. Ao avaliar a observancia
desta condicéo, o BCE verificara se:

i)  os auditores externos responsaveis pela auditoria do relatério financeiro
consolidado ou agregado podem corroborar que o computo mdltiplo,
assim como qualquer operagéo de criagdo inadequada de fundos proprios
entre as entidades participantes no SPI foram eliminados;

i) qualquer das transacdes realizadas pelas entidades participantes no SPI
levou a criacdo inadequada de fundos préprios a nivel individual,
subconsolidado ou consolidado.

A avaliacdo pelo BCE da observancia da condi¢éo, estabelecida no

artigo 113.°, n.° 7, alinea h), do RRFP, nomeadamente de que o SPI se baseia
numa ampla participacdo de instituicdes de crédito com um perfil de negécio
predominantemente homogéneo, assentara nos parametros seguintes:

i) o SPI deve ter um nimero suficiente de entidades participantes (de entre
as instituicBes potencialmente elegiveis para participagdo), com vista a
cobrir quaisquer medidas de apoio que tenha de aplicar;
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i)  os critérios a considerar na avaliacdo do modelo de negdcio sdao: modelo
e estratégia de negécio, dimenséo, clientes, foco regional, produtos,
estrutura de financiamento, categorias de risco significativo, acordos de
cooperacdo a nivel de vendas e servigos com outras entidades
participantes no SPI, etc.;

iii) os diferentes perfis de negécio das entidades participantes no SPI devem
permitir o controlo e a classificacdo das respetivas situagdes de risco,
utilizando os instrumentos uniformizadamente estipulados ao dispor do
SPI (artigo 113.2, n.° 7, alinea c), do RRFP);

iv) os setores dos SPI assentam frequentemente na colaboracéo,
0 que significa que instituicbes centrais e outras instituicdes
especializadas da rede oferecem produtos e servigcos a outras entidades
participantes no SPI. Ao avaliar a homogeneidade dos perfis de negdcio,
o BCE considerara em que medida as atividades comerciais das
entidades participantes no SPI estéo relacionadas com a rede do SPI
(produtos e servigos fornecidos a instituicdes de crédito locais, servigos
prestados a clientes partilhados, atividade nos mercados de capitais, etc.).

OUTRAS ISENCOES E DISPOSICOES RELEVANTES PARA INSTITUIGCOES DE
CREDITO PARTICIPANTES NUM SPI

Como consequéncia direta da concessao da autorizacdo prevista no artigo 113.°,
n.° 7, do RRFP, as instituicbes podem utilizar permanentemente o método-padréo
para as posi¢Ges em risco, em consonancia com o artigo 150.°, n.° 1, alinea f), do
RRFP. Além disso, as posi¢cdes em risco em questdo estado isentas da aplicagédo das
disposicdes sobre limites aos grandes riscos, estabelecidas no artigo 395.°, n.° 1,
do RRFP.

Acresce que a aplicagdo do artigo 113.°, n.° 7, do RRFP é uma das condi¢Bes
prévias para a concessao de autorizagBes adicionais a entidades participantes num
SPI, designadamente: i) a aplicagdo de uma percentagem menor de saidas e uma
percentagem maior de entradas para o célculo do requisito relativo ao RCL

(artigo 422.°, n.° 8, e artigo 425.°, n.° 4, do RRFP, em conjugacéo com os artigos
29.° e 34.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao) e ii) a isencao do
limite as entradas previsto no artigo 33.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comissé&o. A politica aplicavel pelo BCE relativamente a estas
faculdades e opgBes é apresentada no capitulo 6 do presente guia.
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Capitulo 5
Grandes riscos

Este capitulo estabelece a politica do BCE em matéria de tratamento de grandes
riscos.

A Parte IV do RRFP estabelece o quadro legislativo aplicavel.

CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS EM MATERIA DE GRANDES RISCOS
(artigos 395.° e 396.° do RRFP)

Se, em casos excecionais, 0s riscos assumidos pela instituicdo de crédito
excederem o limite estabelecido no artigo 395.°, n.° 1, do RRFP, o BCE pretende
conceder um prazo restrito para que a instituicdo passe a respeitar o limite previsto,
tal como disposto no artigo 396.°, n.° 1, do RRFP.

Para efeitos desta avaliagdo, 0 BCE examinara mais especificamente se a corregao
imediata da situagdo é ou ndo viavel. No caso de tal corregdo ndo ser viavel, o

BCE ponderara a conveniéncia de fixar um prazo, findo o qual sera exigida uma
rapida corregao. Além disso, a instituicao de crédito tera de demonstrar que o
incumprimento do limite ndo resulta de uma politica habitual de assung¢édo normal
de posic¢Oes sujeitas a risco de crédito. No entanto, mesmo nestes casos
excecionais referidos no artigo 396.2, n.° 1, do RRFP, o BCE néo considera
adequado permitir que a posicdo em risco exceda o limite de 100% dos fundos
proprios elegiveis da instituigdo.

Capitulo 6
Liquidez

Este capitulo enuncia a politica do BCE no tocante ao cumprimento dos requisitos
de liquidez e dos requisitos de prestacéo de informacgé&o sobre a liquidez.

O quadro legislativo aplicavel em termos de requisitos de liquidez e de reporte de
dados sobre a liquidez encontra-se estabelecido na Parte VI do RRFP e no
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao, que define o RCL aplicavel na
UE e especifica as condi¢des para a criacdo de uma reserva prudencial de liquidez
e para o calculo das saidas e entradas de liquidez. O Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao entrou em vigor em 1 de outubro de 2015.

CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS DE LIQUIDEZ (artigo 414.° do RRFP)

No que respeita aos requisitos de financiamento estavel, o BCE pretende autorizar,
numa base casuistica, uma frequéncia de prestacédo de informac¢ao menor (que a
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diaria) e prazos de reporte mais alargados (que o final de cada dia util), caso uma
instituicdo ndo cumpra, ou preveja ndo vir a cumprir, a obrigacdo geral estabelecida
no artigo 413.°, n.° 1, do RRFP em periodos de tensédo, ao abrigo das condi¢gfes
previstas no artigo 414.° do RRFP. Contudo, o BCE néo pretende autorizar uma
frequéncia de prestacdo de informagao menor (que a diaria) e prazos de reporte
mais alargados (que o final de cada dia (til), caso uma instituicdo de crédito ndo
cumpra, ou preveja nao vir a cumprir, o requisito de cobertura de liquidez
estabelecido no artigo 412.°, n.° 1, do RRFP ou no regulamento relativo ao requisito
de cobertura de liquidez (o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo).

O BCE observa que, em geral, as instituicdes de crédito terdo de cumprir
ininterruptamente os requisitos de prestacdo de informacao sobre os RCL e os
requisitos de financiamento estavel. Na eventualidade de uma crise de liquidez,
para além dos referidos requisitos, o0 BCE consideraria a imposigéo de requisitos de
reporte de informacéo adicionais a instituicdes de crédito significativas, por for¢a do
artigo 16.°, n.° 2, alinea j), do Regulamento do MUS.

INCONGRUENCIA ENTRE DIVISAS (artigo 8.2, n.° 6, do Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comisséo)

Nos termos do artigo 8.°, n.° 6, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comisséo, o BCE podera impor um limite as saidas de liquidez liquidas em resposta
a incongruéncias entre divisas. Na avaliagcdo de tais casos, o BCE tomara em conta
se, pelo menos, um dos seguintes fatores existe:

i)  ainstituicdo de crédito reportou posigées numa moeda significativa (nos
termos definidos no artigo 415.°, n.° 2, alinea a) do RRFP) nao livremente
convertivel e/ou em relacdo a qual sdo aplicaveis restricdes a livre
circulagdo de capitais, e em relagédo a qual a instituicdo nao pode cobrir
perfeitamente o risco cambial;

i) ainstituicdo de crédito reporta as saidas de liquidez denominadas em
moedas significativas, conforme definido no artigo 415.2, n.° 2, alinea a)
do RRFP.

DIVERSIFICAGAO DAS POSICOES EM ATIVOS LIQUIDOS (artigo 8, n.° 1,
do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo)

O BCE pretende impor restrigdes ou requisitos as instituicdes de crédito para efeitos
da diversificagdo dos ativos liquidos por estas detidos, tal como especificado no
artigo 8.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, numa base
casuistica. Neste contexto, o BCE avaliara, caso a caso, os limiares de
concentragdo por categoria de ativos e centrar-se-a, em particular, nas obrigacdes
cobertas, se estas representarem, em termos agregados, mais de 60% do total de
ativos liquidos apos a deducgdo das margens de avaliagéo aplicaveis.

Para as instituicdes cujas obrigagfes cobertas representam, em termos agregados,
mais de 60% do total de ativos liquidos apés a deducéo das margens de avaliagao
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aplicaveis, um requisito de diversificacdo devera ser devidamente considerado no
ambito do SREP, e potencialmente implementado através de uma decisao SREP,
a reexaminar anualmente.

GESTAO DOS ATIVOS LIQUIDOS (artigo 8.°, n.° 3, do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao)

De acordo com o artigo 8.°, n.° 3, alinea c), do Regulamento Delegado (UE) 2015/61
da Comissao, o BCE pretende permitir as instituicdes de crédito que combinem as
opcdes previstas no artigo 8.°, n.° 3, alineas a) e b), do referido regulamento, numa
base consolidada ou ao nivel do subgrupo de liquidez, nos casos em que tenha sido
concedida uma dispensa de liquidez a nivel individual, em conformidade com o
artigo 8.° do RRFP. As instituicdes poderdo também ser autorizadas a combinar as
duas abordagens a nivel individual, desde que possam justificar a necessidade da
abordagem combinada.

MARGENS DE AVALIACAO DE OBRIGACOES COBERTAS DE QUALIDADE
EXTREMAMENTE ELEVADA (artigo 10.°, n.° 2, do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao)

Tendo em conta a informacao empirica existente, o BCE nédo pretende impor
margens de avaliagdo superiores a 7% as obrigacdes cobertas de qualidade
extremamente elevada referidas no artigo 10.°, n.° 1, alinea f), do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo.

MULTIPLICADOR APLICAVEL AOS DEPOSITOS DE RETALHO COBERTOS POR
UM SISTEMA DE GARANTIA DE DEPOSITOS (artigo 24.°, n.° 6, do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo)

Por for¢a do artigo 24.°, n.° 6, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comisséo, o BCE pretende autorizar que, a nivel consolidado, uma instituicdo de
crédito multiplique por 3% o montante de depdsitos de retalho cobertos por um
sistema de garantia de depdsitos num pais terceiro, desde que a instituigdo de
crédito possa demonstrar que:

i) o sistema de garantia de depdsitos no pais terceiro € equivalente aos
sistemas indicados no artigo 24.2, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao e cumpre as condi¢des enunciadas no artigo 24.°,
n.° 4, alineas a) a ¢), do mesmo regulamento ou as definidas no ponto 78
do documento do Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria sobre o
racio de cobertura de liquidez e os instrumentos de monitorizag&o do risco

Guia do BCE sobre faculdades e opcdes previstas no direito da Uniéo — Versé&o consolidada 41



10.

de liquidez (Basel IlI: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk
monitoring tools), publicado em janeiro de 2013

TAXAS DE SAIDA MAIS ELEVADAS (artigo 25.°, n.° 3, do Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comisséo)

O BCE pretende impor taxas de saida de carater prudencial, ao abrigo do
artigo 25.°, n.° 3, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo,
especialmente nos casos em que:

i)  aevidéncia empirica demonstre que a taxa de saida efetiva observada
para certos depésitos de retalho é mais elevada do que as definidas no
referido regulamento para depdsitos de retalho de maior risco;

i) algumas instituicbes desenvolvam politicas de marketing agressivas que
representem um risco para a sua posicdo de liquidez, bem como um risco
sistémico, em particular na medida em que podem desencadear uma
alteracao nas praticas do mercado no tocante a formas de depdsito de
maior risco.

SAIDAS COM ENTRADAS INTERDEPENDENTES (artigo 26.° do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséao)

O BCE tenciona permitir, as instituicdes com entradas interdependentes, calcular

as saidas correspondentes, liquidas das entradas interdependentes, ao abrigo do
artigo 26.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo e desde que
sejam cumpridos os critérios seguintes, que especificam as condi¢des estabelecidas
no quadro legislativo:

i) as entradas e saidas interdependentes ndo podem estar sujeitas a juizos
de valor ou decises discriciondrias por parte da instituicdo de crédito
prestadora de informacao;

2 http://www.bis.org/publ/bcbs238.htm

O ponto 78 do documento estabelece o seguinte:

As jurisdigbes podem optar por aplicar uma taxa de retirada (run-off rate) de 3% aos depoésitos
estaveis na respetiva jurisdicdo, caso estes cumpram os critérios aplicaveis aos depdsitos estaveis e
0s seguintes critérios adicionais aplicaveis aos sistemas de garantia de depdsitos:

. o sistema de garantia de depdsitos é baseado num sistema de financiamento prévio através da
cobranca periédica de comissdes a instituicdes de crédito com depdsitos garantidos;

. o sistema de garantia de depdsitos dispde dos meios adequados para garantir o acesso rapido
a financiamento adicional em caso de utilizagdo massiva das suas reservas, por exemplo, uma
garantia explicita e juridicamente vinculativa por parte do Estado ou a autorizagdo permanente
de solicitar empréstimos ao Estado; e

. os depositantes tém acesso aos depdsitos garantidos num periodo de tempo reduzido, apés a
ativacdo do sistema de garantia de depositos.

As jurisdicdes que aplicam a taxa de retirada de 3% a depdsitos estaveis que beneficiam de
mecanismos de garantia que cumprem os critérios supramencionados devem poder apresentar
evidéncia de que as taxas de retirada aplicaveis aos depdsitos estaveis no seio do sistema bancario
séo inferiores a 3% durante qualquer periodo de tenséo registado que esteja em consonancia com as
condi¢des definidas para efeitos do RCL.
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ii) para evitar a dupla contabilizacao, a entrada interdependente ndo pode
ser captada de outra forma no RCL da instituigcao;

iii) ainstituicdo tem de fornece prova deste compromisso legal, regulamentar
e contratual;

iv) quando é aplicavel o artigo 26.°, alinea c), subalinea i), as entradas e
saidas interdependentes podem ocorrer no mesmo dia, devendo, porém,
ser devidamente tomados em consideragdo os atrasos nos sistemas de
pagamentos passiveis de impedir o cumprimento da condi¢do prevista no
artigo 26.°, alinea c), subalinea i);

v) se 0 artigo 26.°, alinea c), subalinea ii), se aplicar, o aval estatal é
claramente definido no quadro legal, regulamentar ou contratual aplicavel,
assim como o0 momento das entradas. As praticas de pagamento
existentes ndo sdo consideradas suficientes para o cumprimento desta
condicao. Para efeitos da aplicagédo do artigo 26.°, alinea c), subalinea ii),
devem também ser devidamente tomados em consideracdo os atrasos
nos sistemas de pagamentos em relagéo a entradas e saidas
interdependentes.

SAIDAS DE LIQUIDEZ INTRAGRUPO (artigo 29.° do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao)

O BCE considera que pode ser aplicado, ao abrigo do artigo 422.° do RRFP e do
artigo 29.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao, um tratamento
diferenciado as saidas de liquidez intragrupo das instituicdes de crédito, na
sequéncia de uma analise caso a caso. Mais especificamente, tal tratamento pode
ser aplicado as saidas decorrentes de facilidades de crédito ou de liquidez apenas
por forca do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo, nos casos em que
ndo foram concedidas derrogacfes ou foram concedidas derrogacdes parciais ao
abrigo do artigo 8.° ou do artigo 10.° do RRFP. Esta politica aplica-se tanto a
instituicdes estabelecidas no mesmo Estado-Membro como a instituicbes
estabelecidas em Estados-Membros diferentes.

Para efeitos da avalia¢éo nos termos do artigo 422.°, n.° 8, do RRFP e do
artigo 29.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo no que
respeita a instituicbes estabelecidas no mesmo Estado-Membro, o BCE tera em
conta se sdo, ou ndo, cumpridos os critérios seguintes, que especificam as
condi¢cdes estabelecidas no quadro legislativo aplicavel:

i) afim de avaliar se existem motivos para prever um menor fluxo de saidas
nos 30 dias subsequentes, mesmo num cenario combinado de esforco
idiossincratico e generalizado do mercado, o BCE espera que Ihe seja
demonstrado que as clausulas de cancelamento do contrato incluem um
prazo de notificagdo minimo de seis meses;

i) quando é aplicavel uma taxa de saida menor as facilidades de crédito ou
de liquidez, para avaliar se é aplicada uma correspondente entrada
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simétrica ou mais prudente pelo beneficiario da facilidade, o BCE espera
que Ihe seja demonstrado que a entrada passivel de resultar da facilidade
pertinente é devidamente tomada em conta no plano de financiamento de
contingéncia da instituicdo beneficiaria da facilidade;

no caso da aplicagéo do artigo 422.°, n.° 8, do RRFP, quando é aplicavel
uma taxa de saida menor aos depésitos, para determinar se é aplicada
uma correspondente entrada simétrica ou mais prudente pelo depositante,
0 BCE espera que lhe seja demonstrado que os depdsitos
correspondentes ndo sdo tomados em conta no plano de recuperacao de
liquidez da entidade que disponibiliza a liquidez, para fins da aplicacéo do
artigo 422.° do RRFP.

Para efeitos da avaliagdo em conformidade com o artigo 422.°, n.° 9, do RRFP e do
artigo 29.°, n.”® 1 e 2, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comiss&o no que
respeita a instituicdes estabelecidas em diferentes Estados-Membros, o BCE tera

em consideragao se sao, ou ndo, cumpridos os critérios seguintes, que especificam

as condi¢cdes estabelecidas no quadro legislativo.

i)

A fim de avaliar se as entidades fornecedora e beneficiaria da liquidez
apresentam um perfil de risco de liquidez baixo, as instituicdes de crédito
deverdo demonstrar que cumprem o requisito relativo ao RCL.

Uma instituicdo que beneficie de tratamento preferencial deve fornecer um
plano de observancia alternativo para demonstrar como pretende
assegurar o cumprimento integral do requisito relativo ao RCL em 2018,
se o tratamento preferencial ndo for concedido.

Para o mesmo efeito, as instituigdes de crédito deverdo demonstrar que
tanto o fornecedor da liquidez como o beneficiario apresentam um perfil
de liquidez robusto. Mais especificamente:

a) nos casos em que o RCL tenha sido aplicavel ao abrigo da legislacdo
em vigor, as instituicbes de crédito deverdo demonstrar que
cumpriram o respetivo requisito em termos de RCL numa base
individual e numa base consolidada, quando aplicavel, durante pelo
menos um ano, e que a instituicdo de crédito que beneficia de
tratamento preferencial reflete o impacto do tratamento preferencial
e de qualquer isengéo, no calculo do RCL, concedida ao abrigo do
artigo 33.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao;

b) alternativamente, se o requisito relativo ao RCL néo tiver sido
aplicado durante um ano completo e se estiverem em vigor requisitos
nacionais em matéria de liquidez, as instituicdes de crédito deverdo
demonstrar que cumpriram os requisitos de liquidez numa base
individual e numa base consolidada, quando aplicavel, durante, pelo
menaos, um ano.

Em alternativa, se nao estiver disponivel informacgéo anterior sobre o RCL
ou ndo estiverem em vigor requisitos de liquidez quantitativos,
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considera-se que a posicdo de liquidez é robusta se, de acordo com a
andlise conduzida no ambito do SREP, a gestao da liquidez de ambas as
instituicoes for avaliada como sendo de qualidade elevada.

Em todos os casos, os dados do exercicio de curto prazo (Short-Term
Exercise) podem ser utilizados para complementar a analise.

iii) O BCE espera que Ihe seja demonstrado que qualquer pedido de
tratamento preferencial se baseia numa decisdo fundamentada e
formalizada dos 6rgaos de administracéo, tanto da entidade fornecedora
da liquidez como da entidade beneficiaria da liquidez, assegurando que
ambas as entidades compreendem perfeitamente as implica¢des do
tratamento preferencial, no caso de este ser concedido, e que as
clausulas de cancelamento incluem um prazo minimo de notificacao
de seis meses.

iv) Afim de avaliar se o perfil de risco de liquidez do beneficiario da liquidez
€ adequadamente tomado em conta na gestéo do risco de liquidez do
fornecedor da liquidez, o BCE espera que lhe seja demonstrado que a
entidade fornecedora da liquidez procede a uma monitorizagédo regular da
posicéo de liquidez da contraparte, incluindo a respetiva posi¢éo de
liquidez diaria. Esta monitorizacdo pode ser efetuada, quando apropriado,
autorizando o acesso da contraparte a sistemas de monitorizagdo regular,
incluindo sistemas de monitorizagao diaria, estabelecidos pelas entidades
fornecedora e beneficiaria numa base consolidada e individual.

Em alternativa, as instituicdes de crédito deverao demonstrar de que
forma a informagéo adequada sobre as posicdes de liquidez das
entidades envolvidas é regularmente disponibilizada as partes — por
exemplo, através da partilha de dados diarios de monitorizacéo da
liquidez.

SAIDAS DE LIQUIDEZ E NECESSIDADES ADICIONAIS DE GARANTIAS EM
RESULTADO DE DETERIORACOES DA QUALIDADE DE CREDITO (artigo 30,
n.° 2, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao)

O BCE avaliaréa o carater significativo das saidas notificadas pelas instituicdes de
crédito no que diz respeito as saidas de liquidez adicionais e as necessidades de
garantias adicionais para todos os contratos cujas condi¢des conduzam a saidas
no prazo de 30 dias a contar da data de uma reducéo de trés graus da avaliacdo
externa da qualidade crediticia da institui¢&o.

Se as instituicfes de crédito ndo forem objeto de notacdes externas, espera-se que
notifiquem o impacto, nas respetivas saidas, de uma deterioracéo significativa da
sua qualidade crediticia equivalente a uma redugéo de notacdo em trés graus.

A equipa conjunta de supervisao avaliara, numa base casuistica e em funcao das
especificidades de cada disposi¢éo contratual, de que forma esse impacto é
determinado.
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Em geral e com base na informacgédo atualmente disponivel proporcionada pelos
relatorios regulamentares até a data, a tendéncia do BCE seria para considerar
como significativas (de entre os montantes de saidas notificados pelas instituicdes
de crédito) as saidas que representem pelo menos 1% das saidas brutas de uma
determinada instituicdo (ou seja, incluindo as saidas adicionais desencadeadas pela
referida deterioracdo da qualidade do crédito).

As instituicdes deverdo reportar essas saidas diretamente nos relatoérios regulares
apresentados ao BCE em conformidade com o artigo 415.°, n.° 1, do RRFP.

O BCE reconsiderara a adequacao deste limiar (1% das saidas brutas de liquidez)
no prazo de um ano a contar da aprovacao final do presente guia, uma vez adotado
um quadro de reporte harmonizado a nivel da UE em consonancia com o
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo.

LIMITE AS ENTRADAS (artigo 33.°, n.° 2, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61
da Comisséo)

O BCE esta ciente de que, em certas condi¢des, o exercicio desta opgéo especifica
relativa aos requisitos de liquidez, quando considerada em combinagdo com a
opcao prevista no artigo 34.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao
(ver o ponto 15 do presente capitulo), poderia, do ponto de vista da entidade
destinataria de liquidez, produzir um efeito comparavel ao da derrogagéo prevista no
artigo 8.° do RRFP (isto &, no caso da combinagéo das opgdes referidas, o requisito
de reservas de liquidez da instituicdo isenta é reduzido para zero ou proximo de
zero), ainda que as duas isencdes estejam sujeitas a especificacdes diferentes.

Consequentemente, ao exercer a combinacéo destas opgdes e ao conceder as
correspondentes dispensas, o BCE assegurara que tal ndo gera incoeréncias ou
conflitos com a politica definida no ponto 4 do capitulo 1 do presente guia e a seguir
na concessao da derrogagéo prevista no artigo 8.° do RRFP as mesmas entidades
incluidas no mesmo perimetro.

Os pormenores sobre a combinacédo da isencéo prevista no artigo 33.°, n.° 2, com
a dispensa prevista no artigo 34.° e a interacdo das mesmas com a derrogagao
prevista no artigo 8.° do RRFP séo fornecidos, a seguir, nas especificagcdes para
a avaliacdo das entradas de liquidez em conformidade com o artigo 33.%, n.° 3,
alinea a).

De um modo geral, o BCE considera que o limite as entradas estabelecido no
artigo 33.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo pode ser
total ou parcialmente dispensado na sequéncia de uma avaliagdo especifica dos
pedidos apresentados pelas entidades supervisionadas, ao abrigo do artigo 33.°,
n.° 2, do mesmo regulamento. Esta avaliagdo sera efetuada de acordo com os
fatores a seguir especificados para cada tipo de risco.
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e Avaliagao para a concessao da isengao do limite as entradas de liquidez
previsto no artigo 33.°, n.° 2, alinea a), do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao (entradas intragrupo)

Entradas em que a entidade cedente da liquidez seja a instituicdo-mae ou uma filial
da instituicao de crédito, ou outra filial da mesma instituicio-mae, ou esteja ligada a
instituicdo de crédito por uma relagéo na acegédo do artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva
83/349/CEE™.

O termo “instituicdo-mae” deve ser entendido na acecao do artigo 4.2, n.° 1,
ponto 15), do RRFP e “filial” na acec¢éo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 16), do RRFP.

Ambas as entidades devem também pertencer ao mesmo ambito de consolidacao,
tal como definido no artigo 18.%, n.° 1, do RRFP, a menos que entre elas exista uma
relacdo na acecgédo do artigo 12.2, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE.

Como principio geral, o BCE néo pretende conceder tal isengéo a instituicbes que
nao sejam afetadas pelo limite de 75% as entradas de liquidez referido no artigo
33.2,n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo. O BCE pretende
isentar apenas as instituicbes que registem atualmente entradas superiores a 75%
das suas saidas brutas, ou que esperem razoavelmente vir a registar entradas
superiores a 75% das suas saidas brutas num futuro préximo, tendo também em
consideracéo a potencial volatilidade do RCL.

1) Como ja referido, o BCE prestara especial atengéo aos casos em que esta
opcéo é exercida em combinacdo com a opg¢éo estabelecida no artigo 34.°
do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo, quando tenha sido
concedido um tratamento preferencial as facilidades intragrupo de crédito e
de liquidez.

O exercicio destas duas op¢fes em combinacao pode resultar num RCL nulo
para a entidade beneficiaria da liqguidez. Em determinadas circunstancias,
pode, por conseguinte, ter um efeito para a entidade beneficiaria da liquidez
comparavel a derrogacao prevista no artigo 8.° do RRFP. Neste aspeto, 0 BCE
deve assegurar que a aprovacao de pedidos para a combinacdo destas duas
opcdes, ou para isengdo ao abrigo do artigo 33.2, n.° 2, alinea a) isoladamente,
nao colide com a politica aprovada para os pedidos de derrogacdo ao abrigo
do artigo 8.° do RRFP que abrangeriam as mesmas entidades.

Nos casos em que ndo possam ser preenchidas as condicdes para a
concessao de uma derrogacéo ao abrigo do artigo 8.° do RRFP por razdes fora
do controlo da instituicdo ou do grupo, ou se o BCE néo estiver convicto de que
pode efetivamente ser concedida uma derrogagéo ao abrigo do artigo 8.° do
RRFP, o BCE considerara, em alternativa, a possibilidade de conceder uma
combinagédo do tratamento preferencial previsto no artigo 34.° do Regulamento

% gétima Diretiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de junho de 1983, baseada no n.° 3, alinea g), do
artigo 54.° do Tratado e relativa as contas consolidadas (JO L 193 de 18.7.1983, p. 1).
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Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo com a isencédo do limite as entradas nos
termos do artigo 33.°, n.° 2, alinea a), do mesmo regulamento.

Tal como anteriormente referido, uma combinacdo das op¢des previstas no
artigo 33.°, n.° 2, alinea a), e no artigo 34.° do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao apenas pode ser concedida se ndo colidir com a politica
aprovada a aplicar a uma derrogacao ao abrigo do artigo 8.° do RRFP
relativamente as mesmas entidades.

2) Nos casos em que os pedidos séo apresentados conjuntamente ao abrigo do
artigo 33.°, n.° 2, alinea a), e do artigo 34.° do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao para as mesmas entradas, o BCE considera apropriado
gue a avaliagao das entradas relacionadas com facilidades de crédito e de
liquidez ndo utilizadas seja efetuada de acordo com as especificacdes do artigo
34.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséao, a fim de garantir a
coeréncia.

3) Quando a isenc¢do prevista no artigo 33.2, n.° 2, do Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comissédo nao seja solicitada em combinacdo com o
tratamento preferencial previsto no artigo 34.° do mesmo regulamento, o BCE
considerara o impacto potencial desta isencao sobre o RCL da instituicédo e a
respetiva reserva de liquidez, bem como o tipo de entradas intragrupo que
ficaria isento do limite as entradas. Em particular, o BCE reconhece que, em
determinadas condi¢Oes, a concessdo de uma isen¢éo isolada pode ter um
efeito equivalente ao de uma derrogagédo concedida ao abrigo do artigo 8.°
do RRFP para a instituicdo isenta do limite as entradas.

As entradas em questao devem, por conseguinte, apresentar um conjunto de
caracteristicas minimas que constitua garantia suficiente para o BCE de que a
instituicdo de crédito requerente pode servir-se das mesmas para satisfazer as
suas necessidades de liquidez em periodos de tensao. Nessa conformidade,

0 BCE considera que as entradas de liquidez devem apresentar as
caracteristicas a seguir enunciadas.

i)  Nao existem clausulas contratuais que exijam o cumprimento de
quaisquer condig8es especificas para que a entrada de liquidez passe a
estar disponivel.

i)  N&o existem disposi¢cdes que permitam a contraparte a nivel intragrupo
gue cede as entradas eximir-se as suas obrigacfes contratuais ou impor
condi¢des adicionais.

iii) Os termos do acordo contratual que originam as entradas ndo podem ser
alterados substancialmente sem a aprovagéo prévia do BCE;
uma extensdo ou renovacédo de contratos com as mesmas condi¢oes de
contratos anteriores ndo exige em si aprovacao prévia. As extensdes ou
renovacdes de contratos tém, porém, de ser notificadas ao BCE.

iv) As entradas estdo sujeitas a uma taxa de saida simétrica ou mais
prudente quando a contraparte a nivel intragrupo calcula o seu
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v)

Vi)

vii)

viii)

proprio RCL. Em especial, no que respeita aos depdsitos intragrupo, se a
instituicdo depositaria aplicar uma taxa de entrada de 100%, a entidade
requerente deve demonstrar que a contraparte a nivel intragrupo nao trata
esse deposito como um depdsito operacional (como definido no artigo 27.°
do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comiss&o).

A entidade requerente pode demonstrar que as entradas sao também
devidamente captadas no plano de financiamento de contingéncia da
contraparte a nivel intragrupo ou, na auséncia deste, no plano de
financiamento de contingéncia da entidade requerente.

A instituicdo requerente deve também fornecer um plano de observancia
alternativo para demonstrar de que forma pretende assegurar o
cumprimento integral do RCL em 2018, caso a isen¢éo nao seja
concedida.

A instituicdo requerente deve poder demonstrar que a contraparte a nivel
intragrupo cumpre o RCL ha, pelo menos, um ano, juntamente com 0s
requisitos nacionais de liquidez, se aplicaveis. Em alternativa, se ndo
estiver disponivel informagao anterior sobre o RCL ou néo estiverem em
vigor requisitos de liquidez quantitativos, pode ser considerado que existe
uma posicao de liquidez robusta se, de acordo com a analise conduzida
no ambito do SREP, a gestéo da liquidez de ambas as instituicdes for
avaliada como sendo de qualidade elevada.

A instituicdo requerente deve monitorizar regularmente a posi¢céo de
liquidez da contraparte a nivel intragrupo e demonstrar que permite

a mesma controlar também numa base regular a respetiva posigéo de
liquidez. Em alternativa, espera-se que demonstre de que forma tem
acesso a informacao adequada sobre as posi¢des de liquidez da
contraparte a nivel intragrupo, por exemplo mediante a partilha de
relatérios diarios de monitorizacéo da liquidez.

A instituicdo requerente deve estar em condi¢des de ter em consideracao
0 impacto, no que respeita ao cumprimento do artigo 86.° da DRFP 1V,
da concessao da isencéo nos seus sistemas de gestéo do risco e deve
também estar em condi¢cdes de monitorizar em que medida a potencial
revogacdo da isencgédo afetaria a sua posi¢cao em termos de risco de
liquidez e o seu RCL.

Avaliagao para a concessdo da isengao do limite as entradas de liquidez
previsto no artigo 33.° n.° 2, alinea b), do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao

Importa ter em conta que, no tocante a instituicdes participantes em SPI, esta
isencdo pode, em determinadas circunstancias, ser funcionalmente equivalente,
para a entidade participante num SPI que efetua o deposito (depositante), a que o
deposito seja tratado, de acordo com o artigo 16.%, n.° 1, alinea a), do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comiss&o, como um ativo liquido de nivel 1. Ainda que o
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tratamento previsto no artigo 16.°, n.° 1, alinea a) diga respeito ao numerador do
RCL, permitir uma isengdo do limite as entradas nos termos do artigo 33.°, n.° 2,
alinea b) para o depdsito resultaria, através da compensacéo de saidas por
entradas, numa diminuicdo do denominador do RCL em igual medida. Tal produziria,
em (ltima analise, um efeito igual ao do mesmo depdsito ser integralmente
reconhecido como ativo liquido de elevada qualidade e aumentaria o numerador.

A titulo de exemplo, uma instituicdo detém um montante total de ativos liquidos (X),
saidas totais (Z) e entradas totais (A) e um depdsito colocado junto de outras
contrapartes intra-SPI (B) incluido nas suas entradas totais (A).

No cenério de base (sem isengdo, nao sendo aplicavel o artigo 16.° do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo), o RCL desta instituicdo poderia ser expresso
como:

RCL=X/(Z-MIN(A;0.752))
Assumindo um RCL de 100%, poderia também ser expresso como:
X=Z-MIN(A;0.752)

No segundo cenario, pressupde-se que o deposito intra-SPI é incluido no total de
ativos liquidos (nos termos do artigo 16.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comisséo). O RCL poderia ser expresso como:

RCL= (X+Y)/(Z-MIN(A-Y;0.75Z)
Assumindo um RCL de 100%, poderia também ser expresso como:
X+Y=Z-MIN(A-Y;0.75Z)

No terceiro cenario, parte-se do pressuposto de que o depdsito intra-SPI fica isento
do limite de 75% as entradas (nos termos do artigo 33.°, n.° 2, alinea b), do
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo). O RCL poderia ser expresso
como:

RCL=X/(Z-MIN(A-Y;0.75Z)-Y)

Assumindo um RCL de 100%, poderia também ser expresso como:
X=Z-MIN(A-Y;0.75Z)-Y; ou como:

X+Y=Z-MIN(A-Y 0.75Z), que é equivalente ao expresso no segundo cenario.

Consequentemente, o BCE considera que a isencgdo do limite as entradas ndo deve
ser exercida no que respeita a depoésitos de entidades (participantes em SPI)
elegiveis para o tratamento previsto no artigo 113.°, n.° 7, do RRFP (ver o capitulo 4
deste guia) que sejam inteiramente elegiveis para o tratamento previsto no artigo
16.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao.
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Por conseguinte, as instituicGes de crédito sao convidadas (encorajadas) a aplicar
diretamente o tratamento previsto no artigo 16.%, n.° 1, alinea a), do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséao para a determinacdo do RCL.

Outros depodsitos que ndo sejam elegiveis para o tratamento previsto no artigo 16.°,
n.° 1, alinea a) apenas poderiam beneficiar da isen¢éo nos casos a seguir
indicados.

1) Quando, nos termos do direito nacional ou das disposi¢fes juridicamente
vinculativas que regem os SPI, a entidade depositaria esteja obrigada a deter
ou a investir os depdsitos em ativos liquidos de nivel 1, como definidos no
artigo 10.°, n.° 1, alineas a) a d), do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comisséo.

ou

2) Quando estiverem preenchidas as condi¢des a seguir indicadas.

i)

i)

ii)

iv)

Vi)

vii)

Nao existem clausulas contratuais que exijam o cumprimento de
quaisquer condicdes especificas para que a entrada de liquidez passe
a estar disponivel.

Nao existem disposi¢Bes que permitam a contraparte intra-SPI ndo
cumprir as suas obriga¢des contratuais ou imp6r condi¢gbes adicionais
ao levantamento do deposito.

Os termos do acordo contratual que regem o depdsito ndo podem ser
alterados substancialmente sem a aprovacao prévia do BCE.

As entradas estdo sujeitas a uma taxa de saida simétrica ou mais
prudente quando a contraparte intra-SPI calcula o seu proprio RCL.

Em especial, se a instituicdo depositaria aplicar uma taxa de entrada de
100%, a entidade requerente deve demonstrar que a contraparte intra-SPI
néao trata esse depdsito como um depdsito operacional (como definido no
artigo 27.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao).

As entradas sdo também devidamente captadas no plano de
financiamento de contingéncia da contraparte intra-SPI.

A instituicdo requerente fornece igualmente um plano de observancia
alternativo para demonstrar de que forma pretende assegurar o
cumprimento integral do RCL em 2018, caso a isen¢do nao seja
concedida.

A instituicdo requerente pode demonstrar que a contraparte intra-SPI
cumpre o RCL ha, pelo menos, um ano, juntamente com os requisitos
nacionais de liquidez, se aplicaveis. Em alternativa, se néo estiver
disponivel informagao anterior sobre o RCL ou néo estiverem em vigor
requisitos de liquidez quantitativos, pode ser considerado que existe uma
posicao de liquidez robusta se, de acordo com a analise conduzida no
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ambito do SREP, a gestédo da liquidez de ambas as instituicdes for
avaliada como sendo de qualidade elevada.

viii) O SPI monitoriza e analisa adequadamente o risco de liquidez e comunica
a analise a cada uma das instituicdes nele participantes, em consonancia
com o disposto no artigo 113.2, n.° 7, alineas c) e d) do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

ix) Ainstituicdo requerente estd em condi¢fes de incorporar o impacto da
concessao da isencdo nos seus sistemas de gestdo do risco e monitorizar
de que forma uma potencial revogacédo da isengdo afetaria a sua posicao
em termos de risco de liquidez e o seu RCL.

Além disso, no que respeita as outras categorias de depdsitos elegiveis para
isencao do limite, a expressédo “grupos de entidades elegiveis para o tratamento
previsto no artigo 113.°, n.° 6, do RRFP” significa que as condi¢des referidas no
artigo 113.°, n.° 6, do RRFP tém de ser preenchidas e que a correspondente
dispensa dos requisitos de fundos préprios ponderados pelo risco aplicaveis

as posicdes em risco intragrupo deve efetivamente ter sido concedida.

Por conseguinte, as entidades que foram excluidas do ambito de consolidagao
prudencial em conformidade com o artigo 19.° do RRFP devem ser igualmente
excluidas da aplicacdo da isencao de limite as entradas, visto que a dispensa
prevista no artigo 113.°, n.° 6, do RRFP n&o pode ser concedida.
Consequentemente, a isen¢éo do limite as entradas prevista no artigo 33.2, n.° 2,
alinea b), do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao também néo é
permitida.

Neste caso, outros depdsitos intragrupo podem beneficiar da isen¢do apenas se,
nos termos do direito nacional ou de outras disposi¢des juridicamente vinculativas
gue regulem os grupos de instituicdes de crédito, a entidade depositaria estiver
obrigada a deter ou a investir os depésitos em ativos liquidos de nivel 1, como
definidos no artigo 10.°, n.° 1, alineas a) a d), do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comisséo.

e Avaliagao para a concessao da isengao do limite as entradas de liquidez
previsto no artigo 33.%, n.° 2, alinea c), do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao

O BCE considera que as entradas que ja beneficiam do tratamento preferencial
referido no artigo 26.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao devem
também ficar isentas do limite mencionado no artigo 33.°, n.° 1, do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo.

No sentido de conceder a isengédo relativamente as entradas referidas no artigo 31.°,
n.° 9, segundo paragrafo, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo, o
BCE pretende avaliar essas entradas face a definicdo de “empréstimos de fomento”
constante do artigo 31.2, n.° 9, e face aos critérios enunciados no artigo 26.° do
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo e as especificacbes
estabelecidas no ponto 10 do presente capitulo.

Guia do BCE sobre faculdades e opcdes previstas no direito da Uniéo — Versé&o consolidada 52



14.

INSTITUICOES DE CREDITO ESPECIALIZADAS (artigo 33.%,n.° 3, 4 e 5,
do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo)

O BCE considera apropriado que as instituigdes de crédito especializadas tenham
tratamento diferenciado no que se refere ao reconhecimento das respetivas
entradas sob as condi¢des especificadas no artigo 33.2,n.°* 3,4 e 5, do
Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/61 da Comissao.

Mais especificamente:

i)  as instituicBes de crédito cujas atividades principais sejam a locagao
financeira (leasing) e a cessao financeira (factoring) podem ficar isentas
do limite aplicavel as entradas;

ii) as instituicdes de crédito cujas atividades principais sejam o
financiamento para a aquisi¢ao de veiculos a motor e o crédito ao
consumo, conforme definido na Diretiva 2008/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho®, podem estar sujeitas a um limite de 90%
sobre as entradas.

O BCE considera que apenas as instituicdes de crédito com um modelo de negécio
que corresponda plenamente a uma ou varias das atividades identificadas no artigo
33.9, n.”* 3 e 4, do Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/61 da Comiss&o podem
esperar tratamento preferencial.

Para efeitos da avaliagdo em causa, o0 BCE podera examinar também se as
atividades comerciais apresentam um perfil de risco de liquidez reduzido, tendo
em conta os fatores seguintes.

i) O momento das entradas corresponde ao momento das saidas. Mais
concretamente, o BCE analisara se o seguinte se aplica.

a) As entradas e saidas sujeitas a isengao de limite ou a um limite de
90% sao desencadeadas por uma Unica decisdo ou por um Unico
conjunto de decisGes tomadas por um dado nimero de contrapartes
e ndo estdo sujeitas a juizos de valor ou decis@es discricionarias por
parte da instituicao de crédito prestadora de informacéo.

b) As entradas e saidas objeto de isengdo estéo relacionadas com um
compromisso legal, regulamentar ou contratual, o qual tera de ser
comprovado pela instituicdo de crédito requerente. Caso a entrada
isenta decorra de um compromisso contratual, a instituicdo de crédito
devera demonstrar que 0 mesmo tem uma validade residual superior
a 30 dias. Em alternativa, quando a atividade comercial ndo permite
apresentar a relagdo entre as entradas e as saidas numa base

% Diretiva 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2008, relativa a
contratos de crédito aos consumidores e que revoga a Diretiva 87/102/CEE do Conselho (JO L 133
de 22.5.2008, p. 66).
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15.

operacgao a operacdo, a instituicao requerente deve fornecer escalas
de prazos de vencimento, indicando o respetivo momento das
entradas e das saidas ao longo de um periodo de 30 dias por um
periodo total que abranja, no minimo, um ano.

i)  Anivel individual, a instituicdo de crédito néo é significativamente
financiada por depésitos de retalho. Mais especificamente, o BCE
examinara se os depositos dos depositantes de retalho excedem 5% do
total do passivo e se, a nivel individual, o racio das principais atividades
da instituicao ultrapassa 80% do total do balango. Nos casos em que,

a nivel individual, as instituicbes desenvolvam atividades comerciais
diversificadas que incluam uma ou varias das atividades identificadas
no artigo 33.2, n.”® 3 e 4, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comisséo, apenas as entradas correspondentes as atividades referidas
no artigo 33.°, n.° 4, sdo consideradas sujeitas ao limite de 90%. Neste
contexto, o BCE examinara igualmente se as atividades da instituicdo
previstas no artigo 33.°, n.°® 3 e 4, consideradas no seu conjunto,
excedem 80% do total do balanco da instituicao a nivel individual.

A instituicdo devera demonstrar que dispde de um sistema de reporte
apropriado para identificar de forma exata e permanente essas entradas
e saidas.

iii) As derrogacdes sédo divulgadas nos relatérios anuais.

Além disso, o BCE examinara se, a nivel consolidado, as entradas isentas do limite
séo superiores as saidas com origem na mesma instituicdo de crédito especializada
e nao podem cobrir quaisquer outros tipos de saidas.

ENTRADAS DE LIQUIDEZ INTRAGRUPO (artigo 34.° do Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comisséo)

Em conformidade com as condic¢des estabelecidas no artigo 425.° do RRFP e no
artigo 34.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao, apés uma
avaliagdo casuistica, 0 BCE pode também permitir o tratamento diferenciado no que
respeita as entradas de liquidez no &mbito de um mesmo grupo. Esta abordagem
podera ser tomada em consideracao para as entradas decorrentes de facilidades de
crédito e de liquidez, nos casos em que as derrogagdes previstas no artigo 8.° ou
10.° do RRFP, no que respeita ao RCL, ndo tenham sido concedidas ou tenham sido
apenas parcialmente concedidas. Esta politica aplica-se tanto a instituicfes
estabelecidas no mesmo Estado-Membro como a instituicdes estabelecidas em
Estados-Membros diferentes.

Para efeitos desta avaliacdo ao abrigo do artigo 425.2, n.° 4, do RRFP e do artigo
34.%,n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao no que respeita a
instituicBes estabelecidas no mesmo Estado-Membro, o BCE verificara se foram
cumpridos os critérios seguintes, que especificam as condigdes estabelecidas no
quadro legislativo.
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i)  Com vista a determinar se existem motivos para prever um maior fluxo de
entradas mesmo num cenario combinado de esforgo idiossincratico e
generalizado do mercado, o BCE espera que lhe seja demonstrado que
as clausulas de cancelamento incluem um prazo de notificagdo minimo
de seis meses e que 0s acordos e Compromissos nao contém quaisquer
clausulas que permitam a contraparte:

a) exigir a satisfagdo de quaisquer condi¢Bes antes do fornecimento da
liquidez;

b) eximir-se as suas obrigacfes de cumprimento destes acordos e
COMPromissos;

c) alterar substancialmente as condi¢fes dos acordos e compromissos
sem a aprovagao prévia das autoridades competentes envolvidas.

i)  Afim de avaliar se é aplicada uma correspondente saida simétrica ou
mais prudente pela contraparte em derrogacao aos artigos 422.°, 423.°
e 424.° do RRFP, o BCE espera que Ihe seja demonstrado que os
correspondentes fluxos de saida das facilidades de crédito ou de liquidez
sdo tomados em conta no plano de recuperacéo da liquidez da entidade
fornecedora da liquidez.

iii)  No sentido de avaliar se a entidade fornecedora da liquidez apresenta um
perfil de liquidez robusto, a instituicdo de crédito devera demonstrar:

a) se o RCL ja estiver a ser aplicado ao abrigo da legislagdao em vigor,
que cumpriu o respetivo requisito relativo ao RCL numa base
individual e numa base consolidada, quando aplicavel, durante pelo
menos um ano, devendo a instituicdo beneficiaria da liquidez refletir
0 impacto do tratamento preferencial e de qualquer isencao
concedida ao abrigo do artigo 33.° do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao no respetivo céalculo do RCL;

b) se estiverem em vigor requisitos nacionais em matéria de liquidez,
que cumpriu o respetivo requisito em termos de RCL numa base
individual e numa base consolidada, quando aplicavel, durante pelo
menos um ano.

Em alternativa, se nao estiver disponivel informagé&o anterior sobre o RCL ou ndo
estiverem em vigor requisitos de liquidez quantitativos, deve considerar-se que a
posicado de liquidez é robusta se, de acordo com a andlise conduzida no ambito do
SREP, a gestéo da liquidez da instituicao for avaliada como sendo de qualidade
elevada.

Em todos os casos, os dados do exercicio de curto prazo podem ser utilizados para
complementar a andlise.

No que respeita a decisdes relativas a instituicdes estabelecidas em diferentes
Estados-Membros, a avaliagdo do BCE sera efetuada em conformidade com o
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artigo 425.°, n.° 5, do RRFP e com o artigo 34.%, n.°° 1, 2 e 3, do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo.

Para efeitos desta avaliacdo, o BCE toma em consideracao se foram cumpridos os
critérios seguintes, que especificam as condi¢gbes estabelecidas no quadro
legislativo.

i)  Com vista a determinar se existem motivos para prever um maior fluxo de
entradas mesmo num cenario combinado de esforgo idiossincratico e
generalizado do mercado, o BCE espera que lhe seja demonstrado que
as clausulas de cancelamento incluem um prazo de notificagcdo minimo de
seis meses e que 0s acordos e compromissos nao contém quaisquer
clausulas que permitam a entidade fornecedora da liquidez:

a) exigir a satisfagdo de quaisquer condi¢des antes do fornecimento da
liquidez;

b) eximir-se as suas obrigaces de cumprimento destes acordos e
COMPromissos;

c) alterar substancialmente as condi¢fes dos acordos e compromissos
sem a aprovacao prévia das autoridades competentes envolvidas.

i)  Afim de avaliar se as entidades fornecedora e beneficiaria da liquidez
apresentam um perfil de risco de liquidez baixo, ambas as instituicdes
deveréo estar em condi¢Bes de demonstrar que cumprem o respetivo
requisito relativo ao RCL. Uma instituicdo que beneficie de tratamento
preferencial devera fornecer um plano de observancia alternativo para
demonstrar como pretende assegurar o cumprimento integral do requisito
relativo ao RCL em 2018, se o tratamento preferencial ndo for concedido.
Além disso, para avaliar se as entidades fornecedora e beneficiaria
apresentam um perfil de liquidez robusto, as instituicdes de crédito
deverdo demonstrar;

a) se o RCL ja estiver a ser aplicado ao abrigo da legislagao em vigor,
que cumpriram o respetivo requisito em termos de RCL numa base
individual e numa base consolidada, quando aplicavel, durante pelo
menos um ano, devendo a instituicdo beneficiaria da liquidez refletir
0 impacto do tratamento preferencial e de qualquer isencao
concedida ao abrigo do artigo 33.° do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 da Comissao no respetivo céalculo do RCL;

b) se estiverem em vigor requisitos nacionais de liquidez, que
cumpriram o respetivo requisito relativo ao RCL numa base individual
e numa base consolidada, quando aplicavel, durante pelo menos um
ano.

Em alternativa, se néo estiver disponivel informagéo anterior sobre
0 RCL ou nao estiverem em vigor requisitos de liquidez quantitativos,
pode considerar-se que a posi¢ao de liquidez é robusta se, de
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acordo com a analise conduzida no ambito do SREP, a gestdo da
liquidez de ambas as instituic6es for avaliada como sendo de
gualidade elevada. Em todos os casos, os dados do exercicio de
curto prazo podem ser utilizados para complementar a analise.

iii) No sentido de avaliar se existem acordos e compromissos juridicamente
vinculativos entre as entidades do grupo no que respeita a linha de crédito
ou de liquidez néo utilizada, o BCE espera que lhe seja demonstrado que
qualquer pedido de tratamento preferencial se baseia numa decisao
fundamentada e formalizada do érgdo de administracao, tanto da entidade
fornecedora da liquidez, como da entidade beneficiaria da liquidez,
assegurando que ambas as entidades compreendem perfeitamente as
implicacdes do tratamento preferencial, no caso de este ser concedido,

e que as clausulas de cancelamento preveem um prazo minimo de
notificag@o de seis meses.

iv) Para determinar se o perfil de risco de liquidez da entidade beneficiaria
da liquidez é adequadamente tomado em conta na gestéo do risco de
liquidez da entidade fornecedora da liquidez, o BCE espera que lhe seja
demonstrado que as entidades fornecedora e beneficiaria procedem a
uma monitorizacao regular da posicao de liquidez da contraparte,
incluindo a respetiva posicao diaria. Esta monitorizagéo pode ser
efetuada, quando apropriado, através do acesso a sistemas de
monitorizagdo, incluindo sistemas de monitorizagao diaria, estabelecidos
pelas entidades fornecedora e beneficiaria numa base consolidada e
individual. Em alternativa, as instituicbes deverdo demonstrar ao BCE
de que forma a informag&o adequada sobre as posi¢des de liquidez das
instituicbes envolvidas é regularmente disponibilizada as partes — por
exemplo, através da partilha de dados diarios de monitorizacédo da
liquidez.

Capitulo 7
Alavancagem

Este capitulo enuncia a politica do BCE em matéria de alavancagem.
A Parte VIl do RRFP estabelece o quadro legislativo aplicavel.

EXCLUSAO DAS POSICOES EM RISCO INTRAGRUPO DO CALCULO DO RACIO
DE ALAVANCAGEM (artigo 429.°, n.° 7, do RRFP, na redacéo que Ihe foi dada pelo
Regulamento Delegado (UE) 2015/62 da Comisséo)

No exercicio da faculdade prevista no artigo 429.°, n.° 7, do RRFP, o BCE avaliara
os pedidos das entidades supervisionadas tomando em consideracéo os aspetos
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especificos a seguir destacados, a fim de assegurar uma aplicacdo prudente do
qguadro regulamentar relevante.

Mais especificamente, a avaliagdo visa assegurar que o racio de alavancagem
mede com rigor a alavancagem, controla o risco de alavancagem excessiva e
assegura um apoio adequado aos requisitos de fundos préprios ponderados pelo
risco (ver considerandos 91 e 92 do RRFP, bem como o artigo 4.°, n.° 1, pontos 93)
e 94) do RRFP, especialmente a definicdo de “risco de alavancagem excessiva”),
tendo, todavia, em devida conta o fluxo regular de fundos préprios e liquidez dentro
do grupo a nivel nacional. Além disso, quando a isencao é concedida, considera-se
de importancia fundamental que o “risco de alavancagem excessiva”’, tal como
definido na legislacao, ndo se encontre concentrado numa Unica filial do grupo sob
avaliacao.

Para o efeito, o BCE verificara, no minimo, os fatores que se seguem.

1) O impacto potencial, na instituicdo de crédito, de uma alteragéo das condigGes
econdmicas e de mercado, especialmente no que respeita a sua posi¢ao de
financiamento.

Em particular, a avaliacdo tera de corroborar que a instituicdo nao ficara
iminentemente exposta a eventuais desenvolvimentos adversos nos mercados,
incluindo alteracdes desfavoraveis das condi¢des de financiamento.

Os choques de mercado devem ser de uma importancia tal a ponto de levar a
instituicdo de crédito a libertar outras rubricas do ativo, porque o financiamento
disponivel é aplicado para manter o financiamento das posi¢des em risco
intragrupo. Em contrapartida, a isencao nao sera concedida, se a avaliagédo
indicar que existem motivos suficientes para considerar que essa possibilidade
pode concretizar-se e que a posi¢do em risco intragrupo pode originar um risco
de alavancagem na acec¢édo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 94, do RRFP, por poder
conduzir a “medidas corretivas ndo previstas” ou a “venda urgente de ativos”.
Com efeito, em tais circunstancias, a exclusédo das posi¢cdes em risco
intragrupo do racio de alavancagem implicaria que o risco de alavancagem
deixaria de ser totalmente refletido no racio, dificultando, assim, a identificagao
deste risco, tal como exigido ao abrigo dos processos referidos no artigo 87.°
da DRFP IV, bem como a avaliagéo para fins de supervisdo prevista no

artigo 98.°, n.° 6, da DRFP IV.

A analise deve ter por base a avaliagdo dos riscos de liquidez e financiamento
da instituicao de crédito realizada pela equipa conjunta de supervisdo no
contexto do SREP.

Com vista a que tais fatores sejam considerados como néo relevantes em
casos especificos, a avaliagao devera concluir que a situagao de liquidez e
financiamento da instituicdo de crédito é sélida e resistente a alteragfes
desfavoraveis das condi¢cdes econdémicas e de mercado, o que implica que a
entidade nédo tera de tomar “medidas corretivas ndo previstas” ou proceder a
“venda urgente de ativos” para preservar a posi¢ao ou as posi¢cdes em risco
intragrupo.
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2)

3)

4)

A materialidade das posi¢cdes em risco intragrupo da entidade requerente
em termos de dimensdo geral do balango, obrigacdes extrapatrimoniais e
obrigacdes contingentes de pagar, entregar ou prestar garantias.

O BCE pretende realizar uma avaliagéo prospetiva para determinar se a
isencdo das posi¢cdes em risco intragrupo nao tem por efeito que a
“alavancagem”, tal como definida no artigo 4.°, n.° 1, ponto 93), do RRFP, deixe
de ser adequadamente medida pelo racio de alavancagem. Uma avaliagao
prospetiva implica que o BCE também examina se existem motivos

(por exemplo, analise do modelo de negdcio, concentragdo setorial, etc.)
para pressupor que o balango da instituicdo ira expandir-se e/ou que as
posi¢des em risco intragrupo irdo aumentar no futuro, ainda que aparentem ser
relativamente reduzidas no momento em que o pedido é apresentado.

O efeito que a excluséo das posi¢cdes em risco intragrupo teria na funcéo do
racio de alavancagem como medida complementar eficaz dos requisitos de
fundos préprios baseados no risco (apoio).

Esta avaliacdo devera ter também em conta que, caso as condicdes
enunciadas no artigo 113.°, n.° 6, do RRFP estejam preenchidas e a
derrogacao seja concedida (ver atras, o capitulo 3, ponto 3), a instituicdo nao
dispora de capital para cobertura dos riscos associados a posi¢cdes em risco
intragrupo em conformidade com os requisitos de fundos préprios baseados
no risco.

A possibilidade de a decisdo sobre o pedido respeitante ao artigo 429.°, n.° 7,
do RRFP ter efeitos negativos desproporcionados no plano de recuperagéo e
de resolucao.

Logo que um requisito minimo para o racio de alavancagem tenha sido
introduzido no direito da Unido, o BCE avaliard em que medida séo
necessarios ajustamentos as atuais orientagdes.

Capitulo 8
Disposicdes transitorias sobre requisitos de fundos
préprios e de reporte

Este capitulo estabelece a politica do BCE no tocante as disposi¢des transitorias
previstas no RRFP.

As disposic¢des transitorias em matéria de requisitos prudenciais sao definidas na

Parte X do RRFP.
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REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS APLICAVEIS AS OBRIGAGCOES
COBERTAS (artigo 496.°, n.° 1, do RRFP)

O BCE pretende isentar, até 31 de dezembro de 2017, as unidades de participacédo
privilegiadas emitidas pelos designados “Fonds Communs de Créances” franceses,
ou por entidades de titularizagao equivalentes, do limite de 10%, desde que ambas
as condicdes previstas no artigo 496.°, n.° 1, do RRFP sejam preenchidas.

LIMITES MINIMOS DE BASILEIA | (artigo 500.° do RRFP)

O BCE tenciona permitir as instituicées de crédito que satisfazem as condi¢des
estabelecidas no artigo 500.°, n.° 3, do RRFP gue substituam o montante referido no
artigo 500.°, n.° 1, alinea b) (Limite minimo de Basileia I), pelo requisito especificado
no artigo 500.°, n.° 2, que se baseia nas abordagens normalizadas constantes do
RRFP. Em todos os outros casos, o BCE avaliara os pedidos fundamentados no
artigo 500.°, n.° 5, numa base casuistica, tomando em consideragao 0s requisitos
especificados no RRFP e assegurando uma implementacédo prudente do mesmo.

Capitulo 9
Condicdes gerais de acesso a atividade das instituicbes
de crédito

ISENGCOES PARA AS INSTITUICOES DE CREDITO FILIADAS DE MODO
PERMANENTE NUM ORGANISMO CENTRAL (artigo 21.°, n.° 1, da DRFP 1V)

As instituicdes de crédito filiadas de modo permanente num organismo central,
referidas no artigo 10.° do RRFP, séo dispensadas do cumprimento dos requisitos
de autorizag&o definidos na lei nacional de transposi¢édo dos artigos 10.°, 12.°e 13.°,
n.° 1, da DRFP IV, conquanto que o BCE considere estarem satisfeitas as condi¢fes
estabelecidas no artigo 10.°, n.° 1, do RRFP.

Capitulo 10
Prazo para a andlise das propostas de aquisicédo de
participacdes qualificadas

Este capitulo define a politica do BCE no que diz respeito as disposicdes
especificas do artigo 22.°, n.® 4 e 7, da DRFP 1V relativas a apreciacdo de
participacdes qualificadas em instituicBes de crédito.

O BCE pretende manter uma posicao flexivel, se for necessaria mais informacéo
para completar a avaliagdo no contexto do artigo 22.° e, numa base casuistica,
alargar de 20 para 30 dias Uteis a suspensao do prazo de apreciagdo de um
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processo de aquisicdo de participacéo qualificada, ao abrigo das condi¢des
especificadas no artigo 22.°, n.° 4, da DRFP IV. Se os critérios definidos no artigo
22.° n.” 3 e 4, forem cumpridos, o BCE considera que a suspens&o do prazo de
apreciacao pode ser sempre alargada até 30 dias Uteis, desde que tal alargamento
seja permitido pela legislagéo nacional aplicavel e nédo seja impedido por
circunstancias especificas.

Regra geral, um periodo maximo de trés meses devera ser suficiente para concluir
a aquisicao proposta, sem excluir a possibilidade de um alargamento do prazo, em
consonancia com o artigo 22.°, n.° 7, da DRFP IV. Os eventuais alargamentos de
prazo serdo avaliados caso a caso.

Capitulo 11
Procedimentos de governacgao e supervisao prudencial

Este capitulo estabelece a politica do BCE relativa a disposi¢des especificas
relacionadas com os procedimentos de governacao e a supervisdo prudencial das
instituicbes de crédito.

O quadro legislativo e regulamentar relevante esta definido no Titulo VII (e nas
regras nacionais de transposicdo das disposic¢des incluidas nesse titulo) da
DRFP IV e nas orientacdes da EBA aplicaveis.

COMBINACAO DOS COMITES DE RISCO E DE AUDITORIA (artigo 76.°, n.° 3,
da DRFP 1V)

O BCE considera que todos os grupos supervisionados significativos devem dispor
de comités de risco e de auditoria separados ao nivel da instituigdo-méae ou ao mais
alto nivel de consolidacdo no ambito dos Estados-Membros participantes. Ao nivel
das filiais, 0 BCE considera que uma instituicdo n&o significativa, na ace¢éo do
artigo 76.°, n.° 3, da DRFP 1V, pode combinar o comité de risco e o comité de
auditoria. E de notar, para esse efeito, que a designacdo de uma instituicdo como
“nédo significativa”, nos termos do artigo 76.2, n.° 3, da DRFP 1V, é diferente da
classificagdo de uma instituicdo de crédito como “entidade supervisionada
significativa”, na acecédo do artigo 6.° do Regulamento do MUS. A categorizagéo
sera avaliada pelo BCE caso a caso.

Para os efeitos desta avaliagdo e com a Unica finalidade de aplicagao do artigo 76.°,
n.° 3, da DRFP IV, o BCE considerara uma instituigcdo de crédito significativa, na
acecao desse artigo, se se verificar, pelo menos, um dos aspetos seguintes:

i)  os ativos da instituicao de crédito, calculados quer numa base individual
guer numa base consolidada, sdo iguais ou superiores a 5 mil milhdes de
euros;
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i) ainstituicdo de crédito foi identificada como “outra instituicdo de
importancia sistémica” (other systemically important institution — O-Sll);

iii) aautoridade de resolucao identificou fun¢des ou servigos partilhados
criticos e prevé a aplicacdo dos instrumentos de resolugdo em vez da
liquidacdo ordenada da instituicdo de crédito;

iv) ainstituicdo de crédito emitiu valores mobiliarios cotados num mercado
regulamentado;

V) aorganizagdo interna, bem como a natureza, &mbito e complexidade das
atividades da instituicdo de crédito justificariam a sua classificagdo como
instituicao significativa, na acecéo do artigo 76.°, n.° 3, da DRFP IV.

COMBINACAO DOS CARGOS DE PRESIDENTE DO ORGAO DE
ADMINISTRACAO E DE ADMINISTRADOR EXECUTIVO (artigo 88.%, n.° 1,
alinea e), da DRFP V)

O BCE considera que deve haver uma separacao clara das fungdes executivas e
nao executivas nas instituicdes de crédito e que a separagdo entre os cargos de
presidente do 6rgao de administracdo e de administrador executivo (i.e. CEO) deve
ser a norma. Os principios de bom governo das sociedades exigem que ambos os
cargos sejam exercidos em consonancia com as responsabilidades e a obrigacao
de prestacdo de contas que lhes sao inerentes. As responsabilidades e a obrigacao
de prestagdo de contas do presidente do 6rgao de administragdo na sua fungdo de
fiscalizagédo e do CEO divergem, refletindo as finalidades distintas das fun¢des de
fiscalizagdo e administracdo de cada um deles.

Acresce que as orientacdes relativas aos principios de governo das sociedades
dirigidas a instituicdes de crédito®’, publicadas pelo Comité de Basileia de
Supervisdo Bancaria, recomendam que, a fim de promover o equilibrio de poderes,
o presidente do 6rgao de administracdo deve ser um membro independente ou nao
executivo do mesmo. Nas jurisdicbes em que se permite que o presidente assuma
fungBes executivas, a instituicdo deve adotar medidas de atenuacgéo de eventuais
efeitos negativos no equilibrio de poderes na instituicdo, por exemplo, designando
um membro lider do 6rgdo de administragdo, um membro independente sénior ou
um cargo semelhante e integrando um maior nimero de membros ndo executivos
no érgao de administracdo (ponto 62 das orientacdes do Comité de Basileia de
Supervisdo Bancaria).

A autorizacdo para combinar os dois cargos deve, por conseguinte, ser concedida
apenas em casos excecionais e somente se tiverem sido adotadas medidas
corretivas para garantir que o facto de estarem combinados ndo compromete as
responsabilidades e as obrigagdes de prestacéo de contas de ambas as fungdes.

O BCE pretende avaliar os pedidos de combinag&o dos dois cargos em consonancia

2 Corporate governance principles for banks, Comité de Basileia de Supervisio Bancaria, julho de 2015.
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com os principios do Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria atras mencionados
e as Orientacdes sobre a governacao interna das instituicdes®, publicadas pela
EBA, onde se recomenda que, no caso de combinac&o dos dois cargos, a instituicao
“tomara medidas para minimizar eventuais efeitos negativos sobre os seus
mecanismos de controlo e equilibrio.”

Mais especificamente, o BCE considera que uma tal autorizacao deveria ser
concedida unicamente para o periodo em que persistam as circunstancias
justificativas, tal como apresentadas pela instituicdo requerente em conformidade
com o artigo 88.°, n.° 1, alinea e), da DRFP IV. Decorrido um periodo de seis meses
a contar da adoc¢éo da deciséo do BCE que autoriza a combinagéo das duas
funcgdes, a instituicdo de crédito deve avaliar se as circunstancias justificativas
efetivamente subsistem e informar o BCE em conformidade. O BCE pode revogar

a autorizagéo, se determinar que o resultado da avaliacdo sobre a persisténcia das
circunstancias excecionais ndo é satisfatorio.

Para efeitos de concesséao da autorizacdo, o BCE procedera a uma analise dos
seguintes fatores:

1) os motivos especificos pelos quais a situagdo é excecional; a este respeito,
o BCE néo considerara suficiente o facto de a combinagédo ser permitida ao
abrigo da legislagéo nacional;

2) o impacto sobre o equilibrio de poderes na estrutura de governacédo da
instituicdo de crédito e a forma de atenuacgéo desse impacto, tendo em conta:

i)  amagnitude, natureza, complexidade e diversidade de atividades; as
particularidades da estrutura de governagéo, no que respeita ao direito
das sociedades aplicavel ou as especificidades consagradas nos
estatutos da institui¢cdo, e de que forma estas permitem ou impedem a
separacao entre as fungdes de administracao e de fiscalizacao;

ii) aexisténcia e a dimensao das atividades transfronteiras;

iii) o numero, qualidade e natureza dos acionistas: de modo geral, uma base
acionista diversificada ou a admissdo a negociacao num mercado
regulamentado pode n&o favorecer a concesséo da autoriza¢éo, ao passo
gue um controlo a 100% da entidade por uma instituicdo-mae que cumpra
integralmente a separacao de fungdes entre o presidente e o CEO, e
monitorize atentamente a filial, pode favorecer a concesséo da
autorizacao.

Compete claramente a instituicdo de crédito demonstrar ao BCE que adotou
medidas eficazes, compativeis com a legislagéo nacional pertinente, a fim de mitigar
eventuais efeitos negativos no equilibrio de poderes da respetiva estrutura de
governacao.

% Orientagdes sobre a governagao interna das instituicdes (GL 44), EBA, 27 de setembro de 2011.
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O BCE esta atualmente a cooperar com as autoridades nacionais competentes,
ao nivel da rede pertinente, no sentido de especificar melhor os fatores atras
mencionados para a avaliagdo prudencial dos pedidos apresentados ao abrigo
da legislacao nacional de transposic¢ao do artigo 88.° da DRFP IV.

CARGO SUPLEMENTAR DE ADMINISTRADOR NAO EXECUTIVO (artigo 91.°
n.° 6, da DRFP IV)

O BCE tenciona autorizar, numa base caso a caso e nos termos do artigo 91.°, n.° 6,
da DRFP IV, os membros do 6rgao de administragdo de uma instituicdo de crédito a
exercer um cargo suplementar de administrador ndo executivo.

Para efeitos desta avaliagdo, o0 BCE examina se sao cumpridos os critérios
seguintes, que especificam as condigGes estabelecidas no quadro juridico:

i) se apessoaem causa exerce a atividade a tempo inteiro ou desempenha
funcBes executivas;

ii) se apessoa detém responsabilidades adicionais, tais como a participacédo
em comités (por exemplo, preside aos comités de auditoria, de risco,
de remuneracdo ou de nomeacao de uma entidade supervisionada);

iii) se ainstituicdo estd regulamentada ou cotada, qual é a natureza das suas
atividades comerciais ou atividades comerciais transfronteiras, quais sao
as estruturas internas do grupo e se existem ou nao sinergias;

iv) se a pessoa ja beneficia de privilégios de acumulagéo de cargos de
administrador;

V) se 0 mandato é apenas temporario, ou seja, se tem uma duracao inferior
a um mandato completo;

vi) se a experiéncia adquirida no 6rgao de administragéo ou na instituigdo
confere a pessoa em causa maior familiaridade e, consequentemente,
eficiéncia no desempenho das suas fungdes.

APLICAGAO DE MEDIDAS DE SUPERVISAO A INSTITUICOES COM PERFIS DE
RISCO SEMELHANTES (artigo 103.° da DRFP 1V)

O BCE considera que medidas do Pilar Il semelhantes ou mesmo idénticas poderao
ser aplicadas a instituicdes de crédito com perfis de risco similares, em
conformidade com o artigo 103.°, n.° 1, da DRFP IV e o artigo 16.°, n.° 2, do
Regulamento do MUS, tomando como base os resultados da avaliagdo destas
instituicoes realizada no ambito do SREP.
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10.

PROCESSO DE AUTOAVALIAGAO DA ADEQUAGAO DO CAPITAL INTERNO
PARAAS INSTITUICOES DE CREDITO ASSOCIADAS DE MODO PERMANENTE
A UM ORGANISMO CENTRAL (artigo 108.°, n.° 1, da DRFP V)

A disposigao do artigo 108.°, n.° 1, segundo paragrafo, da DRFP IV confere as
autoridades competentes a opg¢éo de dispensar as instituicdes de crédito abrangidas
pelo artigo 10.° do RRFP (associadas e organismo central) do cumprimento em
base individual dos requisitos decorrentes do processo de autoavaliacdo da
adequacéo do capital interno (Internal Capital Adequacy Assessment Process —
ICAAP).

O BCE esta disposto a conceder a dispensa nos casos em que tenha sido ja
concedida uma derrogagéo da aplicagéo dos requisitos de fundos proprios, ao
abrigo do artigo 10.° do RRFP, as instituicdes de crédito em questédo. No tocante as
condic¢des especificas para a concessao de uma derrogagéo ao abrigo do artigo 10.°
do RRFP, ver o capitulo 1.

SUPERVISAO DE COMPANHIAS FINANCEIRAS OU COMPANHIAS
FINANCEIRAS MISTAS COM PARTE DO GRUPO EM ESTADOS-MEMBROS
NAO PARTICIPANTES (artigo 111.2, n.° 5, da DRFP IV)

Nos casos em que a instituicdo-mae seja uma companhia financeira ou uma
companhia financeira mista, o BCE podera, numa base casuistica, considerar
apropriado decidir que outra autoridade competente de um Estado-Membro ndo
participante seja designada como “autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada” ou, em alternativa, que o BCE assuma essa fungéo por atribuicdo de
outra autoridade, tal como especificado no artigo 111.°, n.° 5, da DRFP IV. Tal sera
nomeadamente o caso quando apenas uma instituicdo de pequena dimensao esta
localizada no mesmo Estado-Membro néo participante onde a companhia financeira
tem a sua sede e a maior parte do grupo, incluindo instituicdes de crédito
significativas, esta localizada num ou mais Estados-Membros participantes.

ACORDOS BILATERAIS SOBRE A SUPERVISAO DE INSTITUIGOES DE
CREDITO EM ESTADOS-MEMBROS NAO PARTICIPANTES

Acresce que, nos casos em que o BCE é a autoridade competente que concedeu
a autorizagdo a uma instituicdo-mae, este procurara, mediante um acordo bilateral
com a autoridade competente do Estado-Membro ndo participante, assumir a
responsabilidade pela supervisdo da filial da instituicdo de crédito autorizada no
Estado-Membro em questéo através da delegacgao de responsabilidades da
autoridade competente da filial da instituicdo de crédito, nos termos do artigo 115.°,
n.° 2, da DRFP IV.

OBRIGACOES DE COOPERACAO (artigos 117.° e 118.° da DRFP 1V)

No &mbito das obrigagbes de cooperagéo previstas nos artigos 117.° e 118.° da
DRFP IV, o BCE esta interessado em ter a possibilidade de verificar a informacgéo
relativa a entidades estabelecidas em outros Estados-Membros, bem como em
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12.

13.

participar em verificagdes relacionadas, especialmente nos casos em que a
autoridade nacional competente procura confirmar a informacéo, através, por
exemplo, de uma inspecéo no local.

SUPERVISAO DE COMPANHIAS FINANCEIRAS MISTAS (artigo 120.°, n. 1 e 2,
da DRFP 1V)

No que respeita a supervisdo de companhias financeiras mistas, o BCE, enquanto
autoridade responsavel pela supervisao em base consolidada, consideraria
apropriado excluir estas companhias da aplicagdo da DRFP |V, sob a condi¢édo de
gue estejam sujeitas a supervisdo equivalente ao abrigo da diretiva relativa aos
conglomerados financeiros*’, nomeadamente em termos de uma supervisao
baseada no risco. Alternativamente, o BCE também consideraria apropriado aplicar
as companhias financeiras mistas as disposi¢cdes da DRFP |V referentes ao setor
bancério, se esse for o setor financeiro mais significativo no qual tais companhias
operam. A escolha de uma ou outra abordagem sera feita apés uma avaliagdo caso
a caso, tomando em consideragéo os atos delegados relacionados.

ESTABELECIMENTO DE COMPANHIAS FINANCEIRAS OU COMPANHIAS
FINANCEIRAS MISTAS (artigo 127.°, n.° 3, da DRFP V)

Acresce que, para efeitos da aplicacdo de requisitos prudenciais numa base
consolidada, o BCE podera considerar necessario exigir casuisticamente a
constituicdo de uma companhia financeira ou de uma companhia financeira mista

no Estado-Membro participante em conformidade com o Regulamento do MUS, nas
condi¢cdes especificadas no artigo 127.°, n.° 3, da DRFP IV e tendo em conta os atos
delegados relevantes (Deciséo de execuc¢do da Comisséo Europeia de 12 de
dezembro de 2014 e eventuais alteracdes subsequentes).

PLANOS DE CONSERVAGAO DE FUNDOS PROPRIOS (artigo 142.° da DRFP V)

Por dltimo, o BCE pretende manter alguma flexibilidade no que respeita aos planos
de conservagéo de fundos préprios a apresentar por forca do artigo 142.° da

DRFP IV. O BCE considera que os pedidos de informacgéo adicional podem
revelar-se Uteis, tendo em consideragao a situagao especifica de uma instituicéo de
crédito e o contetdo do plano de fundos préprios por esta fornecido. O BCE decidira
caso a caso 0 prazo para a reconstituicdo das reservas de fundos proéprios.

No entanto, regra geral, esse prazo ndo devera ser superior a dois anos. Nao esta

2 Diretiva 2011/89/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011, que altera

as Diretivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE e 2009/138/CE no que se refere a supervisao
complementar das entidades financeiras de um conglomerado financeiro (JO L 326 de 8.12.2011,
p. 113).

2014/908/UE: Deciséo de execugdo da Comissédo Europeia, de 12 de dezembro de 2014, relativa
a equivaléncia dos requisitos de superviséo e regulamentagao de determinados territorios e paises
terceiros para efeitos do tratamento das posi¢des em risco nos termos do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 359 de 16.12.2014, p. 155).
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excluida a possibilidade de o BCE tomar medidas apropriadas, dos tipos
especificados no artigo 142.°, n.° 4, da DRFP IV e baseadas no artigo 16.°, n.° 2,

do Regulamento do MUS, se considerar que o plano é insuficiente para conservar
ou captar fundos proprios suficientes que permitam a instituicdo cumprir num prazo
adequado o requisito combinado de reservas de fundos proprios. Qualquer que seja
0 caso, uma vez identificado o incumprimento do requisito, o plano de conservacao
de fundos proprios deve ser apresentado ao BCE nos prazos estabelecidos no
artigo 142.°,n.° 1, da DRFP IV.

Guia do BCE sobre faculdades e opcdes previstas no direito da Uniéo — Versé&o consolidada 67



Seccao Il

Politica geral do BCE referente ao
exercicio de determinadas faculdades
e opcoes previstas no RRFP e na
DRFP IV que exigem medidas ou
analise adicionais

Esta seccdo apresenta a orientagdo geral do BCE no que respeita ao exercicio de
determinadas faculdades e op¢des que exigem medidas ou analise adicionais.
Diretrizes de politica especificas, eventualmente acompanhadas de especificagbes
mais pormenorizadas, serdo comunicadas em fungéo da evolugéo regulamentar
futura ou de novas andlises e, quando apropriado, também em cooperagédo com as
autoridades nacionais competentes. A finalidade desta secc¢éo é divulgar a linha de
orientacéo do BCE, antes da elaboragéo de politicas concretas e especificagées.

Capitulo 1
Supervisao consolidada e derrogagcdes dos requisitos
prudenciais

DISPENSA DA APLICACAO DOS REQUISITOS DE LIQUIDEZ ATRAVES DE
MEDIDAS PREVISTAS NO ARTIGO 86.° DA DRFP IV (artigo 8.2, n.° 5, do RRFP
e artigo 2.°, n.° 2, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comiss&o)

O BCE pretende exercer a opgao prevista no artigo 8.2, n.° 5, do RRFP e definir a
politica de exercicio dessa opgao e da opgao prevista no artigo 2.°, n.° 2, do
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo, incluindo a eventual elaboragéo
de especificagdes mais pormenorizadas, na sequéncia de uma analise de casos
especificos futuros.

SUPERVISAO NUMA BASE SUBCONSOLIDADA (artigo 11.°, n.° 5, do RRFP)

O BCE considera que é recomendavel exigir as instituicdes o cumprimento dos
requisitos de fundos préprios e de liquidez do RRFP a nivel subconsolidado,
em conformidade com o artigo 11.°, n.° 5, do RRFP, nos casos em que:

i) tal se justifique para efeitos de superviséo pelas especificidades dos
riscos ou da estrutura de capital de uma instituicao;
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i) os Estados-Membros adotem legislagéo nacional que exija a separacao
estrutural de atividades dentro de um grupo bancario.

O BCE tenciona desenvolver a sua politica nesta matéria, uma vez instituido o
guadro para a reforma estrutural do setor bancario europeu.

EXCLUSAO DA CONSOLIDAGAO PROPORCIONAL (artigo 18.2, n.° 2, do RRFP)

O BCE considera que, em geral, deve ser aplicada a consolidagdo integral para
efeitos prudenciais, mesmo nos casos em que o passivo da instituicio-méae se
restringe a sua participacao no capital da filial e os demais acionistas tém a
obrigacéo e a capacidade de satisfazer as respetivas responsabilidades, tal como
especificado no artigo 18.%, n.° 2, do RRFP. O BCE reavaliara a sua politica com
base nos critérios a definir no ato delegado da Comisséo Europeia, que sera
adotado de acordo com o artigo 18.%, n.° 7, do RRFP.

METODOS DE CONSOLIDAGCAO NO CASO DE PARTICIPACOES OU DE
OUTROS VINCULOS DE CAPITAL DIFERENTES DOS REFERIDOS NO ARTIGO
18.°,N.° 1 E 4, DO RRFP (artigo 18.%, n.° 5, do RRFP)

O BCE considera que, no caso de uma participagdo minoritaria, sera preferivel
aplicar o método da equivaléncia, sempre que viavel, atendendo a informacao
disponibilizada pela instituicéo.

A fim de desenvolver ainda mais as especificagcdes para o exercicio desta op¢éo,
o BCE tera igualmente em conta o regulamento delegado da Comissao Europeia,
que seréa adotado de acordo com o artigo 18.°, n.° 7, do RRFP.

CONSOLIDACAO EM CASOS DE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA OU DIRECAO
UNICA (artigo 18.°, n.° 6, do RRFP)

Quando uma ligacao entre instituicdes de crédito € estabelecida por meio do
exercicio de influéncia significativa, sem a detengdo de uma participagao ou outros
vinculos de capital, como descrito no artigo 18.°, n.° 6, alinea a), do RRFP, o BCE
considera o facto como sendo analogo aos casos de participagdo minoritaria, sendo
assim aplicavel a politica definida no ponto 4 da presente sec¢édo. O BCE considera
igualmente a existéncia de uma dire¢do Unica, nos termos do artigo 18.°, n.° 6,
alinea b), do RRFP, como sendo uma situagédo analoga ao caso das filiais.

Por conseguinte, deve aplicar-se a consolidagéo integral, tal como exigido para as
filiais pelo artigo 18.%, n.° 1, do RRFP e de acordo com a politica atras definida no
tocante ao artigo 18.2, n.° 2, do RRFP.

O BCE reavaliara a sua politica com base nos critérios a definir no regulamento
delegado da Comissao Europeia, que sera adotado como previsto no artigo 18.°,
n. 7, do RRFP.
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Capitulo 2
Fundos préprios

ELEGIBILIDADE DE INSTRUMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS SUBSCRITOS
POR AUTORIDADES PUBLICAS EM SITUACOES DE EMERGENCIA (artigo 31.°
do RRFP)

Em conformidade com o artigo 31.°, n.° 1, do RRFP e quando surgirem casos
especificos futuros, o BCE, em cooperacao estreita e atempada com a EBA, tem
a intencgdo de analisar a inclusao nos fundos proprios principais de nivel 1 de
instrumentos de fundos proprios subscritos por autoridades publicas em situactes
de emergéncia.

REEMBOLSO DE INSTRUMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS ADICIONAIS DE
NIVEL 1 OU DE FUNDOS PROPRIOS DE NIiVEL 2 ANTES DE DECORRIDOS
CINCO ANOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO (artigo 78.°, n.° 4, do RRFP)

O BCE pretende permitir o reembolso de instrumentos de fundos préprios adicionais
de nivel 1 ou de fundos préprios de nivel 2 antes de decorridos cinco anos a contar
da data de emisséo, sob as condi¢des especificadas no artigo 78.°, n.° 4, do RRFP,
numa base casuistica e, eventualmente, desenvolver novas especificacdes apds a
avaliagcdo de casos especificos futuros.

Capitulo 3
Requisitos de fundos proprios

POSICOES EM RISCO SOBRE ENTIDADES DO SETOR PUBLICO (artigo 116.°,
n.° 4, do RRFP)

Em circunstancias excecionais, o BCE pretende permitir que as posi¢cdes em risco
sobre entidades do setor publico sejam equiparadas a posi¢Ges em risco sobre a
administracao central, a administragéo regional ou uma autoridade local do pais em
gue se encontram estabelecidas, nos casos em que considere que ndo existem
diferencas no risco desses tipos de posi¢8es, devido a existéncia de uma garantia
adequada prestada pela administracdo central, pela administracdo regional ou pela
autoridade local. Para o efeito, 0 BCE tenciona divulgar uma lista de entidades do
setor publico elegiveis, com base nos casos analisados.

PONDERADORES DE RISCO E PERDAS DADO O INCUMPRIMENTO PARA
POSICOES EM RISCO GARANTIDAS POR HIPOTECAS SOBRE BENS IMOVEIS
DESTINADOS A HABITACAO OU BENS IMOVEIS COM FINS COMERCIAIS
(artigos 124.°,n.° 2, e 164.°, n.° 4, do RRFP)

Os distintos mercados imobiliarios dos Estados-Membros participantes apresentam
diferentes caracteristicas e niveis de risco. Atendendo a este facto, é necessario
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adotar uma metodologia comum que permita ao BCE estabelecer adequadamente
ponderadores de risco mais elevados ou critérios de elegibilidade mais estritos do
que os definidos nos artigos 125.2, n.° 2, e 126.2, n.° 2, do RRFP, no tocante as
posicdes em risco plena e integralmente garantidas por hipotecas sobre iméveis
destinados a habitagcdo ou com fins comerciais situados no territério de um ou mais
Estados-Membros.

Tal metodologia devera também permitir estabelecer valores minimos mais elevados
para as perdas dado o incumprimento do que os definidos no artigo 164.2, n.° 4, do
RRFP, no que respeita as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho garantidas
por bens iméveis destinados a habitagéo ou para fins comerciais e que nédo
beneficiam de garantias das administracdes centrais situadas no territério de um
Estado-Membro, em conformidade com as condi¢des previstas no artigo 164.°, n.° 5,
do RRFP, bem como com as normas técnicas de regulamentagao referidas no artigo
164.°, n.° 6, do RRFP.

O exercicio destas opgdes so ficara integralmente operacional quando esta
metodologia for definida e as condic¢des estabelecidas no artigo 124.°, n.° 2, do
RRFP forem especificadas em mais pormenor pela Comissao Europeia por meio
do regulamento delegado referido no artigo 124.°, n.° 4, alinea b), do RRFP. Além
disso, a luz de consideragdes associadas a estabilidade financeira, estas opgdes
e faculdades serdo exercidas em estreita coopera¢do com as autoridades
macroprudenciais.

Serdo também devidamente tomadas em consideracéo eventuais medidas
nacionais ja em vigor, com vista a assegurar uma abordagem coerente nos varios
territorios.

Para efeitos destas disposicfes legais, a analise seré realizada numa base anual.

INCUMPRIMENTO DO DEVEDOR (artigo 178.°, n.° 2, do RRFP)

Para efeitos da definicao do critério do carater significativo de uma obrigagéo

de crédito vencida, o BCE pretende determinar a sua politica com base no
correspondente regulamento delegado da Comissao, no prazo de 90 dias apos

a publicacéo deste no Jornal Oficial da Unido Europeia. Até a publicacédo desta
politica, o BCE tenciona permitir a todas as instituicées de crédito que utilizam
uma abordagem baseada em modelos internos de avaliacédo do risco (método IRB)
que continuem a avaliar o carater significativo de acordo com o quadro nacional
em vigor sobre esta matéria.

ELEGIBILIDADE DOS PRESTADORES DE PROTECAO PESSOAL DE CREDITO
(artigo 201.° e 119.%, n.° 5, do RRFP)

No sentido de permitir as instituicdes de crédito tratar as instituicdes financeiras
definidas no artigo 201.°, n.° 1, alinea f), do RRFP como prestadores de protegéo
pessoal de crédito, o BCE considera elegiveis as instituicdes que correspondam a
definicdo do RRFP. No que se refere a outras instituicoes financeiras, a elegibilidade
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sera avaliada caso a caso, com base na solidez dos requisitos prudenciais
aplicaveis. Para tal, o BCE tenciona desenvolver novas especificagdes que
particularizem os requisitos prudenciais considerados comparaveis em termos de
solidez aos aplicados as instituig@es.

RISCO OPERACIONAL: METODO DO INDICADOR BASICO (artigo 315.2, n.° 3,
do RRFP) E METODO-PADRAO (artigo 317.° do RRFP) NO QUE RESPEITA AOS
REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS

No caso de fus@es, aquisi¢cdes ou alienacdo de entidades ou atividades, o BCE
tenciona exercer ambas as opcdes previstas em cada um dos artigos numa base
casuistica, em conformidade com as condic¢des neles especificadas, e definir a
forma de exercicio das mesmas, incluindo a eventual defini¢cdo de especificagbes
mais pormenorizadas, ap0s uma andlise de casos especificos futuros.

POSICAO LIQUIDA (RISCO DE MERCADO) (artigo 327.%, n.° 2, do RRFP)

O BCE pretende determinar a sua politica e eventualmente desenvolver
especificagfes para o exercicio da opg¢ao prevista no artigo 327.°, n.° 2, do RRFP, a
fim de permitir o calculo da posicao liquida entre um titulo convertivel e uma posicao
compensavel no instrumento que Ihe esta subjacente, com base nas orientagbes a
emitir pela EBA ao abrigo do artigo 327.°, n.° 2, do RRFP.

REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS PARA O RISCO DE AJUSTAMENTO DA
AVALIACAO DE CREDITO (artigo 382.°, n.° 4, alinea b), do RRFP)

Para efeitos da aplicagdo do artigo 382.2, n.° 4, alinea b), do RRFP, o BCE tenciona
analisar a possibilidade de exigir que as transacdes intragrupo entre instituicbes
estruturalmente separadas sejam incluidas nos requisitos de fundos proprios para o
risco de ajustamento da avaliagéo de crédito (credit valuation adjustment — CVA),
guando entrar em vigor o quadro para a reforma estrutural do setor bancéario
europeu.

Capitulo 4
Grandes riscos

LIMITE AOS GRANDES RISCOS APLICAVEL AS POSICOES EM RISCO
INTRAGRUPO NO CONTEXTO DA IMPLEMENTACAO DE MEDIDAS
ESTRUTURAIS (artigo 395.°, n.° 6, do RRFP)

O BCE tenciona avaliar a pertinéncia e a forma de aplicar limites inferiores a 25%
aos grandes riscos, no caso de adocao de medidas estruturais, nos termos do
artigo 395.°, n.° 6, do RRFP, apds a entrada em vigor do quadro para a reforma
estrutural do setor bancério europeu. As disposi¢gdes nacionais de transposi¢édo
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deste artigo continuardo, portanto, a vigorar até o BCE definir uma abordagem
comum.

Capitulo 5
Liquidez

SAIDAS DE LIQUIDEZ (artigo 420.2, n.° 2, do RRFP e artigo 23.2, n.° 2, do
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comisséo)

O BCE pretende avaliar a calibragdo das taxas de saida aplicaveis, apés o exercicio
de curto prazo no ambito do processo de analise e avaliagao para fins de superviséo
e tomando em devida conta a avaliacdo efetuada nos termos do artigo 23., n.* 1 e
2, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissao.
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	6. REDUÇÃO DE FUNDOS PRÓPRIOS: REQUISITO DE MARGEM DE CAPITAL EM EXCESSO (artigo 78.º, n.º 1, alínea b), do RRFP)
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	2. A Parte III do RRFP, bem como as orientações da EBA, estabelecem o quadro legislativo e regulamentar aplicável.
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