&

BANCO CENTRAL EUROPEO

SUPERVISION BANCARIA

Guia del BCE

sobre las opciones y
facultades que ofrece el
derecho de la Union

Version consolidada

Nota: este documento esta desactualizado.
Consulte la version actualizada de la Guia del
BCE sobre las opciones y facultades que ofrece
el derecho de la Unién (marzo de 2022)

Noviembre 2016

BANKTILLSYN
BANKU PRIEZIURA NADZOR BANKOWY
BANKFELUGYELET

SUPERVISION BANCAIRE
MAOIRSEACHT AR BHAINCEIREACHT NADZOR BANAKA

BANKING SUPERVISION

SUPERVlSAO BANCARIA
BANKENAUFSICHT

TPAMEZIKH EI'IOI'ITEIA PANKKIVALVONTA
SUPRAVEGHERE BANCARA

SUPERVISION BANCARIA
BANKING SUPERVISION ¢ pervisio sanciria BANKENAUFSICHT



https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisory_guides2022_ond.es.pdf

Indice

Seccion | Resumen de la Guia sobre opciones y facultades

Seccion Il La politica del BCE relativa al ejercicio de las opciones y
facultades contempladas en el RRC y en la DRC IV

Capitulo 1 Supervision consolidada y excepciones a la aplicacion de
los requisitos prudenciales

Capitulo 2 Fondos propios

Capitulo 3 Requisitos de capital

Capitulo 4 Sistemas institucionales de proteccién
Capitulo 5 Grandes exposiciones

Capitulo 6 Liquidez

Capitulo 7 Apalancamiento

Capitulo 8 Disposiciones transitorias sobre requisitos de fondos
propios y de obligaciones de informacién

Capitulo 9 Requisitos generales de acceso a la actividad de las
entidades de crédito

Capitulo 10 Calendario para la evaluacion de las adquisiciones
propuestas de participaciones cualificadas

Capitulo 11 Estructuras de gobernanza y supervision prudencial

Seccion lll Politica general del BCE sobre el ejercicio de determinadas
opciones y facultades contempladas en el RRC y la DRC IV cuando se
requiera una actuacién o evaluacion adicional

Capitulo 1 Supervision consolidada y excepciones a la aplicacion de
los requisitos prudenciales

Capitulo 2 Fondos propios
Capitulo 3 Requisitos de capital
Capitulo 4 Grandes exposiciones

Capitulo 5 Liquidez

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada

19

22

27

37

37

55

57

58

58

59

65

65

67

67

69

70



Seccion |
Resumen de la Guia sobre opciones y
facultades

Objeto

En esta Guia se presenta el enfoque del BCE para el ejercicio de las opciones y
facultades que ofrece el marco legislativo de la UE [Reglamento (UE) 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo’ (RRC) y Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo? (DRC 1V)] con respecto a la supervision prudencial de las
entidades de crédito. Su objetivo es aportar coherencia, eficacia y transparencia a
las politicas de supervision que el Mecanismo Unico de Supervision (MUS) aplicara
a los procesos supervisores referidos a las entidades de crédito significativas y, en
particular, ayudar a los equipos conjuntos de supervision (ECS) en el desempefio de
sus funciones en relacién con los principios que el BCE seguira en la supervision de
las entidades de crédito significativas.

Ambito, contenido y efecto

La presente Guia concierne a las entidades de crédito que el BCE ha clasificado
como entidades de crédito significativas.

En la Guia se establecen los aspectos generales que el BCE tomara en
consideracién para determinar los requisitos prudenciales aplicables a las entidades
de crédito significativas. Los ECS utilizaran las politicas descritas en esta Guia al
analizar las solicitudes individuales o las decisiones que impliquen el ejercicio de
una opcion o facultad.

La estructura de la Guia es reflejo de la estructura de los actos juridicos pertinentes
(por ejemplo, RRC/DRC IV). La Guia debe leerse en conjuncién con los textos
juridicos correspondientes.

! Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre

los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n°® 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1). Algunas opciones y
facultades se incluyen asimismo en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, de 10 de
octubre de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito.
Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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Los términos utilizados en esta Guia se entenderan conforme a las definiciones
recogidas en el RRC/DRC IV y en el Reglamento del Consejo (UE) n® 1024/2013
(Reglamento del MUS)?, salvo en los casos en los que se definan especificamente a
los solos efectos de esta Guia.

Se considerara que las referencias a la DRC IV y al RRC incluyen las normas
técnicas de regulacion y ejecucioén previstas en los actos ya adoptados o en los que
adopte la Comision Europea, tan pronto como sean publicados en el Diario Oficial
de la Union Europea. De conformidad con la DRC IV, también han de tenerse en
cuenta las leyes de ejecucién nacionales (véase el parrafo 11 mas adelante).

Las politicas que se presentan en esta Guia toman en consideracion los resultados
de un analisis de impacto y los de la consulta publica llevada a cabo entre el 11 de
noviembre y el 16 de diciembre de 2015. El BCE examiné detenidamente los
comentarios recibidos durante el proceso de consulta y present6 su propia
valoracion en un Informe de Comentarios (Feedback Statement), publicado el 24 de
marzo de 2016. Entre el 19 de febrero y el 15 de abril de 2016 se realiz6 una
segunda consulta publica relativa al enfoque sobre el reconocimiento de sistemas
institucionales de proteccion (SIP) a efectos prudenciales. Por Gltimo, se realizé una
consulta sobre un apéndice a la Guia del BCE entre el 18 de mayo y el 21 de junio.
Los Informes de Comentarios, (Feedback Statements) en los que el BCE presenta
su valoracion sobre los comentarios recibidos durante el proceso de consulta se
publicaron el 12 de julio y el 10 de agosto respectivamente. Asimismo, la valoracién
del BCE tuvo en cuenta el estado de ejecucion de las opciones y facultades en las
jurisdicciones del MUS y consideré su tratamiento por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea, asi como el enfoque regulatorio recomendado por la Autoridad
Bancaria Europea (ABE).

Las politicas definitivas que se recogen en esta Guia aspiran a lograr los objetivos
del MUS, establecidos en el considerando 12 del Reglamento del MUS, es decir,
«velar por que las medidas de la Unién en materia de supervision prudencial de las
entidades de crédito se apliqguen de manera coherente y eficaz, por que el cédigo
normativo Unico de los servicios financieros se aplique de manera homogénea a las
entidades de crédito de todos los Estados miembros afectados y por que estas
entidades de crédito sean objeto de una supervisiéon de la méxima calidad». En este
contexto, las distintas politicas no solo tienen en cuenta las caracteristicas
especificas de cada entidad de crédito, sino también las de sus modelos de negocio,
asi como indicadores relacionados con los territorios de los Estados miembros
participantes. Por otra parte, la evaluacion que el BCE realizara en casos concretos
respetard las caracteristicas especificas y las peculiaridades de las entidades de
crédito significativas y de los diferentes mercados.

% Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco

Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de
las entidades de crédito (DO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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10.

11.

En esta Guia no se establecen nuevos requisitos regulatorios y las especificaciones
y principios incluidos en ella no deben interpretarse como legalmente vinculantes.

Las orientaciones incluidas en cada una de las politicas determinan el enfoque que
ha de seguir el BCE en el gjercicio de sus funciones de supervision. No obstante, si
en determinados casos hay factores que justifiquen una desviacién de estas
orientaciones, el BCE esta facultado para adoptar una decisioén que se aparte de las
politicas generales establecidas en esta Guia, siempre que se ofrezcan motivos
claros y suficientes. La justificacién de esta desviacion también debe ser compatible
con los principios generales del derecho de la Union, en particular, la igualdad de
trato, la proporcionalidad y las expectativas legitimas de las entidades de crédito
supervisadas, lo que es coherente con la jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la
UE en la que orientaciones internas, como esta Guia, se definen como reglas de
conducta de las que las instituciones de la UE pueden apartarse en casos
justificados®.

El BCE se reserva el derecho de revisar las orientaciones recogidas en este
documento a fin de tener en cuenta cambios legislativos o circunstancias
especificas, asi como la adopcion de actos delegados concretos que puedan regular
un asunto determinado de manera diferente. Todo cambio se hara publico y tomara
debidamente en cuenta los principios de expectativas legitimas, proporcionalidad e
igualdad de trato mencionados anteriormente.

Al establecer las orientaciones que se recogen en esta Guia, el BCE actia dentro
de los limites de la legislacion de la UE aplicable. En concreto, en los casos en los
que esta Guia hace referencia a las opciones y facultades contempladas en la

DRC 1V, el BCE establece sus orientaciones sin perjuicio de la aplicacion de la
legislacién nacional por la que se trasponen directivas, en particular la DRC IV,
cuando ya se haya adoptado una politica relevante en dicha legislacién nacional. El
BCE acatara asimismo las Directrices de la ABE aplicables, siguiendo el principio de
«cumplir o explicar» previsto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n° 1093/2010°.

Véase, con caracter indicativo, el apartado 209 de la sentencia del Tribunal de Justicia de la UE de 28
de junio de 2005 en los asuntos acumulados C-189/02, C-202/02 , C-205/02 a C-208/02 y C-213/02:
«Pronuncidndose sobre unas medidas internas adoptadas por la administracion, el Tribunal de Justicia
ha declarado ya que, si bien éstas no pueden calificarse de norma juridica a cuya observancia esta
obligada en cualquier caso la administracion, establecen sin embargo una regla de conducta indicativa
de la practica que debe seguirse y de la cual la administracién no puede apartarse, en un determinado
caso, sin dar razones que sean compatibles con el principio de igualdad de trato. Por consiguiente,
dichas medidas constituyen un acto de caracter general cuya ilegalidad pueden invocar los
funcionarios y agentes afectados en apoyo de un recurso interpuesto contra decisiones individuales
adoptadas con arreglo a las mismas».

Reglamento (UE) no 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la
Decision no 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE de la Comision (DO L 331 de
15.12.2010, p. 12).
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12.

Por dltimo, las politicas definidas en esta Guia no seran aplicables a las opciones y
facultades que ofrece el derecho de la UE ya ejercidas por el Banco Central
Europeo en virtud del Reglamento (UE) 2016/445°, y se entenderan sin perjuicio de
ellas.

6  Reglamento (UE) 2016/445 del Banco Central Europeo, de 14 de marzo de 2016, sobre el ejercicio de
las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién (BCE/2016/4) (DO L 78 de 24.2.2016,
p.60).
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Seccion |l

La politica del BCE relativa al ejercicio
de las opciones y facultades
contempladas en el RRC y en la DRC
\Y}

En esta seccidn se presentan las orientaciones especificas que el BCE seguira al
analizar las solicitudes individuales de las entidades de crédito supervisadas que
impliquen el ejercicio de las opciones y facultades incluidas en esta Guia. El objetivo
de esta seccién es ayudar a los equipos conjuntos de supervision en sus tareas
supervisoras y, en aras de la apertura y la transparencia, informar a las entidades de
crédito y al publico en general de la politica del BCE en este ambito.

Capitulo 1
Supervision consolidada y excepciones a la aplicacion de
los requisitos prudenciales

En este capitulo se presenta la politica que prefiere el BCE en relacién con los
principios generales de la supervisién consolidada y con las excepciones a la
aplicacién de determinados requisitos prudenciales.

En los articulos 6 a 24 de la parte primera del RRC y en el Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comisién’ se establece el marco legislativo y regulatorio
correspondiente.

EXCEPCIONES DE LOS REQUISITOS PRUDENCIALES DE CAPITAL (articulo 7
del RRC)

El BCE considera que las filiales de las entidades de crédito, asi como las empresas
matrices, podrian renunciar a la aplicacién de los requisitos prudenciales, cuando
tanto las filiales como las empresas matrices estén autorizadas y supervisadas en el
mismo Estados miembro, tras una evaluacion caso por caso, y siempre que se
satisfagan las condiciones establecidas en el articulo 7, apartados 1, 2 y 3, del RRC.

" Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa

el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de
cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito (DO L 11 de 17.1.2015, p. 1).
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A efectos de esta evaluacion, el BCE considerara los siguientes factores.

° Articulo 7, apartado 1, del RRC, sobre la excepcion a la aplicacion de los
requisitos prudenciales para las filiales

(1) Afin de evaluar si se ha cumplido la condicion establecida en el articulo 7,
apartado 1, letra a) de que no existan actualmente ni sea previsible que existan
impedimentos importantes, de tipo practico o juridico, para la inmediata
transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos por la empresa
matriz, el BCE verificara que:

(i) el accionariado y la estructura juridica del grupo no obstaculicen la
transferibilidad de los fondos propios o el reembolso de pasivos;

(i) el proceso formal de toma de decisiones relativo a la transferencia de
fondos propios entre la empresa matriz y la filial garantice las
transferencias inmediatas;

(i) los estatutos de la matriz y de las filiales, los acuerdos entre accionistas o
cualquier otro acuerdo conocido no contengan disposiciones que puedan
obstaculizar la transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos
por parte de la empresa matriz;

(iv) no se hayan observado previamente importantes dificultades de gestién o
problemas de gobierno corporativo que pudieran tener un impacto
desfavorable sobre la transferencia inmediata de fondos propios o el
reembolso de pasivos;

(v) no haya terceros® capaces de evitar la transferencia inmediata de fondos
propios o el reembolso de pasivos o de ejercer su control;

(vi) la concesion de una excepcion se haya tenido debidamente en cuenta en
el plan de viabilidad y, si lo hubiere, en el acuerdo de ayuda financiera del

grupo;

(vii) la excepcion no tiene efectos desproporcionadamente negativos sobre el
plan de resolucion;

(viii) la plantilla COREP sobre la «Solvencia del Grupo» (anexo 1 del
Reglamento de Ejecucién (UE) n° 680/2014 de la Comisién®), cuyo
objetivo es ofrecer una visién general de la manera en que los riesgos y
los fondos propios se distribuyen dentro del grupo, no muestre
discrepancia a este respecto.

Los terceros se refieren a cualquier parte que no sea la matriz, una filial, un miembro de sus érganos
rectores o0 un accionista.

Reglamento de Ejecucién (UE) n° 680/2014 de la Comision, de 16 de abril de 2014, por el que se
establecen normas técnicas de ejecucion en relaciéon con la comunicacién de informacién con fines de
supervision por parte de las entidades, de conformidad con el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 191 de 28.6.2014, p. 1).
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(2) Al evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 7, apartado 1,
letra b), del RRC de que bien la empresa matriz demuestre, a satisfaccion de la
autoridad competente, que efectla una gestion prudente de la filial y se haya
declarado, con el consentimiento de la autoridad competente, garante de los
compromisos suscritos por la filial, o bien los riesgos en la filial sean poco
significativos, el BCE tendra en cuenta si:

(i) las entidades cumplen la legislacién nacional por la que se aplica el
titulo VII, capitulo 2, de la DRC 1V;

(i) el proceso de revision y evaluacion supervisora (PRES) de la
entidad/empresa matriz muestra que las estructuras, estrategias,
procesos y mecanismos que ha establecido garantizan la gestion
adecuada de sus filiales;

(iii) la excepcion no tiene efectos desproporcionadamente negativos sobre el
plan de resolucion;

(iv) (con respecto a los riesgos poco significativos) la contribucién de la filial al
volumen total de exposicién al riesgo no supere el 1 % del volumen total
de exposicion del grupo o su contribucion al total de fondos propios no
exceda del 1 % del total de fondos propios del grupo®. Sin embargo, en
casos excepcionales, el BCE puede aplicar un nivel mas elevado si lo
justifica debidamente. En cualquier caso, la suma de las contribuciones de
las filiales consideradas poco significativas en términos del volumen total
de exposicion al riesgo no debe superar el 5 % del volumen total de
exposicion del grupo y sus contribuciones al total de fondos propios no
deben exceder del 5 % del total de fondos propios del grupo.

(3) Al evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 7, apartado 1,
letra c) de que los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos
de la empresa matriz incluyan a la filial, el BCE tendra en cuenta si:

(i) laalta direccidn de la empresa matriz participa suficientemente en las
decisiones estratégicas, estableciendo la propensién al riesgo y la gestién
de riesgos de la filial;

(ii) las funciones de gestion de riesgos y de cumplimiento de la filial y de la
empresa matriz cooperan plenamente (por ejemplo, las funciones de
control de la matriz pueden acceder faciimente a toda la informacion
necesaria de la filial);

(iii) los sistemas de informacion de la filial y de la empresa matriz estan
integrados o, al menos, totalmente armonizados;

10 Reglamento de Ejecucién (UE) n° 680/2014, de la Comisién, anexo Il, parte segunda, apartado 37.
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(4)

Q)

(iv) lafilial que desea renunciar a la aplicacion de los requisitos prudenciales
cumple la politica de gestion de riesgos y el marco de propension al riesgo
del grupo (en particular el sistema de limites);

(v) el PRES de la entidad matriz no muestra deficiencias en el area de
gobierno interno y gestién de riesgos.

Al evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 7, apartado 1,
letra d) de que la empresa matriz posea mas del 50 % de los derechos de voto
vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a la
mayoria de los miembros del 6érgano de administracion de la filial, el BCE
verificara que:

(i) no hay acuerdos paralelos que impidan que la empresa matriz imponga
las medidas necesarias para que el grupo cumpla los requisitos
prudenciales.

Al evaluar la solicitud de una excepcién a la aplicacién de los requisitos de
capital, el BCE tendra asimismo en cuenta consideraciones relacionadas con la
ratio de apalancamiento, dado que, de conformidad con el articulo 6, apartado
5, del RRC, la concesién de dicha excepcion eximira también automaticamente
de la aplicacion del requisito de apalancamiento al mismo nivel de la estructura
de grupo. El BCE tendréa en cuenta tales consideraciones en la evaluacion de
las solicitudes de excepciones a que se refiere el articulo 7 del RRC, una vez
se haya introducido en el derecho de la Unién un nivel minimo para la ratio de
apalancamiento como requisito del Pilar 1. Sin embargo, el BCE tendra en
cuenta inmediatamente consideraciones de apalancamiento en relacion con los
requisitos de presentacion de informacion y divulgacién, dado que dichos
requisitos ya estan en vigor, de conformidad con la legislacién aplicable™.

Articulo 7, apartado 3, del RRC, sobre la excepcion a la aplicacion de los
requisitos prudenciales para las entidades matrices

A efectos de evaluar, en virtud del articulo 7, apartado 3, si se ha de conceder una
excepcion a una entidad matriz radicada en un Estado miembro, el BCE tendra en
cuenta (mutatis mutandis) las especificaciones pertinentes'? mencionadas
anteriormente en relacién con el articulo 7, apartado 1, del RRC.

Ademas de estas especificaciones, al evaluar las condiciones a que se refiere el
articulo 7, apartado 3, letra a), de que no existan actualmente ni sea previsible que
existan impedimentos importantes, de tipo practico o juridico, para la inmediata

11

12

Debe tenerse en cuenta que, incluso aunque se haya concedido una excepcion en virtud del articulo 7
del RRC que comprenda también los requisitos de apalancamiento, las entidades de crédito ain
deben establecer politicas y procedimientos para la identificacion, gestién y control del riesgo de
apalancamiento excesivo dentro del marco definido por la autoridad competente de conformidad con el
articulo 87 de la DRC IV y las disposiciones legislativas nacionales trasponedoras.

Por ejemplo, el criterio relativo a los «riesgos poco significativos» queda excluido.
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transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos a la empresa matriz de
un Estado miembro, el BCE tendré en cuenta si:

@

(ii)

(i)

los fondos propios mantenidos por las filiales situadas en el EEE son
suficientes para conceder la excepcion a la entidad matriz (es decir, la
concesion de la excepcidn no se justificara con los recursos procedentes
de terceros paises, a menos que se cuente con el reconocimiento oficial
de la UE de la equivalencia del pais tercero y que no se observe ningun
otro impedimento);

los accionistas minoritarios de la filial consolidada no poseen
conjuntamente derechos de voto que les permitan bloguear un acuerdo,
decisién o actuacion de la junta general en virtud del Derecho de
Sociedades nacional aplicable; y

las restricciones cambiarias, si las hubiere, no impiden la transferencia
inmediata de los fondos propios o el reembolso de pasivos.

° Documentacion relacionada con las excepciones recogidas en el
articulo 7, apartados 1y 3, del RRC

° Documentacion relacionada con las excepciones recogidas en el articulo
7, apartado 1

A los efectos de la evaluacion o evaluaciones que se han de realizar en virtud del
articulo 7, apartado 1, del RRC, se espera que las entidades de crédito envien los
siguientes documentos, que el BCE considerara prueba de que las condiciones
establecidas en la legislacién se han cumplido:

@

(ii)

(i)

una carta firmada por el Consejero Delegado de la empresa matriz y
aprobada por el 6rgano de administracion declarando que el grupo
supervisado significativo cumple todas las condiciones para que le sea
concedida la excepcidn o excepciones contempladas en el articulo 7 del
RRC;

un dictamen juridico, emitido bien por un tercero externo independiente o
bien por un departamento juridico interno, aprobado por el érgano de
administracién de la empresa matriz, que certifique que no hay obstaculos
para la transferencia de fondos o el reembolso de pasivos por parte de la
matriz derivados de actos legislativos 0 normas regulatorias aplicables
(incluida la legislacion fiscal) o de acuerdos legalmente vinculantes;

una evaluacién interna que confirme que la concesion de una excepcién
se ha tenido debidamente en cuenta en el plan de resolucion y en el
acuerdo de ayuda financiera del grupo, si lo hubiere, elaborado por la
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(iv)

V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

entidad con arreglo a la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo™® (DRRB);

prueba de que la empresa matriz ha garantizado todas las obligaciones de
la filial mediante, por ejemplo, la copia de un aval firmado o el extracto de
un registro publico certificando la existencia de dicho aval o una
declaracién a tal efecto, que se recoja en los estatutos de la empresa
matriz o haya sido aprobada por la junta general y figure en el anexo de
sus estados financieros consolidados. Como alternativa al aval, las
entidades de crédito pueden presentar pruebas de que los riesgos para la
filial son poco significativos;

la lista de entidades para las que se ha solicitado la excepcion;

una descripcion del funcionamiento de los mecanismos de financiacién
gue se han de utilizar en caso de que una entidad se enfrente a
dificultades financieras, incluida informacién sobre cdmo dichos
mecanismos garantizan los fondos a) de los que se puede disponer a
voluntad y b) que son libremente transferibles;

una declaracion firmada por el Consejero Delegado y aprobada por los
organos de administracion de la empresa matriz y de las demas entidades
que desean que se les aplique la excepcion, certificando que no hay
impedimentos de tipo practico para la transferencia de fondos o el
reembolso de pasivos por parte de la empresa matriz;

documentacién aprobada por los érganos de administracion de la
empresa matriz y de las demds entidades que desean que se les aplique
la excepcion, dando fe de que los procedimientos de evaluacion, medicion
y control de riesgos de la empresa matriz funcionan en todas las
entidades incluidas en la solicitud;

un breve resumen de los procedimientos de evaluacién, medicién y
control de riesgos de la empresa matriz o, en el caso de un grupo
horizontal de entidades, de la entidad consolidada, asi como informacion
sobre la base contractual, si la hubiere, en funcién de la cual la gestién de
riesgos del grupo en su conjunto puede ser controlada por la entidad
rectora relevante;

la estructura de los derechos de voto vinculados a las acciones de la filial;

13

Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y
2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n° 1093/2010 y (UE) n° 648/2012 del Parlamento Europeo y del
Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).
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(xi) cualquier acuerdo que conceda a la empresa matriz el derecho de
designar o cesar a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion de la filial.

° Documentacion relacionada con las excepciones recogidas en el articulo
7, apartado 3

Las entidades que soliciten una excepcién en virtud del articulo 7, apartado 3, del
RRC deben enviar al BCE (mutatis mutandis) los documentos enumerados en los
apartados i), ii), iv), vi), vii) y viii) citados anteriormente. En el caso de las filiales
establecidas en paises no pertenecientes al EEE, las entidades deben enviar,
ademas de los documentos mencionados, confirmacién por escrito de la autoridad
competente del tercer pais encargada de la supervision prudencial de dicha filial de
gue no existen impedimentos de tipo practico para la transferencia de fondos
propios o el reembolso de pasivos desde la filial de que se trate a la matriz que haya
solicitado la excepcién.

EXCEPCIONES DE LOS REQUISITOS DE LIQUIDEZ (articulo 8 del RRC)

Se ha establecido un enfoque similar con respecto a las excepciones de los
requisitos de liquidez de una entidad de crédito y de todas o varias de sus filiales,
tanto a escala nacional como transfronteriza, siempre que se cumplan las
condiciones contempladas en el articulo 8 del RRC y en el articulo 2, apartado 2, del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién. No obstante, el BCE excluira
los requisitos de informacion de tales excepciones (es decir, se mantendran los
requisitos de informacién), con la posible salvedad de entidades de crédito que
estén situadas en el mismo Estado miembro que la empresa matriz.

° Excepciones a escala nacional

Mas concretamente, en el caso de una solicitud de excepcion a escala nacional, la
entidad de crédito debe cumplir las condiciones establecidas en el articulo 8,
apartados 1y 2, del RRC. A este fin, se espera que la entidad de crédito facilite lo
siguiente:

(1) Con respecto a los requisitos contemplados en el articulo 8, apartado 1, letra a)
de que la entidad matriz en base consolidada o una filial en base
subconsolidada cumpla con las obligaciones establecidas en la parte sexta del
RRC, la entidad proporcionara:

(i) un célculo de la ratio de cobertura de liquidez (LCR, en sus siglas en
inglés) a nivel de subgrupo, que demuestre que el subgrupo cumple los
requisitos a este respecto aplicables en la jurisdiccion en donde esta
radicado el subgrupo;

(i) un plan de convergencia gradual hacia una LCR del 100 % en 2018;

(iii) una posicion de liquidez (en los Ultimos tres informes) de acuerdo con las
disposiciones relevantes relativas a la liquidez vigentes a escala nacional,
si procede. Alternativamente, si no existen requisitos cuantitativos, se
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pueden facilitar informes de seguimiento internos de la posicién de
liquidez de la entidad. Una posicion de liquidez se considerara soélida si la
gestion y el control de la liquidez de la entidad consolidada son
adecuados (en los dos afios anteriores). Seria de esperar que la entidad
de crédito sefialase cualquier tipo de obstaculo para la libre transferencia
de fondos, ya sea en condiciones de mercado normales o de tension,
derivado de las disposiciones nacionales relativas a la liquidez;

(iv) la LCR de cada entidad del subgrupo, en virtud del Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision, y los planes existentes para cumplir los
requisitos legales en caso de que no se hayan concedido las excepciones.

(2) Con respecto a la condicién establecida en el articulo 8, apartado 1, letra b) de
que la entidad matriz en base consolidada o la entidad filial en base
subconsolidada controle y vigile en todo momento las posiciones de liquidez de
todas las entidades del grupo o del subgrupo a las que se aplique la exencion y
garantice un nivel de liquidez suficiente por lo que respecta a todas las
entidades de que se trate, esta facilitara:

(i) el organigrama de la funcion de gestién de la liquidez dentro del subgrupo,
en el que se muestre el nivel de centralizacion a nivel de subgrupo;

(i) una descripcion de los procesos, procedimientos e instrumentos utilizados
en todo momento para el seguimiento interno de las posiciones de
liquidez de las entidades y hasta qué punto estan disefiados a nivel de
subgrupo;

(iii) una descripcion de los planes de contingencia de liquidez para el
subgrupo de liquidez.

(3) Con respecto a la condicién establecida en el articulo 8, apartado 1, letra c) de
que las entidades hayan celebrado contratos que, a satisfaccion de las
autoridades competentes, prevean la libre circulacion de fondos entre ellas a fin
de poder cumplir sus obligaciones individuales y conjuntas a su vencimiento, la
entidad facilitara:

() los contratos celebrados entre entidades que forman parte de un
subgrupo de liquidez, que no prevean ningun importe ni plazo o que
prevean un plazo que exceda de la validez de la decision de excepcion en
al menos seis meses;

(i) prueba de que la libre circulacién de fondos y la capacidad de cumplir
obligaciones individuales y conjuntas a su vencimiento no estan sujetas a
ningunas condiciones que puedan evitar o limitar su ejercicio, confirmada
por un dictamen juridico a tal efecto emitido por un tercero externo
independiente o por un departamento juridico interno, proporcionado y
aprobado por el 6rgano de administracion;
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(i)

prueba de que, a menos que la autoridad competente14 revoque la
excepcion, los contratos no pueden ser rescindidos ni cancelados
unilateralmente por ninguna de las partes o de que estan sujetos a un
periodo de preaviso de seis meses, tras la preceptiva notificacién al BCE.

(4) Con respecto a la condicién establecida en el articulo 8, apartado 1, letra d),
del RRC de que no existan actualmente ni sea previsible que existan
impedimentos importantes, de tipo practico o juridico, para el cumplimiento de
los contratos a que se refiere el articulo 8, letra c), la entidad facilitara:

(i)

(i)

(i)

un dictamen juridico, emitido bien por un tercero externo independiente o
bien por un departamento juridico interno, proporcionado y aprobado por
el 6rgano de administracién, que corrobore la inexistencia de
impedimentos juridicos, por ejemplo, con respecto a la legislacion
nacional sobre insolvencia;

una evaluacion interna que concluya que no existen ni es previsible que
existan impedimentos importantes, de tipo practico o juridicos, para el
cumplimiento de los contrato mencionados anteriormente y que confirme
que la concesion de una excepcion se ha tenido debidamente en cuenta
en el plan de recuperacién y en el acuerdo de ayuda financiera del grupo,
si lo hubiere, elaborado por la entidad con arreglo la Directiva 2014/59/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo (DRRB);

una confirmacion de la autoridad nacional competente (ANC) de que las
disposiciones nacionales relativas a la liquidez, si las hubiere, no
contienen impedimentos importantes, de tipo practico o juridico, para el
cumplimiento del contrato.

° Excepciones a escala transfronteriza

En caso d
entidades
especifica

e que, de conformidad con el articulo 8, se solicite una excepcion para
establecidas en varios Estados miembros, el BCE, ademas de las
ciones mencionadas anteriormente para conceder una excepcion a nivel

nacional, evaluara si se han cumplido las siguientes especificaciones.

1) Afin
de la

de evaluar, con arreglo al articulo 8, apartado 3, letra a), el cumplimiento
organizacion y del tratamiento del riesgo de liquidez en las condiciones

establecidas en el articulo 86 de la DRC IV en todo el subgrupo Unico de

liquidez, el BCE verificara que:

@

la evaluacion de liquidez del PRES no ponga de manifiesto infracciones
en el momento de la solicitud ni durante los tres meses anteriores y que la
calidad de la gestion de la liquidez de la entidad evaluada en el PRES se
considere elevada.

14

El contrato debe incluir una clausula que disponga que si la autoridad competente revoca la excepcion,

el contrato podria ser cancelado unilateralmente con efectos inmediatos.
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(2) Conrespecto al articulo 8, apartado 3, letra b) y a la distribucion de los
importes y a la ubicacién y propiedad de los activos liquidos que deba
mantener el subgrupo unico de liquidez, se tendra en cuenta si:

(i) las subentidades significativas'® o los grupos significativos de las
subentidades de un Estado miembro mantienen en dicho Estado miembro
un volumen de activos liquidos de alta calidad al menos igual al menor
de®a)y b):

(a) el porcentaje de activos liquidos de alta calidad requeridos en el
ultimo nivel de la empresa matriz;

(b) el 75 % del nivel de activos liquidos de alta calidad que serian
necesarios para cumplir plenamente los requisitos de cobertura de
liquidez en base individual o subconsolidada, de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién.

El célculo del porcentaje con arreglo a los puntos a) y b) anteriores
no debe tener en cuenta ninguin tratamiento preferencial, en
particular el previsto en el articulo 425, apartados 4 y 5, del RRC y el
articulo 34, apartados 1, 2 y 3, del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision.

El BCE reconsiderara la especificacién contemplada en el punto b)
anterior en 2018, a mas tardar, sobre todo para fijar en 50 % el limite
inferior, a la luz del ejercicio de supervision y del desarrollo de
mecanismos institucionales establecidos dentro de la unién bancaria
para garantizar la seguridad y libertad de los flujos de liquidez
intragrupo a escala transfronteriza.

(3) Con respecto a la evaluacion, conforme al articulo 8, apartado 3, letra d), del
RRC, de la necesidad de parametros mas estrictos que los establecidos en la
parte sexta de dicho Reglamento:

En el caso de una excepcidén para una entidad ubicada en un Estado miembro
participante y en un Estado miembro no participante, y en ausencia de
disposiciones nacionales que fijen parametros mas estrictos, el requisito de
cobertura de liquidez es el nivel mas elevado aplicable en los paises en los que
estén situadas las filiales y la entidad consolidada, si lo permite la legislacion
nacional.

5 Este requisito es aplicable a las filiales que cumplan al menos uno de los umbrales numéricos

establecidos en los articulos 50, 56, 61 o 65 del Reglamento Marco del MUS en base individual. Si hay
mas de una filial en ese Estado miembro, pero ninguna de ellas cumple los umbrales numéricos en
base individual, esta condicién debera aplicarse también si todas las entidades establecidas en dicho
Estado miembro, bien en funcién de la posicién consolidada de la empresa matriz en ese Estado
miembro o de la posicion agregada de todas las filiales de la misma empresa matriz de la UE ubicadas
en ese Estado miembro, cumplen al menos uno de los umbrales numéricos especificados en los
articulos 50, 56, y 61 del Reglamento Marco del MUS.

El BCE puede fijar excepcionalmente un limite inferior mas alto basandose en las caracteristicas
especificas de riesgo de las subentidades del subgrupo y del grupo en su conjunto.

16
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(4) Para evaluar si se entienden plenamente las consecuencias de dicha
excepcion conforme al articulo 8, apartado 3, letra f), el BCE tomara en
consideracion:

(i) los planes de respaldo existentes para cumplir los requisitos legales en
caso de que las excepciones no se concedan o se cancelen;

(i) una evaluacion completa de las consecuencias por parte del érgano de
administracion y de las autoridades competentes tal y como se exige que
se realice, enviado al BCE.

° Documentacion para el articulo 8 del RRC

A efectos de la evaluacion efectuada en virtud del articulo 8 del RRC, se
espera que las entidades de crédito envien los siguientes documentos, que el
BCE considera prueba de que los criterios establecidos en la legislacién se han
cumplido:

(i) un carta firmada por el Consejero Delegado (CEO, en su siglas en inglés)
y aprobada por el érgano de administracion declarando que el banco
cumple todos los criterios para la excepcion establecidos en el articulo 8
del RRC;

(i) una descripcion del ambito del subgrupo o subgrupos de liquidez que se
han de constituir junto con una lista de todas las entidades que estarian
sujetas a la excepcién;

(iii) una descripcion precisa de los requisitos con respecto a los cuales la
entidad solicita la excepcion.

METODO DE CONSOLIDACION INDIVIDUAL (articulo 9 del RRC)

El BCE utilizara el método de consolidacion individual previsto en el articulo 9,
apartado 1, del RRC para las filiales de las entidades de crédito del mismo Estado
miembro, cuyas exposiciones 0 pasivos significativos lo sean con respecto a la
misma entidad matriz. El BCE realizara la evaluacion correspondiente, caso por
caso, en funcion, entre otros aspectos, de si los fondos propios subconsolidados son
suficientes para garantizar el cumplimiento por parte de la entidad sobre la base de
su situacién individual e independiente. A efectos de esta evaluacién, también se
tendran debidamente en cuenta los criterios para conceder la excepcion
establecidos en el articulo 7 del RRC, como se contempla en el articulo 9,

apartado 1, del RRC.

EXCEPCIONES PARA LAS ENTIDADES DE CREDITO AFILIADAS DE FORMA
PERMANENTE A UN ORGANISMO CENTRAL (articulo 10 del RRC)

El BCE concedera una excepcion tanto a las entidades afiliadas a un organismo
central como al propio organismo central, siempre que se cumplan las condiciones
previstas en el articulo 10 del RRC.
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A efectos de evaluar si se concede una excepcion a las entidades afiliadas de
conformidad con el articulo 10, apartado 1, del RRC, el BCE tomara en
consideracion si se han cumplido los siguientes criterios, que detallan las
condiciones del marco legislativo:

@)

@)

©)

Para evaluar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 10,
apartado 1, letra a) de que los compromisos del organismo central y de las
entidades afiliadas constituyen obligaciones conjuntas y solidarias o los
compromisos de las entidades afiliadas estdn completamente garantizados por
el organismo central, se tendra en cuenta si:

(i) se pueden transferir fondos o reembolsar pasivos con rapidez desde un
miembro de la red a otro y el método de transferencia o reembolso es
suficientemente sencillo;

(i) bhay indicaciones anteriores relativas al flujo de fondos entre los miembros
de la red que demuestran la capacidad para efectuar transferencias
inmediatas de fondos o reembolsos de pasivos;

(iii) los estatutos de los miembros de la red, los acuerdos entre accionistas o
cualquier otro acuerdo conocido no contienen disposiciones que puedan
obstaculizar la transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos;

(iv) la capacidad conjunta de absorcién de riesgos del organismo central y de
las entidades afiliadas es suficiente para cubrir las pérdidas esperadas e
inesperadas de los miembros.

Para evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 10,
apartado 1, letra b) de que la solvencia y la liquidez del organismo central y de
todas las entidades afiliadas estan supervisadas en su conjunto sobre la base
de sus cuentas consolidadas, el BCE verificara que:

(i) la plantila COREP sobre la «Solvencia del Grupo», cuyo objetivo es
ofrecer una vision general de la manera en que los riesgos y los fondos
propios se distribuyen dentro del grupo, no muestre discrepancia a este
respecto;

(i) el organismo central y las entidades afiliadas cumplan los requisitos
previstos en el RRC, incluida la presentacion de informacion en base
consolidada.

Para evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 10,
apartado 1, letra c) de que la direccion del organismo central esta habilitada
para dar instrucciones a la direccion de las entidades afiliadas, el BCE tendra
en cuenta si:

(i) estas instrucciones garantizan que las entidades afiliadas cumplen los
requisitos previstos en la legislacion y en los estatutos a fin de
salvaguardar la solidez del grupo;
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(i) las instrucciones que el organismo central puede formular abarcan al
menos los objetivos que se detallan en la Guia del Comité Europeo de
Supervisores Bancarios (CEBS, en sus siglas en inglés) emitida el 18 de
noviembre de 2010.

A efectos de la evaluacion relativa a la concesion de una excepcién al organismo
central de conformidad con el articulo 10, apartado 2, del RRC, se espera que la
entidad de crédito envie los documentos mencionados para demostrar que se han
cumplido las condiciones establecidas en el articulo 10, apartado 1, del RRC.

Ademas, y a fin de evaluar la segunda condicion prevista en el articulo 10, apartado
2, se espera que la entidad presente pruebas de que los pasivos o compromisos del
organismo central estan integramente garantizados por las entidades afiliadas.
Ejemplos de dichas pruebas pueden ser una copia de un aval firmado o una
referencia a un registro publico certificando la existencia de dicho aval o una
declaracién a tal efecto, que se recoja en los estatutos de las entidades afiliadas o
haya sido aprobada por la junta general y figure en el anexo de sus estados
financieros.

EXCLUSION DE LA CONSOLIDACION (articulo 19, apartado 2, del RRC)

Por dltimo, el BCE es de la opinidn de que la exclusion de entidades de la
consolidacién, en virtud del articulo 19, apartado 2, del RRC, solo deberia
autorizarse en los casos permitidos por el RRC y en coherencia con las normas del
Comité de Basilea, es decir:

(i) enlo que se refiere a entidades con participacion o control mayoritario,
solo las entidades sujetas al RRC o a soélidos requisitos prudenciales
comparables y Gnicamente en los casos compatibles con el articulo 19,
apartado 2), del RRC y con el parrafo 26 de Basilea II'"; y

(i) en cuanto a las inversiones minoritarias, para todos los casos
enumerados en el articulo 19, apartado 2, letras a) a c), del RRC.
VALORACION DE LOS ACTIVOS Y DE LAS PARTIDAS FUERA DE BALANCE -

USO DE LAS NIIF A EFECTOS PRUDENCIALES (articulo 24, apartado 2, del RRC)

El BCE ha decidido no ejercitar de forma general la opcién a la que se refiere el
articulo 24, apartado 2, del RRC, que permite a las autoridades competentes

17 El parrafo 26 de la Convergencia Internacional de las Medidas y Normas de Capital del Comité de

Supervision Bancaria de Basilea («Basilea Il») establece que: «Es posible que, en determinadas
circunstancias, no sea factible o deseable la consolidacién de ciertas entidades de valores u otras
entidades financieras reguladas, algo que podria ocurrir Unicamente en los siguientes casos: cuando
dichas participaciones se adquieran mediante deuda previamente contraida y sean de caracter
provisional, cuando estén sometidas a una regulacion diferente o cuando la ley exija la no
consolidacion a efectos de capital regulador. En estos casos, sera de suma importancia para el
supervisor bancario obtener la informaciéon necesaria de los supervisores responsables de dichas
entidades».
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solicitar a las entidades de crédito que realicen, a efectos prudenciales, la valoracion
de activos y de partidas fuera de balance y la determinacién de fondos propios con
arreglo a las Normas Internacionales de Contabilidad también en los casos en que
el marco contable nacional aplicable requiera el uso de PCGA nacionales (véase el
articulo 24, apartado 1, del RRC). En consecuencia, las entidades de crédito pueden
seguir informando al supervisor con arreglo a sus normas contables nacionales.

No obstante, conforme al articulo 24, apartado 2, del RRC, el BCE evaluara las
solicitudes de utilizacion de las Normas Internacionales de Contabilidad para la
comunicacion de informacién prudencial (también cuando sean aplicables los PCGA
nacionales de acuerdo con el marco contable nacional).

A tal efecto, el BCE espera que:

(1) la solicitud sea presentada por los representantes legales de todas las
personas juridicas del grupo bancario que utilizara las Normas Internacionales
de Contabilidad para la comunicacion de informacién prudencial como
resultado de la aprobacion de la solicitud;

(2) aefectos prudenciales, se aplique el mismo marco contable a todas las
entidades informadoras del grupo bancario a fin de asegurar la consistencia
entre las filiales establecidas en el mismo Estado miembro o en distintos
Estados miembros. A efectos de este ejercicio, componen un grupo bancario
todas las entidades supervisadas significativas incluidas en el grupo definido en
la decision sobre el caracter significativo aplicable a las entidades solicitantes;

(3) se presente una declaracion del auditor externo en la que certifique que los
datos presentados por la entidad con arreglo a las Normas internacionales de
informacion financiera (NIIF) como resultado de la aprobacién de la solicitud se
adecuan a las NIIF aplicables adoptadas por la Comision. Dicha declaracion
debe presentarse al BCE junto con los datos prudenciales, que el auditor
certifica al menos una vez al afio.

El uso de las NIIF para los requisitos de informacion prudencial sera aplicable
permanentemente a todos los requisitos de informacién prudencial pertinentes una
vez se notifique a la entidad de crédito la decision del BCE de aprobar la solicitud.

El BCE podra considerar la introduccién de un periodo transitorio, si procede y
valorando cada caso, para la plena aplicacion de las condiciones mencionadas.

Capitulo 2
Fondos propios

En este capitulo se presenta la politica del BCE sobre la definicion y el célculo de
los fondos propios.

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 19



En la parte segunda del RRC y en el Reglamento Delegado (UE) 241/2014 de la
Comisién™® se establece el marco legislativo y regulatorio correspondiente.

DEFINICION DE SOCIEDAD MUTUA (articulo 27, apartado 1, letra a), del RRC)

El BCE considera que una entidad puede calificarse como sociedad mutua en el
sentido del articulo 27, apartado 1, letra a), inciso i), del RRC siempre que se defina
como tal en la legislacion nacional y cumpla los criterios especificos establecidos en
el Reglamento Delegado (UE) n° 241/2014 de la Comision.

DEDUCCION DE TENENCIAS DE EMPRESAS DE SEGUROS (articulo 49,
apartado 1, del RRC)

En lo que se refiere a la no deduccién de tenencias en el contexto del articulo 49,
apartado 1, del RRC, las entidades de crédito significativas pueden esperar el
siguiente tratamiento:

(i) silaautoridad nacional competente autorizé la no deduccion antes del
4 de noviembre de 2014, las entidades de crédito podran seguir sin
deducir las tenencias de que se trate en virtud de esa autorizacion
siempre que se cumplan los requisitos de divulgacion aplicables;

(i) sila entidad de crédito prevé solicitar la autorizacion al BCE, este
concedera dicha autorizacion siempre que se cumplan los criterios
establecidos en el RRC y los requisitos de divulgacion aplicables.

DEDUCCION DE TENENCIAS DE ENTES DEL SECTOR FINANCIERO
(articulo 49, apartado 2, del RRC)

El BCE considera necesaria la deduccion de tenencias de instrumentos de fondos
propios emitidos por entes del sector financiero incluidos en el &mbito de aplicacion
de la supervision consolidada en virtud del articulo 49, apartado 2, del RRC, en
casos especificos y, en particular, en casos de separacion estructural y planificacién
de la resolucién.

REDUCCION DE FONDOS PROPIOS: MARGEN DE EXCESO DE CAPITAL
EXIGIDO (articulo 78, apartado 1, letra b), del RRC)

El BCE podra determinar el margen de exceso de capital requerido en el articulo 78,
apartado 1, letra b) del RRC a efectos de reducir los fondos propios, siempre que se

8 Reglamento Delegado (UE) n° 241/2014 de la Comision, de 7 de enero de 2014, por el que se

completa el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las
normas técnicas de regulacion aplicables a los requisitos de fondos propios de las entidades (DO L 74
de 14.3.2014, p. 8).
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cumplan las condiciones establecidas en el articulo 78, apartado 1, y previa
evaluacion de los siguientes factores:

(i) silaentidad sigue cumpliendo los requisitos de capital establecidos en la
decision PRES aplicable una vez reducidos los fondos propios;

(i) el impacto de la reduccién prevista en el nivel de fondos propios de que se
trate.

REDUCCION DE FONDOS PROPIOS: SOCIEDADES MUTUAS, ENTIDADES DE
AHORRO, SOCIEDADES COOPERATIVAS (articulo 78, apartado 3, del RRC)

En relacion con los instrumentos emitidos por sociedades mutuas, entidades de
ahorro, sociedades cooperativas y entidades similares a que se refieren los articulos
27 y 29 del RRC, el BCE podra otorgar la exencion prevista en el articulo 78,
apartado 3, del RRC atendiendo a las circunstancias de cada caso y siempre que se
cumplan las condiciones establecidas en los articulos 10 y 11 del Reglamento
Delegado (UE) n° 241/2014 de la Comision. En particular, tendra en cuenta los
siguientes aspectos:

(i) silaentidad tiene derecho tanto a diferir el reembolso como a limitar el
importe reembolsable;

(i) sila entidad tiene estos derechos por un periodo de tiempo ilimitado;

(iii) sila entidad determina el alcance de las limitaciones sobre la base de su
situacion prudencial en cualquier momento, teniendo en cuenta a) su
situacion financiera, de liquidez y de solvencia global; y b) el importe del
capital de nivel 1 ordinario, el capital de nivel 1y el capital total en relacién
con el volumen total de exposicién al riesgo, los requisitos especificos de
fondos propios y los requisitos combinados de colchén aplicables a la
entidad.

El BCE puede limitar adicionalmente el reembolso mas alla de lo que prevén las
limitaciones legislativas o contractuales.

DISPENSA TEMPORAL DE DEDUCIR INSTRUMENTOS DE CAPITAL DE LOS
FONDOS PROPIOS EN UNA OPERACION DE ASISTENCIA FINANCIERA (articulo
79, apartado 1, del RRC)

El BCE considera que la dispensa de deducir instrumentos de capital prevista en el
articulo 79, apartado 1, del RRC, a efectos de facilitar una operacién de asistencia
financiera, puede concederse temporalmente con arreglo a las condiciones
establecidas en el articulo 79, apartado 1, del RRC y en el articulo 33 del
Reglamento Delegado (UE) n° 241/2014 de la Comision.
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EXENCION APLICABLE A LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL DE NIVEL 1
ADICIONAL Y DE NIVEL 2 EMITIDOS POR UNA ENTIDAD DE COMETIDO
ESPECIAL (articulo 83, apartado 1, del RRC)

El BCE concedera la exencion prevista en el articulo 83, apartado 1, del RRC a los
efectos de incluir instrumentos de capital de nivel 1 adicional y de nivel 2 emitidos
por una entidad de cometido especial en el capital de nivel 1 adicional o de nivel 2
admisible de una entidad de crédito, de conformidad con las condiciones
especificadas en el citado articulo, asi como en el articulo 34 del Reglamento
Delegado (UE) n° 241/2014 de la Comision. El BCE otorgara esta exencion cuando
los demas activos de la entidad de cometido especial sean minimos y poco
significativos.

INTERESES MINORITARIOS INCLUIDOS EN EL CAPITAL DE NIVEL 1
ORDINARIO CONSOLIDADO (articulo 84 del RRC)

El BCE consideraria adecuado aplicar el articulo 84, apartado 1, del RRC a una
sociedad financiera de cartera matriz de una entidad de crédito en todos los casos,
a fin de asegurar que solo la parte de los fondos propios consolidados que esté
disponible de forma inmediata para cubrir pérdidas a nivel de la matriz sea incluida
en el capital regulatorio.

Capitulo 3
Requisitos de capital

En este capitulo se presenta la politica del BCE sobre requisitos de capital.

En la parte tercera del RRC y en las directrices de la ABE al respecto se establece
el marco legislativo y regulatorio correspondiente.

CALCULO DE LAS EXPOSICIONES PONDERADAS POR RIESGO —
EXPOSICIONES INTRAGRUPO (articulo 113, apartado 6, del RRC)

El BCE opina que puede aprobarse una solicitud de no aplicacion de los requisitos
del articulo 113, apartado 1, del RRC, tras una evaluacién individual, a las entidades
de crédito que presenten una solicitud especifica. Como se establece
inequivocamente en el articulo 113, apartado 6, letra a), la contraparte de la entidad
de crédito debe ser otra entidad o una empresa de inversion, una entidad financiera
0 una empresa de servicios auxiliares sujeta a los requisitos prudenciales
apropiados. Asimismo, la contraparte debe estar establecida en el mismo Estado
miembro que la entidad de crédito (articulo 113, apartado 6, letra d)).

A efectos de esta evaluacion, el BCE considerara los siguientes factores.
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(1) Para evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 113,
apartado 6, letra b), del RRC, de que la contraparte esté completamente
incluida en la misma consolidacién que la entidad, el BCE tendra en cuenta si
las entidades de un grupo evaluadas estan plenamente incluidas en la misma
consolidacién en un Estado miembro participante utilizando los métodos de
consolidacion prudencial establecidos en el articulo 18 del RRC.

(2) Para evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el articulo 113,
apartado 6, letra c), del RRC, de que la contraparte esté sujeta a los mismos
procedimientos de evaluacién, medicion y control de riesgos que la entidad, el
BCE tendra en cuenta si:

(i) la alta direccién de las entidades incluidas en el ambito de aplicacion del
articulo 113, apartado 6, del RRC es responsable de la gestion de los
riesgos y si la medicién de los riesgos se revisa periddicamente;

(i) se han establecido en la organizacién mecanismos de comunicacién
periodicos y transparentes, de forma que el 6rgano de administracion, la
alta direccion, las lineas de negocio, la funcién de gestion de riesgos y
otras funciones de control puedan compartir informacién acerca de la
medicién, el analisis y el seguimiento de los riesgos;

(iii) los procedimientos internos y los sistemas de informacién son
consistentes y fiables en todo el grupo consolidado de forma que todas las
fuentes de riesgos relevantes puedan identificarse, medirse y seguirse en
base consolidada y también, en la medida necesaria, separadamente por
entidad, linea de negocio y cartera;

(iv) lainformacioén clave sobre los riesgos se comunica periddicamente a la
funcién central de gestién de riesgos de la empresa matriz para permitir
una evaluacion, medicion y control de los riesgos adecuada y centralizada
de las entidades relevantes del grupo.

(3) A efectos de evaluar el cumplimiento del requisito establecido en el
articulo 113, apartado 6, letra €), del RRC, de que no existan impedimentos
importantes, actuales o previstos, de tipo practico o juridico para la inmediata
transferencia de fondos propios o el rescate de pasivos por la contraparte a la
entidad®®, el BCE tendra en cuenta si:

(i) el accionariado y la estructura juridica del grupo no obstaculicen la
transferibilidad de los fondos propios o el reembolso de pasivos;

(i) el proceso formal de toma de decisiones relativo a la transferencia de
fondos propios entre la entidad y su contrapartida garantiza las
transferencias inmediatas;

1 Aparte de las limitaciones derivadas de la legislacién de sociedades nacional.
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(i)

(iv)

v)

(vi)

los estatutos de la entidad y de la contrapartida, los acuerdos entre
accionistas o cualquier otro acuerdo conocido no contienen disposiciones
gue puedan obstaculizar la transferencia de fondos propios o el rescate de
pasivos por parte de la contraparte a la entidad;

no se han observado previamente importantes dificultades de gestiéon o
problemas de gobierno corporativo que pudieran tener un impacto
desfavorable sobre la transferencia inmediata de fondos propios o el
rescate de pasivos;

no haya terceros® capaces de evitar la transferencia inmediata de fondos
propios o el reembolso de pasivos o de ejercer su control;

la plantilla COREP sobre la «Solvencia del Grupo» (anexo 1 del
Reglamento de Ejecucion (UE) n° 680/2014 de la Comisién), cuyo objetivo
es ofrecer una vision general de la manera en que los riesgos y los fondos
propios se distribuyen dentro del grupo, no muestre discrepancia a este
respecto.

° Documentacion relacionada con las decisiones de autorizaciéon a que se
refiere el articulo 113, apartado 6

A efectos de las evaluaciones en relacion con el articulo 113, apartado 6, del RRC,
se espera que la entidad de crédito que presente la solicitud remita los siguientes
documentos, excepto cuando ya los haya remitido al BCE conforme a otras
disposiciones, decisiones o requerimientos:

()

(ii)

(i)

(iv)

un organigrama actualizado de las entidades del grupo consolidado
completamente incluidas en el ambito de la consolidacion en el mismo
Estado miembro, la cualificacién prudencial de las entidades individuales
(entidad de crédito, empresa de inversién, entidad financiera, empresa de
servicios auxiliares) y la identificacion de las entidades que pretendan
aplicar el 113, apartado 6, del RRC;

una descripcion de las politicas de gestién y control de riesgos y de cémo
se definen y aplican de forma centralizada;

la base contractual, si la hubiera, para el marco de gestion de riesgos del
conjunto del grupo, y documentacién adicional sobre las politicas de
riesgo del grupo en materia de riesgo de crédito, de mercado, de liquidez
y operacional;

una descripcion de las posibilidades de la empresa matriz de imponer la
gestién de riesgos en el conjunto del grupo;

20

Los terceros se refieren a cualquier parte que no sea la matriz, las filiales, los miembros de sus

drganos rectores 0 sus accionistas.
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(v) una descripcion del mecanismo que garantice una inmediata transferencia
de fondos propios y el rescate de pasivos en caso de dificultades
financieras en una de las entidades del grupo;

(vi) una carta firmada por el representante legal de la empresa matriz de
acuerdo con la legislacion aplicable, aprobada por el 6rgano de
administracion, en la que se declare que la entidad de crédito significativa
supervisada cumple todas las condiciones establecidas en el articulo 113,
apartado 6, del RRC a nivel del grupo;

(vii) un dictamen juridico, emitido por un tercero externo independiente o por
un departamento juridico interno, y aprobado por el érgano de
administracion de la empresa matriz, que certifique que, aparte de las
limitaciones establecidas en el derecho de sociedades, no hay obstaculos
para la transferencia de fondos o el rescate de pasivos derivados de actos
legislativos 0 normas regulatorias aplicables (incluida la legislacion fiscal)
o de acuerdos juridicamente vinculantes;

(viii) una declaracién firmada por los representantes legales y aprobada por los
organos de administracion de la empresa matriz y de las entidades del
grupo que pretendan la aplicacién del articulo 113, apartado 6, del RRC
en la que se exprese que no hay impedimentos practicos para la
transferencia de fondos o el rescate de pasivos.

EXPOSICIONES EN FORMA DE BONOS GARANTIZADOS (articulo 129 del RRC)

A los efectos del articulo 129, apartado 1, letra c¢), del RRC, el BCE permitira que las
exposiciones frente a entidades de crédito en forma de bonos garantizados
representen hasta un maximo del 10 % del valor nominal de las exposiciones con
nivel 2 de calidad crediticia, en lugar de las exposiciones con nivel 1, siempre que se
cumpla, en cada caso, la condicién especificada en el tercer parrafo del articulo 129,
apartado 1.

VENCIMIENTO DE LAS EXPOSICIONES (articulo 162 del RRC)

En los casos en que las entidades no hayan sido autorizadas a utilizar estimaciones
propias de pérdidas en caso de impago (LGD) y de factores de conversién para las
exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones centrales y bancos
centrales, el BCE considera adecuado exigir el uso del vencimiento M definido en el
primer parrafo del articulo 162, apartado 1, del RRC, y no permitir el uso del
vencimiento establecido en el articulo 162, apartado 2.

RECOGIDA DE DATOS (articulo 179 del RRC)

A los efectos de la ultima frase del segundo parrafo del articulo 179, apartado 1, del
RRC, el BCE permitira a las entidades de crédito cierta flexibilidad en la aplicacién
de los requisitos exigidos para los datos recogidos antes del 1 de enero de 2007,
siempre que las entidades hayan realizado los ajustes necesarios para lograr una
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equivalencia sustancial con la definicién de impago prevista en el articulo 178 del
RRC o con la definicién de pérdida del articulo 5, apartado 2, del RRC.

ESTIMACIONES PROPIAS DE LOS AJUSTES DE VOLATILIDAD (articulo 225,
apartado 2, letra e), del RRC)

A los efectos del articulo 225, apartado 2, letra e), del RRC, el BCE considera que
solo es adecuado mantener los requisitos establecidos para que las entidades de
crédito utilicen un periodo de observacion mas corto en el calculo de los ajustes de
volatilidad en los casos en que dichos requisitos se hayan fijado de conformidad con
la legislacion nacional antes de la publicacién final de esta Guia.

TRANSFERENCIAS DE UNA PARTE SIGNIFICATIVA DEL RIESGO (articulo 243,
apartado 2, y articulo 244, apartado 2, del RRC)

El BCE puede considerar necesario apartarse del supuesto general de que una
parte significativa del riesgo de crédito se ha transferido en los dos casos definidos
en los articulos 243, apartado 2, y 244, apartado 2, del RRC, sobre titulizacion
tradicional y sintética respectivamente, atendiendo a las circunstancias de cada
caso y con arreglo a las Directrices sobre la transferencia significativa del riesgo
publicadas por la ABE el 7 de julio de 2014.

APLICACION DEL METODO DE LOS MODELOS INTERNOS (articulo 283,
apartado 3, del RRC)

El BCE podra permitir a las entidades aplicar secuencialmente el método de los
modelos internos (MMI) a diversos tipos de operaciones durante un periodo limitado,
con arreglo al articulo 283, apartado 3, del RRC, previa evaluacion caso por caso.

A estos efectos, el BCE tendra en cuenta si:

(i) la cobertura inicial en el momento de la autorizacién incluye derivados de
tipo de interés y de tipo de cambio genéricos y abarca el 50 % de los
activos ponderados por riesgo (calculados con exposiciones basadas en
el método elegido distinto del MMI con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 271, apartado 1, del RRC) y del nimero de transacciones (es
decir, operaciones completas y no tramos individuales);

(i) se alcanza una cobertura superior al 65 % en términos de activos
ponderados por riesgo (basada tanto en el MMI como en otros métodos,
dependiendo de la operacion) y superior al 70 % en cuanto al nUmero de
transacciones (operaciones completas y no tramos individuales) en
relacion con el riesgo de crédito de contraparte total en un plazo de tres
afios;

(iii) si mas del 35 % de los activos ponderados por riesgo o0 méas del 30 % del
ndmero de transacciones siguen fuera del MMI después de los tres afios,
la entidad de crédito debera demostrar que los tipos de operaciones
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10.

11.

12.

restantes no pueden modelizarse debido a la falta de datos de calibracion,
o0 que las exposiciones conforme al método estandar utilizadas son
suficientemente conservadoras.

CALCULO DEL VALOR DE LA EXPOSICION POR RIESGO DE CREDITO DE
CONTRAPARTE (articulo 284, apartados 4 y 9, del RRC)

El BCE examinara la necesidad de exigir un factor alfa (a) superior a 1,4 para el
calculo del valor de la exposicion conforme a lo dispuesto en el articulo 284,
apartado 4, del RRC, atendiendo a las circunstancias de cada caso y dependiendo
de los déficit del modelo o del riesgo de modelo. Asimismo, el BCE considera que, a
efectos prudenciales, a debe ser, en principio, el valor estipulado en el citado
apartado.

TRATAMIENTO DE LAS EXPOSICIONES FRENTE A ENTIDADES DE
CONTRAPARTIDA CENTRAL (articulo 310 y articulo 311, apartado 3, del RRC)

El BCE permitira que las entidades de crédito apliquen el tratamiento establecido en
el articulo 310 del RRC a sus exposiciones de negociacion y a sus contribuciones al
fondo para impagos de una entidad de contrapartida central (ECC), en caso de que
se cumplan las condiciones previstas en el articulo 311, apartado 2, del RRC. El
BCE puede revisar esta politica después de que las normas definitivas del Comité
de Basilea entren en vigor el domingo, 1 de enero de 2017.

Asimismo, el BCE considera adecuado que el plazo concedido a las entidades para
modificar el tratamiento que aplican a las exposiciones frente a una ECC conforme

al articulo 311, apartado 3, del RRC, cuando se sepa que la ECC dejara de cumplir
las condiciones para obtener la autorizacion o el reconocimiento, no exceda de tres
meses.

CALCULO DEL VALOR EN RIESGO (articulo 366, apartado 4, del RRC)

El BCE considera que el célculo del sumando a efectos de determinar los requisitos
de capital a que se refieren los articulos 364 y 365 del RRC debe basarse en
cambios hipotéticos y reales en el valor de la cartera conforme a lo especificado en
el articulo 366, apartado 3.

Capitulo 4
Sistemas institucionales de proteccion

En este capitulo se expone la politica del BCE sobre las opciones y facultades
relevantes para las entidades de crédito que hayan establecido un sistema
institucional de proteccion (SIP).
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En las partes primera, segunda y tercera del RRC y en el Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision se establece el marco legislativo y regulatorio
correspondiente.

EXCEPCIONES DE LOS REQUISITOS DE LIQUIDEZ (articulo 8 del RRC)

El BCE concedera excepciones de conformidad con el articulo 8, apartado 4, del
RRC a las entidades que sean miembros del mismo sistema institucional de
proteccion siempre que se cumplan todas las condiciones establecidas en el articulo
113, apartado 7, del RRC. Se mantendran los requisitos de informacion a nivel de
subentidad individual.

A efectos de esta evaluacion, se utilizaran las especificaciones o los documentos
pertinentes mencionados en los puntos 1 a 4 relacionados con las excepciones de
liquidez a escala nacional de conformidad con el articulo 8, apartados 1y 2, del
RRC (véase el Capitulo 1).

En cuanto a los documentos necesarios, la entidad de crédito debe enviar ademas:

() una prueba del otorgamiento de una autorizacién valida y una copia de la
firma del autorizado; y

(i) un contrato que estipule los derechos de control irrevocables de la entidad
subconsolidada frente a las entidades sujetas a excepcion dentro del
marco de riesgo de liquidez.

DEDUCCION DE TENENCIAS EN CASO DE SISTEMAS INSTITUCIONALES DE
PROTECCION (articulo 49, apartado 3, del RRC)

El BCE podra autorizar que las entidades, atendiendo a las circunstancias de cada
caso, no deduzcan la tenencia de instrumentos de fondos propios en otras
entidades que estén integradas en el mismo SIP a efectos de calcular los fondos
propios con caracter individual o subconsolidado, siempre que se cumplan las
condiciones previstas en el articulo 49, apartado 3, del RRC. A efectos de esta
evaluacion, el BCE tendra en cuenta si se cumplen los siguientes criterios, que
detallan las condiciones del marco legislativo:

(1) Elarticulo 49, apartado 3, letra a), inciso iv) del RRC exige que se confirme la
equivalencia del calculo agregado ampliado de un sistema institucional de
proteccion (SIP) a las disposiciones de la Directiva 86/635/CEE, que regula las
cuentas consolidadas de los grupos de entidades de crédito. La equivalencia
sera verificada por un auditor externo y la utilizacion multiple de elementos
admisibles para el célculo de los fondos propios asi como toda posible
constitucién inadecuada de fondos propios entre los miembros del SIP deberan
haberse eliminado del célculo.

() El auditor externo responsable de la auditoria del calculo agregado
ampliado confirmara anualmente que:
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@)

(©)

(@) el método de agregacion garantiza que se eliminan todas las
exposiciones intragrupo;

(b) se ha eliminado la utilizacion multiple de elementos admisibles para
el célculo de los fondos propios y cualquier constitucion inapropiada
de fondos propios entre los miembros del SIP;

(c) ninguna otra operacion de los miembros del SIP ha dado lugar a una
constitucién inapropiada de fondos propios a nivel consolidado.

El articulo 49, apartado 3, letra a), inciso iv) del RRC exige en su Ultima frase
gue el balance consolidado o el calculo agregado ampliado del SIP se notifique
a las autoridades competentes con una frecuencia no inferior a la establecida
en el articulo 99 del RRC. Deberan cumplirse las normas de informacion
siguientes.

() Lainformacién sobre el balance consolidado o el calculo agregado
ampliado se notifica al menos con frecuencia semestral.

(i) Lainformacion sobre el balance consolidado o el célculo agregado
ampliado cumple lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2015/534
(BCE/2015/13), en particular:

(@) los SIP que elaboran un balance consolidado conforme a las NIIF
presentan las plantillas FINREP completas;

(b) todos los demas SIP presentan puntos de datos de informacion
financiera con fines de supervisién (anexo IV del Reglamento (UE)
2015/534 (BCE/2015/13)). Los SIP solo presentaran los puntos de
datos de informacién financiera que deban comunicar todos los
miembros del SIP a nivel individual.

(i) En el caso de los SIP a cuyos miembros se haya concedido el permiso a
que se refiere el articulo 49, apartado 3 del RRC antes de la conclusion de
esta Guia, la fecha de referencia de la primera naotificacion de acuerdo con
los requisitos definidos en este parrafo sera el 30 de junio de 2017. Hasta
entonces, los SIP seguiran presentando los datos financieros conforme a
los requisitos de informacion que las autoridades competentes
establezcan.

El articulo 49, apartado 3, letra a), inciso v) exige que las entidades incluidas
en un SIP cumplan conjuntamente, con un caracter consolidado o agregado
ampliado, los requisitos de fondos propios establecidos en el articulo 92 del
RRC e informen del cumplimiento de estos requisitos con arreglo al articulo 99
del RRC. EI BCE considerara los siguientes factores al evaluar el cumplimiento
de este criterio:

(i) todas las exposiciones intragrupo y las participaciones entre los miembros
del SIP se han eliminado en la consolidacién/agregacion;
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(4)

(ii)

(i)

(iv)
v)

(vi)

los datos proporcionados por las entidades que integran el SIP se basan
en las mismas normas contables o se ha efectuado un célculo de
transformacion adecuado;

la entidad responsable de la preparacion de los informes consolidados
sobre fondos propios realiza un control adecuado de la calidad de los
datos presentados por las entidades pertenecientes al SIP y revisa
periddicamente los sistemas informaticos que se utilizan para preparar la
presentacién de informacién consolidada;

la frecuencia minima de presentacion de la informacién es trimestral;

para la presentacion de informacion se utilizan las plantillas COREP del
anexo 1 del Reglamento de ejecucién (UE) n° 680/2014 de la Comision.
La informacion sobre fondos propios y requisitos de fondos propios en
base agregada ampliada debera basarse en informacion sobre fondos
propios y requisitos de fondos propios de cada uno de los miembros del
SIP;

en el caso de los SIP a cuyos miembros se haya concedido el permiso a
gue se refiere el articulo 49, apartado 3 del RRC antes de la finalizacion
de esta Guia y a los que aun no se haya solicitado presentar plantillas
COREP con la frecuencia prevista, la fecha de referencia de la primera
notificacion de acuerdo con los requisitos definidos en este parrafo sera el
30 de junio de 2017.

Para determinar si, a efectos de lo dispuesto en el articulo 49, apartado 3,
letra a), inciso v), segunda frase, del RRC, la deduccion, en un SIP, de los
intereses poseidos por los miembros de una cooperativa o por entidades
juridicas que no sean miembros del SIP es obligatoria, el BCE no exigira dicha
deduccion siempre que se elimine la utilizacion mdltiple de elementos
admisibles para el célculo de los fondos propios, asi como toda constitucion
inapropiada de fondos propios entre los miembros del SIP y el accionista
minoritario, cuando se trate de una entidad. El BCE tendra en cuenta:

@

(ii)

(i)

la medida en que los intereses minoritarios de las entidades que no son
miembros del SIP estan incluidos en el calculo de los fondos propios a
nivel consolidado/agregado;

si los intereses minoritarios estan incluidos implicitamente en el total de
fondos propios de las entidades que poseen los intereses minoritarios;

si el SIP aplica los articulos 84, 85 y 86 del RRC al calcular los fondos
propios a nivel consolidado/agregado ampliado en relacién con los
intereses minoritarios que poseen las entidades que no son miembros del
SIP.

RECONOCIMIENTO DE SISTEMAS INSTITUCIONALES DE PROTECCION A
EFECTOS PRUDENCIALES (articulo 113, apartado 7, del RRC).
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En este parrafo se presentan criterios especificos que el BCE aplicara al evaluar las
solicitudes individuales de autorizacién prudencial a que se refiere el articulo 113,
apartado 7, del RRC, de entidades de crédito supervisadas que son miembros de un
SIP.

El BCE concedera autorizacion a las entidades, caso por caso, para no aplicar los
requisitos del articulo 113, apartado 1, del RRC, a las exposiciones frente a
contrapartes con las que hayan establecido un SIP y para asignar una ponderacion
por riesgo del 0 % a esas exposiciones, siempre que se cumplan las condiciones del
articulo 113, apartado 7, del RRC.

Antes de llevar a cabo una evaluacion supervisora detallada sobre la base de las
condiciones especificadas en las letras a) a i) del articulo 113, apartado 7, del RRC,
el BCE valorara si el SIP puede proporcionar apoyo suficiente en caso de que uno
de sus miembros afronte restricciones financieras severas de liquidez o solvencia. El
articulo 113, apartado 7, del RRC, no determina un momento especifico en el que
deba prestarse apoyo para asegurar la liquidez y evitar la insolvencia. Mediante
intervenciones activas y oportunas, el SIP debe garantizar que sus miembros
cumplan los requisitos regulatorios de fondos propios y liquidez. Si tales medidas
preventivas no son suficientes, el SIP debe decidir si prestar apoyo financiero o
material. La intervencion del SIP deberia iniciarse, como muy tarde, cuando no
existan perspectivas razonables de que otras alternativas, incluidas las medidas de
reestructuracion previstas en el plan de recuperacion, puedan impedir la quiebra de
ese miembro. Las disposiciones contractuales o estatutarias del SIP deberian incluir
una amplia gama de medidas, procesos y mecanismos, que constituyen su marco
de funcionamiento. Este marco deberia contemplar un conjunto de posibles
actuaciones, que abarcaran desde medidas menos intrusivas, como un seguimiento
mas estrecho de sus miembros a partir de indicadores pertinentes y requisitos de
informacion adicionales, hasta medidas mas sustanciales que sean proporcionales
al riesgo del miembro beneficiario y a la gravedad de sus restricciones financieras,
incluido el apoyo directo al capital y a la liquidez.

A efectos de evaluar si concede esta autorizacion, el BCE considerara los siguientes
factores.

(1) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 113, apartado 7, letra a)
conjuntamente con el articulo 113, apartado 6, letras a) y d), del RRC, el BCE
verificara que:

(i) la contraparte sea una entidad, entidad financiera o empresa de servicios
auxiliares sujeta a los requisitos prudenciales apropiados;

(i) los miembros del SIP que solicitan la autorizacion estén establecidos en el
mismo Estado miembro.

(2) A efectos de evaluar el cumplimiento de la condicion establecida en el
articulo 113, apartado 7, letra a) conjuntamente con el articulo 113, apartado 6,
letra e), del RRC, a saber, que no existan impedimentos importantes, actuales

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 31



0 previstos, de tipo practico o juridico para la inmediata transferencia de fondos
propios o el rescate de pasivos por la contraparte a la entidad:

(i) el accionariado y la estructura juridica de los miembros del SIP no
obstaculiza la transferibilidad de fondos propios o el rescate de pasivos;

(i) el proceso formal de toma de decisiones relativas a la transferencia de
fondos propios entre los miembros del SIP garantiza transferencias
inmediatas;

(iii) los estatutos de los miembros del SIP, los acuerdos entre accionistas o
cualquier otro acuerdo conocido no contienen disposiciones que puedan
obstaculizar la transferencia de fondos propios o el rescate de pasivos por
la contraparte;

(iv) no se han observado previamente importantes dificultades de gestién o
problemas de gobierno corporativo relacionados con los miembros del SIP
gue pudieran tener un impacto negativo sobre la transferencia inmediata
de fondos propios o el rescate de pasivos;

\ Vi iai i
no haya terceros?! capaces de evitar la transferencia inmediata de fondos
propios o el reembolso de pasivos o de ejercer su control;

(vi) cualquier indicacién anterior relativa a flujos de fondos entre miembros del
SIP que demuestre capacidad para la inmediata transferencia de fondos o
el rescate de pasivos sera tenida en cuenta;

(vii) el papel de intermediacion para la gestion de crisis y la responsabilidad de
los SIP de proporcionar fondos para apoyar a miembros en dificultades se
considera clave.

(3) Al evaluar el cumplimiento de la condicién a que se refiere el articulo 113,
apartado 7, letra b), del RRC, a saber, que existen acuerdos que garanticen
que el SIP puede otorgar el apoyo necesario con arreglo al compromiso
asumido, con cargo a fondos directamente a su disposicion, el BCE verificara
que:

(i) las disposiciones del SIP incluyen una amplia gama de medidas, procesos
y mecanismos, que constituyen su marco de funcionamiento. Este marco
deberia contemplar un conjunto de posibles actuaciones, que abarcaran
desde medidas menos intrusivas, hasta medidas mas sustanciales que
sean proporcionales al riesgo del miembro beneficiario y a la gravedad de
sus restricciones financieras, incluido el apoyo directo de capital y de
liquidez. El apoyo del SIP puede estar condicionado, por ejemplo, a la
aplicacion de determinadas medidas de recuperacion y reestructuracion
por la entidad respectiva;

2L Los terceros son cualquier parte que no sea la matriz, las filiales, los miembros de los érganos rectores

o los accionistas de un miembro del SIP.
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(i) la estructura de gobernanza del SIP y el proceso de adopcién de
decisiones sobre medidas de apoyo permiten prestar dicho apoyo en el
momento oportuno;

(iii) existe un claro compromiso por parte del SIP de proporcionar apoyo
cuando, pese al seguimiento de los riesgos previo y las medidas de
actuacion temprana adoptadas, uno de sus miembros entre, o0 sea
probable que entre, en situacion de insolvencia o iliquidez. Asimismo, el
SIP deberia asegurar que sus entidades miembro cumplan los requisitos
regulatorios de fondos propios y liquidez;

(iv) el SIP realiza pruebas de resistencia regularmente para cuantificar
posibles medidas de apoyo al capital y a la liquidez;

(v) la capacidad del SIP para absorber riesgos (consistente en fondos
desembolsados, posibles contribuciones ex post y compromisos
comparables) es suficiente para satisfacer posibles medidas de apoyo
adoptadas en beneficio de sus miembros;

(vi) se ha creado un fondo ex ante para asegurar que el SIP cuente con
fondos directamente a su disposicion para esas medidas, y

(@) las contribuciones al fondo ex ante siguen un marco claramente
definido;

(b) los fondos se invierten solamente en activos liquidos y seguros que
pueden liquidarse en cualquier momento y cuyo valor no depende de
la solvencia o posicion de liquidez de los miembros del SIP o sus
filiales;

(c) se consideran los resultados de las pruebas de resistencia del SIP
para la determinacion del importe minimo del fondo ex ante;

(d) se determina un importe minimo adecuado para los fondos ex ante
con el fin de garantizar su inmediata disponibilidad.

Los SIP pueden ser reconocidos como sistemas de garantia de depdsitos
conforme a la Directiva 2014/49/UE?** y pueden ser autorizados, con
arreglo a las condiciones establecidas en las respectivas legislaciones
nacionales, a utilizar los recursos financieros disponibles para medidas
alternativas con el fin de impedir la quiebra de una entidad de crédito. En
ese caso, el BCE considerara los recursos financieros disponibles cuando
evalle la disponibilidad de fondos para medidas de apoyo, teniendo en
cuenta los diferentes propositos de un SIP (cuyo objetivo es proteger a
sus miembros) y de un sistema de garantia de depdsitos (cuya tarea

2 Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los

sistemas de garantia de depdsitos (DO L 173, de 12.06.2014, p. 149-178).
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fundamental es proteger a los depositantes frente a las consecuencias de
la insolvencia de una entidad de crédito).

(4) Elarticulo 113, apartado 7, letra c), del RRC prevé que el SIP cuente con
mecanismos adecuados y establecidos de manera uniforme para el
seguimiento y la clasificacion de riesgos, que ofrezcan una visién exhaustiva de
la situacion de riesgo de cada miembro y del SIP en su conjunto, con las
correspondientes posibilidades de ejercer una influencia; y que dichos
mecanismos controlen adecuadamente las exposiciones en situacion de
impago, de conformidad con el articulo 178, apartado 1, del RRC. Al evaluar el
cumplimiento de esta condicion, el BCE considerara si:

®)

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

los miembros del SIP estan obligados a presentar periédicamente al
organo de administracion principal del SIP datos actualizados sobre su
situacion de riesgo, que incluyan informacion sobre sus fondos propios y
sus requisitos de fondos propios;

existen los correspondientes sistemas de tecnologia de la informacién y
flujos de datos adecuados;

el 6rgano de administracion principal del SIP define reglas y metodologias
uniformemente establecidas en relacion con el marco de gestién de
riesgos aplicable a los miembros del SIP;

a efectos de seguimiento y clasificacion de riesgos por el SIP, existe una
definicion comun de riesgos, todas las entidades realizan un seguimiento
de las mismas categorias de riesgos, y se utiliza el mismo nivel de
confianza y horizonte temporal para su cuantificacion;

los sistemas de seguimiento y clasificacion de riesgos del SIP clasifican a
sus miembros con arreglo a su situacion de riesgo, es decir, el SIP define
diferentes categorias a las que asignar a sus miembros a fin de posibilitar
la actuacién temprana;

el SIP puede influir en la situacion de riesgo de sus miembros emitiendo
instrucciones, recomendaciones, etc. para restringir determinadas
actividades o exigir la reduccion de determinados riesgos.

Al evaluar el cumplimiento de la condicién prevista en el articulo 113,
apartado 7, letra d), del RRC, a saber, que el SIP efectlie su propia evaluacion
de riesgos y la comunique a sus miembros, el BCE considerara si:

@

(ii)

el SIP evalla periédicamente los riesgos y vulnerabilidades del sector al
gue pertenecen sus miembros;

los resultados de las evaluaciones de riesgos efectuadas por el érgano de
administracion principal del SIP se presentan resumidos en un informe u
otro documento y se distribuyen a los 6rganos rectores relevantes del SIP
y/o a los miembros del SIP poco después de su finalizacion;
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(6)

@)

®)

(i) cada miembro es informado de su clasificacion de riesgos por el SIP como
establece el articulo 113, apartado 7, letra c).

El articulo 113, apartado 7, letra e), del RRC prevé que el SIP elabore y
publique anualmente un informe consolidado que comprenda el balance, la
cuenta de resultados, el informe de situacion y el informe de riesgos del SIP en
conjunto, o bien un informe que comprenda el balance agregado, la cuenta
agregada de resultados, el informe de situacién y el informe de riesgos del SIP
en conjunto. Al evaluar el cumplimiento de esta condicién, el BCE comprobara
si:

(i) elinforme consolidado o agregado es auditado por un auditor externo
independiente sobre la base del marco contable pertinente o, si procede,
del método de agregacion;

(i) el auditor externo debe presentar un dictamen de auditoria;

(iii) los miembros del SIP, las filiales de todos los miembros del SIP,
estructuras intermediarias como sociedades de cartera y la entidad
especial que dirige al SIP (en caso de tratarse de una persona juridica)
estan incluidas en la consolidacion/agregacion;

(iv) enlos casos en que el SIP elabore un informe que comprenda un balance
agregado y una cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el método de
agregacion puede garantizar que se eliminen todas las exposiciones
intragrupo.

De conformidad con el articulo 113, apartado 7, letra f), del RRC, el BCE
comprobara si:

(i) el contrato o texto juridico de los acuerdos legales incluyen una
disposicion en virtud de la cual los miembros del SIP que deseen
abandonarlo estan obligados a notificarlo con una antelacién de al menos
24 meses.

El articulo 113, apartado 7, letra g), del RRC establece que se descarte el
cémputo mdltiple de elementos admisibles para el calculo de los fondos
propios, asi como cualquier constitucion inapropiada de fondos propios entre
los miembros del SIP. Al evaluar el cumplimiento de esta condicién, el BCE
comprobara si:

(i) el auditor externo responsable de la auditoria del informe financiero
consolidado o agregado puede confirmar que se ha descartado el
computo maltiple de elementos admisibles para el calculo de los fondos
propios, asi como la constitucion inapropiada de fondos propios entre los
miembros del SIP;

(i) toda transaccion realizada por los miembros del SIP ha resultado en la
constitucion inapropiada de fondos propios a nivel individual,
subconsolidado o consolidado.

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 35



(9) La evaluacion del BCE del cumplimiento de la condicion establecida en el
articulo 113, apartado 7, letra h), del RRC, a saber, que el SIP se base en una
amplia participacion de entidades de crédito con un perfil de actividades
predominantemente homogéneo, se fundamentara en lo siguiente:

(i) el SIP deberia integrar miembros suficientes (de entre las entidades
potencialmente admisibles para participar en el sistema) para satisfacer
cualquier medida de apoyo que pueda tener que aplicar;

(i) los criterios que se tendran en cuenta en la evaluacién del perfil de
actividades son: modelo de negocio, estrategia de negocio, tamafio,
clientes, concentracion regional, productos, estructura de financiacion,
categorias de riesgos materiales, cooperacion en materia de ventas y
acuerdos de servicios con otros miembros del SIP, etc.;

(i) los diferentes perfiles de actividades de los miembros del SIP deberian
permitir el seguimiento y la clasificacion de sus situaciones de riesgo
utilizando los mecanismos del SIP establecidos de forma uniforme
(articulo 113, apartado 7, letra c), del RRC);

(iv) los sectores del SIP suelen basarse en la colaboracién, que significa que
las entidades centrales y otras entidades especializadas de la red ofrecen
productos y servicios a otros miembros del SIP. Cuando evalte la
homogeneidad de los perfiles de actividades, el BCE considerara la
medida en que las actividades de negocio de los miembros del SIP estan
relacionadas con la red del SIP (productos y servicios a entidades de
crédito locales, servicios a clientes comunes, actividades en los mercados
de capitales, etc.).

OTRAS EXENCIONES Y DISPOSICIONES PERTINENTES PARA LAS
ENTIDADES DE CREDITO QUE HAYAN ESTABLECIDO UN SISTEMA
INSTITUCIONAL DE PROTECCION

Como consecuencia directa de esta autorizacién que se concede de conformidad
con el articulo 113, apartado 7, del RRC, las entidades pueden utilizar
permanentemente el «<método estandar» para las exposiciones a que se refiere el
articulo 150, apartado 1, letra f), del RRC. Ademas, dichas exposiciones estan
exentas de la aplicacion del articulo 395, apartado 1, del RRC sobre limites de
grandes exposiciones.

Asimismo, la aplicacién del articulo 113, apartado 7, del RRC es una de las
condiciones necesarias para la autorizacion de autorizaciones adicionales a los
miembros del SIP, en particular: i) la aplicacion de porcentajes inferiores de salidas y
porcentajes superiores de entradas en el calculo del requisito de cobertura de
liquidez (articulos 422, apartado 8, y 425, apartado 4, del RRC conjuntamente con
los articulos 29 y 34 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, y ii) la
exencion del limite maximo de las entradas establecida en el articulo 33, apartado 2,
letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision. La politica que el
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BCE aplicara a estas opciones y facultades se recoge en el Capitulo 6 de la
presente Guia.

Capitulo 5
Grandes exposiciones

En este capitulo se presenta la politica del BCE sobre el tratamiento de grandes
exposiciones.

En la parte cuarta del RRC se establece el marco legislativo correspondiente.

CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS FRENTE A GRANDES EXPOSICIONES
(articulos 395 y 396 del RRC)

Cuando, excepcionalmente, las exposiciones de las entidades de crédito superen el
limite fijado en el articulo 395, apartado 1, del RRC, el BCE concedera un periodo
de tiempo limitado para atenerse al limite, conforme a lo dispuesto en el

articulo 396, apartado 1.

A estos efectos, el BCE examinaria mas especificamente si es viable una
rectificacion inmediata. En caso de que no lo sea, el BCE consideraria adecuado
fijar un plazo para una rectificacion rapida. Asimismo, seria de esperar que la
entidad de crédito demostrase que el incumplimiento del limite no fue resultado de la
politica habitual de contraer exposiciones con riesgo de crédito ordinarias. Sin
embargo, incluso en los casos excepcionales a que se refiere el articulo 396,
apartado 1, el BCE no considera apropiado permitir que la exposiciéon supere el

100 % del capital admisible de la entidad de crédito.

Capitulo 6
Liquidez

En este capitulo se presenta la politica del BCE respecto al cumplimiento de los
requisitos de liquidez y de informacion sobre liquidez.

El marco legislativo relativo a los requisitos de liquidez e informacién sobre liquidez
esta recogido en la parte sexta del RRC y en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61
de la Comision, en el que se detalla la ratio de cobertura de liquidez (LCR) aplicable
en la UE y se especifican las condiciones para establecer un colchén de liquidez y
calcular las entradas y salidas de liquidez. Este Reglamento entré en aplicacion el 1
de octubre de 2015.

CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS DE LIQUIDEZ (articulo 414 del RRC)
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El BCE autorizard, atendiendo a las circunstancias de cada caso, una frecuencia de
presentacién de informacion menor (que diaria) y demoras mas prolongadas (que el
término de cada dia habil) cuando una entidad no cumpla, o prevea que no va a
cumplir, la obligacién general establecida en el articulo 413, apartado 1, del RRC
durante los periodos de tension, de conformidad con las condiciones estipuladas en
el articulo 414 del RRC, en relacién con los requisitos de financiacion estable. Sin
embargo, el BCE no autorizara una frecuencia de presentacion de informacion
menor (que diaria) y demoras mas prolongadas (que el término de cada dia habil)
cuando una entidad no cumpla, o prevea que no va a cumplir, el requisito de
cobertura de liquidez establecido en el articulo 412, apartado 1, del RRC o en el
Reglamento relativo al requisito de cobertura de liquidez.

El BCE recuerda que, en general, se espera que las entidades de crédito cumplan
en todo momento las obligaciones de informacion relativas ala LCR y a los
requisitos de financiacion estable. EI BCE consideraria imponer obligaciones de
informacion adicionales a las entidades de crédito significativas con arreglo al
articulo 16, apartado 2, letra j), del Reglamento del MUS, en caso de crisis de
liquidez.

DESAJUSTES ENTRE DIVISAS (articulo 8, apartado 6, del Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE podra imponer un limite a las salidas netas de liquidez en caso de
desajustes entre divisas de conformidad con el articulo 8, apartado 6, del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision. A estos efectos, el BCE tendra
en cuenta si se cumple al menos uno de los siguientes factores:

() laentidad de crédito ha comunicado posiciones en una divisa importante
(conforme a lo dispuesto en el articulo 415, apartado 2, letra a) del RRC)
gue no es convertible libremente y/o a la que se aplican restricciones a la
libre circulacion de capitales, y cuyo riesgo de tipo de cambio la entidad
no esta autorizada a cubrir completamente;

(i) la entidad de crédito informa de las salidas de liquidez denominadas en
divisas importantes conforme a lo dispuesto en el articulo 415, apartado 2,
letra a) del RRC.

DIVERSIFICACION DE TENENCIAS DE ACTIVOS LIQUIDOS (articulo 8, apartado
1, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE podra imponer restricciones u obligaciones a las entidades de crédito al
efecto de diversificar sus tenencias de activos liquidos, conforme a lo especificado
en el articulo 8, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision,
atendiendo a las circunstancias de cada caso. En este contexto, el BCE evaluara,
en cada caso concreto, los umbrales de concentracién por categoria de activo, y
prestara especial atencion a los bonos garantizados, si en base agregada
representan mas del 60 % del total de activos liquidos una vez deducidos los
recortes de valoracion aplicables.
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En el caso de entidades con bonos garantizados que representen en base agregada
mas del 60 % del total de activos liquidos una vez deducidos los recortes de
valoracion aplicables, debera considerarse debidamente en el PRES un requisito de
diversificacion, que posiblemente se aplicard mediante una decisién PRES y se
revisard anualmente.

GESTION DE ACTIVOS LIQUIDOS (articulo 8, apartado 3, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8, apartado 3, letra c), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, el BCE permitira que las
entidades de crédito combinen las opciones previstas en el articulo 8, apartado 3,
letras a) y b), del citado Reglamento, en base consolidada o a nivel del subgrupo de
liquidez, cuando se haya concedido una excepcion a la aplicacion de los requisitos
de liquidez a nivel individual conforme al articulo 8 del RRC. Podra autorizarse una
combinaciéon de ambos enfoques a nivel individual, siempre que las entidades
puedan explicar la necesidad del enfoque combinado.

RECORTES DE VALORACION APLICABLES A LOS BONOS GARANTIZADOS DE
CALIDAD SUMAMENTE ELEVADA (articulo 10, apartado 2, Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision)

Teniendo en cuenta los datos empiricos disponibles, el BCE no impondra recortes
de valoracion superiores al 7 % a los bonos garantizados de calidad sumamente
elevada mencionados en el articulo 10, apartado 1, letra f), del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision.

MULTIPLICADOR PARA DEPOSITOS MINORISTAS CUBIERTOS POR UN
SISTEMA DE GARANTIA DE DEPOSITOS (articulo 24, apartado 6, Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE podra autorizar a una entidad de crédito a multiplicar por un 3 % el importe
de los depositos cubiertos por un sistema de garantia de depésitos de un tercer pais
a nivel consolidado, conforme a lo dispuesto en el articulo 24, apartado 6, del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, siempre que la entidad de
crédito pueda demostrar que:

(i) el sistema de garantia de depdsitos del tercer pais es equivalente a los
sistemas que figuran en el articulo 24, apartado 1, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision y cumple las condiciones del
articulo 24, apartado 4, letras a) a c) del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision o del parrafo 78 de la norma del Comité de
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10.

Basilea sobre coeficiente de cobertura de liquidez y herramientas de
seguimiento del riesgo de liquidez (Enero de 2013)?.

LIMITE MAXIMO DE LAS SALIDAS (articulo 25, apartado 3, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE podra aplicar indices de salida a efectos de supervision en virtud del articulo
25, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision,
especialmente cuando:

(i) exista evidencia empirica que muestre que el indice de salida observado
para ciertos depositos minoristas es superior a los establecidos en el
citado Reglamento para los depdsitos minoristas con mas riesgo;

(i) algunas entidades utilicen politicas de marketing agresivas que
representen un riesgo para su posicion de liquidez, asi como un riesgo
sistémico, particularmente en la medida en que puedan activar un cambio
en las practicas del mercado con respecto a formas de depdsito con mas
riesgo.

SALIDAS ACOMPANADAS DE ENTRADAS INTERDEPENDIENTES (articulo 26 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién)

El BCE autorizara a las entidades con entradas interdependientes a calcular las
salidas correspondientes deduciendo las entradas interdependientes conforme a lo
dispuesto en el articulo 26 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision y
siempre que se cumplan los siguientes criterios que especifican las condiciones del
marco legislativo:

() las entradas y salidas interdependientes no estén sujetas al juicio 0 a una
decision discrecional de la entidad de crédito informante;

Z  http://www.bis.org/publ/bcbs238_es.pdf

El apartado 78 de la norma establece: «Las jurisdicciones podran decidir aplicar una tasa de
cancelacién del 3% a los depdsitos estables en su jurisdiccion, si cumplen los criterios arriba
establecidos para los depdsitos estables y los siguientes criterios adicionales para los sistemas de
seguro de depdsitos:

. el sistema de seguro se basa en un esquema de financiacién previa obtenida mediante la
percepcién periddica de aportaciones de los bancos con depoésitos asegurados;

. el sistema dispone de medios adecuados para garantizar un rapido acceso a financiacién
adicional en caso de una fuerte demanda de sus reservas, por ejemplo, un aval publico explicita
y legalmente vinculante o la facultad permanente de acceder a préstamos publicos; y

. los depositantes tienen acceso a los depésitos asegurados en un breve periodo de tiempo tras
haberse activado el sistema de seguro de depdsitos.

Las jurisdicciones que apliquen la tasa de cancelacion del 3% a los depdsitos estables con
mecanismos de seguro de depdsitos que cumplan los anteriores criterios deberan ser capaces de
ofrecer evidencia de que las tasas de cancelacion de los depésitos estables dentro del sistema
bancario son inferiores al 3 % durante cualquier periodo de tensién experimentado que esté en
consonancia con las condiciones del LCR».
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(i) la entrada interdependiente no quede reflejada de otra manera en la LCR
de la entidad, a fin de evitar la doble contabilidad;

(iii) la entidad aporte pruebas de este compromiso legal, regulatorio o
contractual;

(iv) cuando el articulo 26, letra c), inciso i) sea de aplicacion, puedan
producirse entradas y salidas interdependientes durante el mismo dia,
pero han de tenerse debidamente en cuenta las demoras en los sistemas
de pago que puedan impedir el cumplimiento de la condicién establecida
en el articulo 26, letra c), inciso i), y las entradas y salidas
interdependientes conforme a lo previsto en el articulo 26, letra ¢), inciso

ii);

(v) cuando el articulo 26, letra c), inciso ii) sea de aplicacién, la garantia del
Estado esté claramente definida en el marco legal, regulatorio o
contractual aplicable, asi como el plazo de las entradas. Las practicas de
pago existentes no se consideran suficientes para cumplir esta condicién.
Asimismo, han de tenerse debidamente en cuenta las demoras en los
sistemas de pago en relacién con las entradas y salidas interdependientes
conforme a lo previsto en el articulo 26, letra c), inciso ii).

SALIDAS DE LIQUIDEZ INTRAGRUPO (articulo 29 del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision)

El BCE considera que puede aplicarse un tratamiento diferenciado, de conformidad
con el articulo 422 del RRC y el articulo 29 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61
de la Comision, a las salidas de liquidez intragrupo de las entidades de crédito,
previa evaluacién caso por caso. Mas concretamente, dicho tratamiento puede
aplicarse a las salidas de lineas de crédito y de liquidez solo conforme al articulo 29
del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, en los casos en que no se
hayan concedido o se hayan concedido parcialmente las excepciones contempladas
en los articulos 8 o 10 del RRC. Esta politica se aplica tanto a entidades
establecidas en el mismo Estado miembro como en distintos Estados miembros.

A efectos de la evaluacion que se ha de realizar en virtud del articulo 422,
apartado 8, del RRC y del articulo 29, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comisioén, en el caso de entidades establecidas en el mismo Estado
miembro, el BCE tendra en cuenta si se cumplen los siguientes criterios, que
detallan las condiciones del marco legislativo:

(i) afin de evaluar si existen motivos para prever salidas menores durante
los 30 dias siguientes, incluso en un escenario que combine tensiones
idiosincréasicas y del conjunto del mercado, el BCE espera que se le
confirme que las clausulas de cancelacion del contrato incluyen un
periodo de notificaciéon de al menos seis meses;

(i) cuando se aplique un indice de salida menor a las lineas de crédito o de
liquidez, a fin de evaluar si el receptor ha contabilizado una entrada
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(iii)

correspondiente simétrica o0 mas conservadora, el BCE espera que se le
confirme que la entrada que podria registrarse procedente de la linea
correspondiente se tiene debidamente en cuenta en el plan de
financiacién contingente de la entidad receptora;

en relacion con lo dispuesto en el articulo 422, apartado 8, del RRC,
cuando se aplique un indice de salida menor a los depésitos, a fin de
evaluar si el depositante ha contabilizado una entrada correspondiente
simétrica 0 mas conservadora, el BCE espera que se le confirme que los
depdsitos correspondientes no se tienen en cuenta en el plan de
recuperacion de la liquidez de la entidad proveedora, a efectos de lo
previsto en el articulo 422 del RRC.

A efectos de la evaluacion que se ha de realizar en virtud del articulo 422,
apartado 9, del RRC y del articulo 29, apartados 1y 2, del Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision, en el caso de las entidades establecidas en distintos
Estados miembros, el BCE tendra en cuenta si se cumplen los siguientes criterios,
gue detallan las condiciones del marco juridico aplicable:

@

(ii)

A fin de evaluar si las entidades proveedora y receptora de la liquidez
presentan un perfil de riesgo de liquidez bajo, se espera que ambas
entidades demuestren que cumplirian su LCR. Una entidad que goce de
tratamiento preferencial deberia presentar un plan de cumplimiento
alternativo para demostrar como se propone satisfacer su LCR
plenamente introducida en 2018, en caso de que no se le fuera a
conceder el tratamiento preferencial.

Con el mismo fin, se espera que las entidades de crédito demuestren que
tanto el proveedor como el receptor de la liquidez presentan un perfil de
liquidez solido. Mas concretamente:

(@) enlos casos en que la LCR haya sido aplicable conforme a la
legislacion vigente, se espera que las entidades de crédito
demuestren que han cumplido su LCR en base individual y
consolidada, si procede, durante al menos un afio, y que la entidad
de crédito que goce del tratamiento preferencial refleje el impacto de
dicho tratamiento y de cualquier exencién concedida con arreglo al
articulo 33 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién
en su calculo de la LCR;

(b) alternativamente, si el requisito de cobertura de liquidez no ha sido
aplicable durante un afio completo y si existen requisitos de liquidez
nacionales, se espera que las entidades de crédito demuestren que
han cumplido sus requisitos de liquidez en base individual y
consolidada, si procede, durante al menos un afio.

Alternativamente, cuando no se disponga de informes anteriores sobre la
LCR o no existan requisitos de liquidez cuantitativos, se consideraria que
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12.

se ha alcanzado una posicion de liquidez sélida si la gestién de liquidez
de ambas entidades evaluada en el PRES se considera de alta calidad.

En todos los casos, podrian utilizarse datos del ejercicio a corto plazo
para complementar el analisis.

(iii) El BCE espera que se le confirme que cualquier solicitud de tratamiento
preferencial esta respaldada por una decision razonada y formalizada de
los 6rganos de administracion tanto de la entidad proveedora como de la
entidad receptora de la liquidez, que asegure que comprenden
plenamente las implicaciones del tratamiento preferencial en caso de que
este se conceda y que las clausulas de cancelacién incluyen un periodo
de notificacién de al menos seis meses.

(iv) Para evaluar si el perfil de riesgo de liquidez de la entidad receptora se
tiene debidamente en cuenta en la gestién del riesgo de liquidez de la
entidad proveedora, el BCE espera que se le confirme gue la entidad
proveedora realiza un seguimiento perioddico de la posicién de liquidez de
la contraparte, incluida su posicion de liquidez diaria. Para ello podria, si
procede, autorizarse el acceso de la contraparte a sistemas de
seguimiento periddico, incluso diario, establecidos por la entidad receptora
y por la entidad proveedora en base consolidada e individual.

Alternativamente, se espera que las entidades de crédito demuestren
como la informacion adecuada sobre las posiciones de liquidez de las
entidades de que se trate se pone a disposicion de las partes de forma
periddica, por ejemplo, intercambiando informes de seguimiento diarios.

SALIDAS ADICIONALES DE GARANTIAS REALES COMO CONSECUENCIA DE
REBAJAS DE LA CALIFICACION CREDITICA (articulo 30, apartado 2, del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision

El BCE valorara la importancia de las salidas notificadas por las entidades de crédito
en relacion con las salidas adicionales y las necesidades de garantias reales
respecto a todos los contratos cuyas condiciones contractuales den lugar a salidas
en un plazo de 30 dias naturales tras una rebaja de tres escalones de la evaluacién
crediticia externa de la entidad de crédito.

Cuando las entidades de crédito no tengan una evaluacion crediticia externa, se
espera que notifiguen el impacto que tendra en sus salidas un deterioro importante
de su calidad crediticia correspondiente a una rebaja de tres escalones. EI ECS
evaluara la forma de determinar este impacto de forma individual, dependiendo de
los elementos especificos de cada clausula contractual.

En general, y sobre la base de la informacion actualmente disponible procedente de
los datos regulatorios comunicados hasta la fecha, el BCE se inclinaria a considerar
importantes, entre los importes de las salidas notificadas por las entidades de
crédito, las salidas que representen al menos un 1 % de las salidas brutas de una
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13.

entidad concreta (es decir, incluyendo las salidas adicionales debidas al deterioro de
la calidad crediticia mencionado).

Se espera que las entidades notifiquen estas salidas directamente a través de los
informes periédicos presentados al BCE de conformidad con el articulo 415,
apartado 1, del RRC.

El BCE reconsiderara la idoneidad de este umbral (1 % de las salidas de liquidez
brutas) en el plazo de un afio contado desde la adopcién definitiva de la presente
Guia, tras la aprobacion de un marco de comunicacién de informacién armonizado a
escala de la UE acorde con el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision.

LIMITE MAXIMO DE LAS ENTRADAS (articulo 33, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE es consciente de que, en determinadas circunstancias, el ejercicio de esta
opcion especifica sobre requisitos de liquidez, cuando se considera conjuntamente
con la opcién prevista en el articulo 34 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la
Comision (véase el parrafo 15 de este Capitulo), podria producir, desde la
perspectiva de la entidad receptora de la liquidez, un efecto comparable a la
excepcion a que se refiere el articulo 8 del RRC (es decir, al combinar las opciones
citadas, el requisito de colchén de liquidez para la entidad exenta se reduce a
niveles iguales o proximos a cero), estando las dos excepciones sujetas a diferentes
especificaciones.

En consecuencia, en el ejercicio conjunto de estas opciones y la concesion de las
excepciones relacionadas, el BCE se asegurara de que con ello no se generen
inconsistencias o conflictos con la politica definida en el parrafo 4 del Capitulo 1 de
la presente Guia para la concesién de una excepcion del articulo 8 referida a las
mismas entidades incluidas en el mismo perimetro.

En las especificaciones para la evaluacién de las entradas contempladas en la

letra a) que figuran a continuacién se ofrece informacion detallada sobre la
combinacion de la exencion del articulo 33, apartado 2, y la exencion del articulo 34
y su interaccion con una exencion conforme al articulo 8 del RRC.

En general, el BCE considera que la aplicacion del limite maximo de las entradas
establecido en el articulo 33, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de
la Comisién puede eximirse total o parcialmente tras una evaluacién especifica de
los solicitudes presentadas de conformidad con el articulo 33, apartado 2 de dicho
Reglamento. Esta evaluacion se llevara a cabo de conformidad con los factores que
se especifican a continuacion para cada tipo de exposicion.

° Evaluacion para conceder la exencion del limite maximo de las entradas
segun lo dispuesto en el articulo 33, apartado 2, letra a), del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién (entradas intragrupo)

Las entradas en las que el proveedor sea una entidad matriz o una filial de la
entidad de crédito, u otra filial de la misma entidad matriz, o esté vinculada a la
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entidad de crédito por una relacion en el sentido del articulo 12, apartado 1, de la
Directiva 83/349/CEE**.

Se entendera por entidad matriz la empresa matriz definida en el articulo 4,
apartado 1, punto 15), del RRC, y por filial, la definida en el articulo 4, apartado 1,
punto 16), del RRC.

Ambas entidades deberan pertenecer también al mismo ambito de consolidacién
definido en el articulo 18, apartado 1, del RRC, a menos que tengan una relacion en
el sentido del articulo 12, apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE.

Como principio general, el BCE no concedera dicha exencion a las entidades que no
se vean afectadas por el limite maximo de las entradas del 75 % al que se refiere el
articulo 33, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién. El
BCE concedera la exencion solo a aquellas entidades cuyas entradas excedan
actualmente del 75 % de sus salidas brutas o que razonablemente esperen entradas
que superen el 75 % de sus salidas brutas en el futuro préximo, tomando también
en consideracion la posible volatilidad de la LCR.

(1) Como ya se ha mencionado, el BCE prestara especial atencién a los casos en
los que esta opcidn se ejerza conjuntamente con la opcion establecida en el
articulo 34 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, cuando se
haya otorgado un tratamiento preferencial a las lineas de liquidez y de crédito
intragrupo.

El ejercicio conjunto de estas dos opciones puede traducirse en una LCR nula
para el receptor de la liquidez y, tener, por tanto, en determinadas
circunstancias, un efecto sobre dicho receptor comparable a la excepcion
prevista en el articulo 8 del RRC. A este respecto, el BCE debera asegurarse
de que autorizar la aplicacion de una combinacién de estas dos opciones o
Unicamente la exencién contemplada en el articulo 33, apartado 2, letra a), no
entra en conflicto con la politica aprobada para la aplicacion de una excepcion,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 8 del RRC, que incluiria a las mismas
entidades.

En los casos en que las condiciones establecidas para la concesion de una
excepcion de conformidad con el articulo 8 no puedan cumplirse por motivos
que estén fuera del control de la entidad o del grupo, o cuando el BCE
considere que realmente no se puede conceder una excepcion conforme al
articulo 8, el BCE estudiara en su lugar la posibilidad de conceder una
combinacion del tratamiento preferencial previsto en el articulo 34 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién y de la exencién del limite
maximo de las entradas contemplado en el articulo 33, apartado 2, letra a), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién.

24 séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983, basada en la letra g) del apartado

3 del articulo 54 del Tratado, relativa a las cuentas consolidadas (DO L 193 de 18.7.1983, p. 1).
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©)

Como ya se ha mencionado, una combinacién de las opciones recogidas en el
articulo 33, apartado 2, letra a), y en el articulo 34 del Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision solo puede ser concedida si no entra en conflicto
con la politica aprobada para la aplicacion de una excepcion conforme a lo
dispuesto en el articulo 8 del RRC en relacion con las mismas entidades.

El BCE considera adecuado, en los casos en que se presenten conjuntamente
solicitudes conforme a lo dispuesto en los articulos 33, apartado 2, letra a) y
34 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision en relacién con las
mismas entradas, que la valoracion de las lineas de crédito o de liquidez no
utilizadas se realice con arreglo a las especificaciones del articulo 34 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, a fin de asegurar la
coherencia.

Cuando la exencion contemplada en el articulo 33, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, no se solicite en conjuncion con el
tratamiento preferencial previsto en el articulo 34 de ese mismo Reglamento, el
BCE considerara el impacto potencial de esta exencién sobre la LCR de la
entidad y su colchon de liquidez, asi como el tipo de entradas intragrupo que
quedarian exentas del limite de entradas maximo. En particular, el BCE
reconoce que, en determinadas circunstancias, la concesion de esta exencion
de forma aislada podria tener, para la entidad exenta del limite maximo de las
entradas, un impacto similar al de la concesion de una excepcion de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 del RRC.

Las entradas en cuestién deberan, por tanto, cumplir las caracteristicas
minimas que darian al BCE la tranquilidad suficiente de que la entidad
solicitante podria recurrir a ellas para sus necesidades de liquidez en periodos
de tension. Para ello, el BCE considera que las entradas deben presentar las
caracteristicas siguientes: que

(i) no existan clausulas contractuales que exijan el cumplimiento de
condiciones especificas para disponer de las entradas;

(i) no existan disposiciones que permitan a la contraparte intragrupo que
proporciona las entradas desistir de sus obligaciones contractuales o
imponer condiciones adicionales;

(iii) los términos del acuerdo contractual que dan lugar a las entradas no
puedan modificarse sustancialmente sin la previa aprobacion del BCE.
Una ampliacién o renovacién de dichos acuerdos con idénticas
condiciones a las de los acuerdos precedentes no requiere autorizacion
previa. No obstante, dichas ampliaciones o renovaciones deben
comunicarse al BCE;

(iv) las entradas estén sujetas a un indice de salida simétrico 0 mas
conservador cuando la contraparte intragrupo calcule su propia LCR. En
particular, en el caso de los depdésitos intragrupo, si el receptor de los
depésitos aplica un indice de entrada del 100 %, la entidad solicitante
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debera demostrar que la contraparte intragrupo no trata este depdsito
como operativo (como se define en el articulo 27 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision);

(v) la entidad solicitante pueda demostrar que las entradas también se tienen
debidamente en cuenta en el plan de financiacion de contingencia de la
contraparte intragrupo o, si no existiera dicho plan, en el plan de
financiacién de contingencia de la entidad solicitante;

(vi) la entidad solicitante debera presentar asimismo un plan de cumplimiento
alternativo para demostrar cémo se propone cumplir plenamente su LCR
en 2018, en caso de que no se le conceda la exencion;

(vii) la entidad solicitante debera poder demostrar que la contraparte
intragrupo ha cumplido el requisito de LCR durante al menos un afio,
ademas de los requisitos de liquidez nacionales si procede.
Alternativamente, cuando no se disponga de informes previos sobre la
LCR o cuando no se cuente con requisitos de liquidez cuantitativos, puede
considerarse que existe una posicion de liquidez sélida si se estima que la
calidad de la gestion de la liquidez de ambas entidades, evaluada en el
PRES, es elevada;

(viii) la entidad solicitante debera realizar un seguimiento periédico de la
posicion de liquidez de la contraparte intragrupo y demostrar que también
permite a dicha contraparte hacer un seguimiento de su propia posicion
de liquidez de forma periddica. Alternativamente, se espera que la entidad
solicitante demuestre que tiene acceso a la informacién adecuada sobre
las posiciones de liquidez de la contraparte intragrupo, por ejemplo,
intercambiando informes de seguimiento diarios;

(ix) la entidad solicitante debera poder tener en cuenta el impacto de la
concesion de la exencion en sus sistemas de gestion de riesgos a efectos
del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la DRC IV. También
debera poder analizar la forma en que una posible retirada de la exencion
afectaria a su posicion de riesgo de liquidez y LCR.

° Evaluacion para conceder la exencion del limite maximo de las entradas
segun lo dispuesto en el articulo 33, apartado 2, letra b), del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision

Se ha de tener en cuenta que en el caso de los miembros de los sistemas
institucionales de proteccion (SIP) esta exencion puede ser, en determinadas
circunstancias, equivalente desde el punto de vista funcional, para la entidad
depositante miembro del SIP, a que el deposito sea tratado como un activo liquido
de nivel 1 de conformidad con lo previsto en el articulo 16, apartado 1, letra a), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision. Incluso si el tratamiento
contemplado en el articulo 16, apartado 1, letra a), se refiere al numerador de la
LCR, conceder una exencioén del limite maximo de las entradas derivadas de los
depdsitos de conformidad con el articulo 33, apartado 2, letra b), reduciria en la
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misma medida el denominador de dicha ratio, al compensar las salidas con las
entradas. Esta reduccion causaria, en Ultima instancia, un efecto equivalente a que
el mismo depdsito fuera reconocido integramente como activo liquido de alta calidad
y aumentaria el numerador.

Por ejemplo, una entidad tiene un importe total de activos liquidos (X), un total de
salidas (Z) y un total de entradas (A), asi como un depdsito colocado en otras
contrapartes intraSIP (B) que esta incluido en el total de entradas (A).

En el escenario base (sin exenciones, no aplicable el articulo 16 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision), la LCR de esta entidad podria expresarse
como sigue:

LCR=X/(Z-MIN(A;0,752))
Suponiendo una LCR del 100 %, también podria expresarse como:
X=Z-MIN(A;0,752)

En el segundo escenario, se supone que el depdésito intraSIP esta incluido en el total
de activos liquidos (como se dispone en el articulo 16, apartado 1, letra a), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision). La LCR podria expresarse
como:

LCR= (X+Y)/(Z-MIN(A-Y;0,752)
Suponiendo una LCR del 100 %, también podria expresarse como:
X+Y=Z-MIN(A-Y;0,752)

En el tercer escenario, se supone que el depésito intraSIP esta exento del limite
maximo del 75 % de las entradas (como se dispone en el articulo 33, apartado 2,
letra b) del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisidn). La LCR podria
expresarse como:

LCR=X/(Z-MIN(A-Y;0.75Z)-Y)

Suponiendo una LCR del 100 %, también podria expresarse como:
X=Z-MIN(A-Y;0,75Z)-Y; o como:

X+Y=Z-MIN(A-Y;0,75Z), que es equivalente al segundo escenario.

Por consiguiente, el BCE considera que la exencion del limite méximo de las
entradas de liquidez no debera ejercerse en el caso de los depositos de entidades
(miembros de los SIP) admisibles para el tratamiento previsto en el articulo 113,
apartado 7, del RRC (véase el Capitulo 4 de la presente guia) que son plenamente
admisibles para el tratamiento contemplado en el articulo 16, apartado 1, letra a),
del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién.
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Asi pues,

se invita (se anima) a las entidades de crédito a aplicar directamente el

tratamiento establecido en el articulo 16, apartado 1, letra a), del Reglamento

Delegado

Otros dep

(UE) 2015/61 de la Comision para la determinacion de la LCR.

Ositos que no son admisibles para el tratamiento previsto en el articulo 16,

apartado 1, letra a), pueden beneficiarse de la exencién Gnicamente en los casos

siguientes:

(1) Cuando, de acuerdo con la legislacion nacional o las disposiciones legalmente
vinculantes que rigen los SIP, el receptor de los depésitos esté obligado a
mantenerlos o a invertirlos en activos liquidos de nivel 1, como se definen en
las letras a) a d) del articulo 10, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision.

0

(2) Cuando se cumplan la siguientes condiciones: que

@

(ii)

(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

no existan clausulas contractuales que exijan el cumplimiento de
condiciones especificas para disponer de las entradas;

no existan disposiciones que permitan a la contraparte intraSIP desistir de
sus obligaciones contractuales o imponer condiciones adicionales a la
retirada del depdsito;

los términos del acuerdo contractual que rigen el depésito no puedan
modificarse sustancialmente sin la previa aprobacion del BCE;

las entradas estén sujetas a un indice de salida simétrico o0 mas
conservador cuando la contraparte intraSIP calcule su propia LCR. En
particular, si el receptor de los depdsitos aplica un indice de entrada del
100 %, la entidad solicitante debera demostrar que la contraparte intraSIP
no trata este depdsito como operativo (como se define en el articulo 27
del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision);

las entradas de liquidez también se tengan debidamente asimismo en el
plan de financiacion de contingencia de la contraparte intraSIP;

la entidad solicitante presente asimismo un plan de cumplimiento
alternativo para demostrar como se propone cumplir plenamente su LCR
en 2018, en caso de que no se le conceda la exencion;

la entidad solicitante pueda demostrar que la contraparte intraSIP ha
cumplido el requisito de LCR durante al menos un afio, ademas de los
requisitos de liquidez nacionales si procede. Alternativamente, cuando no
se disponga de informes previos sobre la LCR o cuando no se cuente con
requisitos de liquidez cuantitativos, puede considerarse que existe una
posicion de liquidez solida si se estima que la calidad de la gestion de la
liquidez de ambas entidades, evaluada en el PRES, es elevada,;
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14.

(viii) el SIP realice un seguimiento adecuado, evalle el riesgo de liquidez y
comunique este evaluacion a sus miembros en términos de sus sistemas
conforme al articulo 113, apartado 7, letras c) y d), del Reglamento (UE)
n° 575/2013;

(ix) la entidad solicitante pueda incorporar el impacto de la concesién de la
exencion en sus sistemas de gestién de riesgos y analizar la forma en que
una posible retirada de la exencion afectaria a su posicion de riesgo de
liquidez y a su LCR.

Ademas, en el caso de la otra categoria de depdsitos admisibles para la exencién
del limite maximo, «grupos de entidades admisibles para el tratamiento previsto en
el articulo 113, apartado 6, del RRC», tienen que haberse cumplido las condiciones
mencionadas en el articulo 113, apartado 6, del RRC y haberse concedido
efectivamente la exencion correspondiente de los requisitos de capital ponderados
por riesgo para las exposiciones intragrupo. Por tanto, las entidades que hayan
guedado excluidas del ambito de la consolidacion prudencial de conformidad con el
articulo 19 del RRC deberan quedar excluidas asimismo de la aplicacion de la
exencion del limite maximo de las entradas, ya que la exencién contemplada en el
articulo 113, apartado 6, del RRC no puede ser concedida. Asi pues, la exencion del
limite maximo de las entradas establecida en el articulo 33, apartado 2, letra b), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién tampoco esta permitida.

En este caso, otros depdsitos intragrupo podran beneficiarse de la exencion solo si,
de acuerdo con la legislacién nacional u otras disposiciones legalmente vinculantes
que regulan los grupos de entidades de crédito, el receptor de los depdsitos esta
obligado a mantenerlos o a invertirlos en activos liquidos de nivel 1, como se define
en las letras a) a d) del articulo 10, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision.

° Evaluacion para conceder la exencion del limite maximo de las entradas
de segun lo dispuesto en el articulo 33, apartado 2, letra c), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision

El BCE considera que las entradas que ya reciben el tratamiento preferencial
previsto en el articulo 26 del Reglamento Delegado (EU) 2015/61 de la Comisién
deberan también quedar exentas del limite maximo contemplado en el articulo 33,
apartado 1, de dicho Reglamento Delegado (EU) 2015/61 de la Comision.

Para conceder la exencion de las entradas a que se refiere el segundo péarrafo del
articulo 31, apartado 9, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, el
BCE evaluara dichas entradas con respecto a la definicion de préstamos
promocionales recogida en el articulo 31, apartado 9, y los criterios del articulo 26
del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, asi como de las
especificaciones establecidas en el parrafo 10 de este capitulo.

ENTIDADES DE CREDITO ESPECIALIZADAS (articulo 33, apartados 3, 4 y 5, del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)
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El BCE considera adecuado que las entidades de crédito especializadas tengan un
tratamiento diferenciado para el reconocimiento de sus entradas con arreglo a las
condiciones especificadas en el articulo 33, apartados 3, 4 y 5, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision.

Mas concretamente:

(i) las entidades de crédito cuyas actividades principales sean el
arrendamiento financiero y el factoring podran ser eximidas totalmente del
limite maximo aplicable a las entradas;

(i) las entidades de crédito cuyas actividades principales sean la financiacion
para la adquisicion de vehiculos de motor y el crédito al consumo segun
se definen en la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo” podréan aplicar un limite méximo més elevado, en concreto, del
90 % a las entradas.

El BCE considera que solo las entidades de crédito con un modelo de negocio que
se corresponda plenamente con una o varias de las actividades a que se refiere el
articulo 33, apartados 3 y 4, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision
pueden esperar un tratamiento preferencial.

A estos efectos, el BCE también examinaria si las actividades empresariales
presentan un perfil de riesgo de liquidez bajo, teniendo en cuenta los siguientes
factores:

() que las entradas y las salidas estén sincronizadas. Mas concretamente, el
BCE examinaria si:

(@) las entradas y salidas eximidas del limite maximo o sujetas a un
limite maximo del 90 % son debidas a una decisiéon o a un conjunto
de decisiones de un nimero determinado de entidades de
contrapartida y no estan supeditadas al juicio 0 a una decision
discrecional de la entidad de crédito informante;

(b) las entradas y salidas sujetas a exencién estan relacionadas con un
compromiso legal, regulatorio o contractual. La entidad de crédito
solicitante debera aportar pruebas de dicho compromiso. En caso de
gue la entrada eximida resulte de un compromiso contractual, se
espera que la entidad de crédito demuestre que ese compromiso
tiene una validez residual superior a 30 dias. Alternativamente,
cuando la actividad empresarial no haga posible demostrar una
relacion entre entradas y salidas para cada transaccion, las
entidades solicitantes deberan presentar escaleras de vencimientos

% Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los
contratos de crédito al consumo y por la que se deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo
(DO L 133 de 22.5.2008, p. 66).
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que muestren el momento de las entradas y las salidas en un
periodo de treinta dias para un periodo total de al menos un afo.

(i) que, a nivel individual, la entidad de crédito no se financie de manera
significativa mediante depdsitos minoristas. Mas concretamente, el BCE
examinaria si los depdsitos de depositantes minoristas superan el 5 % de
sus pasivos totales, y si, a nivel individual, la proporcién de sus
actividades principales es superior al 80 % del balance total. En los casos
en que, a nivel individual, las entidades realicen actividades diversificadas
que incluyan una o varias de las actividades especificadas en el articulo
33, apartados 3y 4, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la
Comisidn, solo las entradas correspondientes a las actividades previstas
en el articulo 33, apartado 4, se consideran sujetas al limite maximo del
90 %. En este contexto, el BCE también examinaria si las actividades de
la entidad a que se refiere el articulo 33, apartados 3 y 4, superan
conjuntamente el 80 % del balance total de la entidad a nivel individual.
Se espera que la entidad demuestre que dispone de un sistema de
informacion adecuado para identificar estas entradas y salidas de forma
precisa y continua;

(iii) que las excepciones se declaren en los informes anuales.

Asimismo, el BCE examinaria si, a nivel consolidado, las entradas exentas del limite
maximo son superiores a las salidas procedentes de la misma entidad de crédito
especializada y no pueden cubrir ninguiin otro tipo de salidas.

ENTRADAS DE LIQUIDEZ INTRAGRUPO (articulo 34 del Reglamento Delegado
(UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE también autorizaria un tratamiento diferenciado de las entradas de liquidez
dentro de un grupo, con arreglo a las condiciones establecidas en el articulo 425 del
RRC y en el articulo 34 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién,
previo analisis caso por caso. Este enfoque se consideraria para las entradas de
lineas de crédito y de liquidez, en los casos en que no se hayan concedido o se
hayan concedido parcialmente las excepciones de los articulos 8 o 10 del RRC, en
lo que respecta a la LCR. Esta politica se aplica tanto a entidades establecidas en el
mismo Estado miembro como en distintos Estados miembros.

A efectos de la evaluacion que se ha de realizar en virtud del articulo 425, apartado
4, del RRC y del articulo 34, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de
la Comision, en el caso de entidades establecidas en el mismo Estado miembro, el
BCE tendra en cuenta si se cumplen los siguientes criterios, que detallan las
condiciones del marco juridico aplicable.

(i) Afin evaluar si existen motivos para prever entradas mayores incluso en
un escenario que combine tensiones idiosincrasicas y del conjunto del
mercado, el BCE espera que se le confirme que las clausulas de
cancelacion incluyen un periodo de notificacién de al menos seis meses y
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gue los acuerdos y compromisos no contienen ninguna clausula que
permita a la entidad proveedora:

(@) exigir el cumplimiento de cualquier condicién antes de que se
suministre la liquidez;

(b) eludir su obligacién de cumplir estos acuerdos y compromisos;

(c) maodificar sustancialmente los términos de los acuerdos y
compromisos sin la aprobacion previa de las autoridades
competentes de que se trate.

(i) Afin de evaluar si la contraparte ha aplicado una salida correspondiente
simétrica 0 mas conservadora, no obstante lo dispuesto en los articulos
422, 423 y 424 del RRC, el BCE espera que se le confirme que las salidas
correspondientes de la linea de crédito o de liquidez se tienen en cuenta
en el plan de recuperacion de la liquidez de la entidad proveedora.

(i) Afin de evaluar si la entidad proveedora de la liquidez presenta un perfil
de liquidez solido, se espera que la entidad de crédito demuestre que se
cumplen los siguientes criterios:

(@) cuando la LCR sea ya aplicable conforme a la legislacion vigente,
que ha cumplido su LCR en base individual y consolidada, si
procede, durante al menos un afo. Se espera que la entidad
receptora de la liquidez refleje el impacto del tratamiento preferencial
y de cualquier exencién concedida con arreglo al articulo 33 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién en su calculo de
la LCR;

(b) cuando existan requisitos de liquidez nacionales, que ha cumplido su
LCR en base individual y consolidada, si procede, durante al menos
un afio.

Alternativamente, cuando no se disponga de informes anteriores sobre la LCR 0 no
existan requisitos de liquidez cuantitativos, se considerara que se ha alcanzado una
posicién de liquidez sélida si la gestion de liquidez de la entidad evaluada en el
PRES se considera de alta calidad.

En todos los casos, podrian utilizarse datos del ejercicio a corto plazo para
complementar el andlisis.

Para sus decisiones relativas a entidades establecidas en distintos Estados
miembros, el BCE realizara una evaluacién conforme a lo dispuesto en el articulo
425, apartado 5, del RRC y en el articulo 34, apartados 1, 2 y 3, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision.

A efectos de esta evaluacién, el BCE tendra en cuenta si se cumplen los siguientes
criterios, que detallan las condiciones del marco legislativo:
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(ii)

(i)

Afin evaluar si existen motivos para prever entradas mayores incluso en
un escenario que combine tensiones idiosincrasicas y del conjunto del
mercado, el BCE espera que se le confirme que las clausulas de
cancelacion incluyen un periodo de natificacion de al menos seis meses y
que los acuerdos y compromisos no contienen ninguna clausula que
permita a la entidad proveedora:

(@) exigir el cumplimiento de cualquier condicién antes de que se
suministre la liquidez;

(b) eludir su obligaciéon de cumplir estos acuerdos y compromisos;

(c) modificar sustancialmente los términos de los acuerdos y
compromisos sin la aprobacion previa de las autoridades
competentes de que se trate.

Afin de evaluar si las entidades proveedora y receptora de la liquidez
presentan un perfil de riesgo de liquidez bajo, se espera que ambas
entidades puedan demostrar que cumplirian su LCR. Se espera que las
entidades con tratamiento preferencial presenten un plan de cumplimiento
alternativo para demostrar cémo se proponen satisfacer su LCR
plenamente introducido en 2018, en caso de que no se les fuera a
conceder el tratamiento preferencial. Asimismo, a fin de evaluar si las
entidades proveedora y receptora de la liquidez presentan un perfil de
liquidez solido, se espera que ambas entidades demuestren:

(@) cuando la LCR sea ya aplicable conforme a la legislacion vigente,
que han cumplido su LCR en base individual y consolidada, si
procede, durante al menos un afo. Se espera que la entidad
receptora de la liquidez refleje el impacto del tratamiento preferencial
y de cualquier exencién concedida con arreglo al articulo 33 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién en su calculo de
la LCR;

(b) cuando existan requisitos de liquidez nacionales, que han cumplido
su LCR en base individual y consolidada, si procede, durante al
menos un ao.

Alternativamente, cuando no se disponga de informes anteriores
sobre la LCR 0 no existan requisitos de liquidez cuantitativos, podra
considerarse que se ha alcanzado una posicion de liquidez sélida si
la gestion de liquidez de ambas entidades evaluada en el PRES se
considera de alta calidad. En todos los casos, podrian utilizarse
datos del ejercicio a corto plazo para complementar el andlisis.

Para evaluar si existen acuerdos y compromisos legalmente vinculantes
entre las entidades del grupo respecto a la linea de crédito o de liquidez
no utilizada, el BCE espera que se le confirme que cualquier solicitud de
tratamiento preferencial esta respaldada por una decisién razonada y
formalizada de los 6rganos de administracion tanto de la entidad
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proveedora como de la entidad receptora de la liquidez, que asegure que
comprenden plenamente las implicaciones del tratamiento preferencial en
caso de que este se conceda y que las clausulas de cancelacion incluyen
un periodo de notificacion de al menos seis meses.

(iv) Para evaluar si el perfil de riesgo de liquidez de la entidad receptora se
tiene debidamente en cuenta en la gestién del riesgo de liquidez de la
proveedora, el BCE espera que se le confirme que ambas entidades
realizan un seguimiento periddico de la posicion de liquidez de la
contraparte, incluida su posicion de liquidez diaria. Para ello podria
accederse, si procede, a sistemas de seguimiento, incluso diario,
establecidos por la entidad receptora y por la entidad proveedora en base
consolidada e individual. Alternativamente, se espera que las entidades de
crédito demuestren al BCE cémo la informacién adecuada sobre las
posiciones de liquidez de las entidades de que se trate se pone a
disposicion de las partes de forma periddica, por ejemplo, intercambiando
informes de seguimiento diarios.

Capitulo 7
Apalancamiento

En este capitulo se presenta la politica del BCE sobre apalancamiento.
En la parte séptima del RRC se establece el marco legislativo correspondiente.

EXCLUSION DE LAS EXPOSICIONES INTRAGRUPO DEL CALCULO DE LA
RATIO DE APALANCAMIENTO (articulo 429, apartado 7, del RRC introducido por el
Reglamento Delegado (UE) 2015/62 de la Comision)

En el ejercicio de la facultad prevista en el articulo 429, apartado 7, del RRC, el BCE
evaluara las solicitudes de las entidades supervisadas teniendo en cuenta los
aspectos especificos que se indican a continuacioén a fin de garantizar una
aplicacién prudente del marco regulatorio pertinente.

En particular, la evaluacion tiene por objeto asegurar que la ratio de apalancamiento
mida el apalancamiento con precision, controle el riesgo de apalancamiento
excesivo y constituya un mecanismo de proteccion adecuado a los requisitos de
capital ponderados por riesgo (véanse los considerandos 91 y 92 del RRC asi como
el articulo 4, apartado 1, puntos 93) y 94), del RRC, especialmente la definicion de
«riesgo de apalancamiento excesivo»), prestando, no obstante, la debida atencion al
flujo adecuado de capital y liquidez dentro de un grupo a nivel nacional. Asimismo,
cuando se conceda la excepcién, se considera de fundamental importancia que el
«riesgo de apalancamiento excesivo», tal como se define en la legislacion, no se
concentre en una filial del grupo evaluado.

A este fin, el BCE verificara al menos los siguientes factores.
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@)

@)

El impacto potencial sobre la entidad de crédito de un cambio de las
condiciones econémicas y de mercado, especialmente en lo que se refiere a su
posicion de financiacién.

En particular, la evaluacién deberia corroborar que la entidad no estaria
expuesta de forma inminente a acontecimientos adversos en el mercado, (si se
produjeran), incluido un cambio adverso en las condiciones de financiacion.
Las perturbaciones de mercado deberian ser tan significativas como para que
la entidad de crédito diera de baja otras partidas del balance por el lado del
activo, ya que los fondos disponibles se utilizan para mantener la financiacion
de las exposiciones intragrupo. En cambio, cuando la evaluacién sugiera que
existen razones suficientes para suponer que dicha posibilidad pueda
materializarse y la exposicién intragrupo pueda generar un riesgo de
apalancamiento, tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 94), del
RRC, que pudiera requerir kmedidas correctoras imprevistas» o0 una «venta de
urgencia de activos» no se concedera la excepcion. De hecho, en estas
circunstancias, la exclusion de las exposiciones intragrupo de la ratio de
apalancamiento implicaria que la ratio ya no refleja integramente el riesgo de
apalancamiento, dificultando con ello su identificacién como requieren los
procesos a los que se refiere el articulo 87 de la DRC IV asi como la
evaluacion supervisora prevista en el articulo 98, apartado 6, de la DRC IV.

El andlisis debe basarse en la evaluacion que realice el equipo conjunto de
supervision (ECS) de los riesgos de liquidez y de financiacién de la entidad de
crédito en el contexto del proceso de revision y evaluacion supervisora (PRES).

Para que dichos factores se consideren no relevantes en casos individuales,
esta evaluacion debe concluir que la posicion de liquidez y de financiacion de la
entidad de crédito es sdlida y resistente ante cambios adversos de las
condiciones econdmicas y de mercado, lo que implica que la entidad no tendra
que adoptar «medidas correctoras imprevistas» ni realizar una «venta de
urgencia de activos» a fin de mantener las exposiciones intragrupo.

La importancia de las exposiciones intragrupo de la entidad solicitante, en
términos de tamafio del balance, obligaciones fuera de balance y obligaciones
contingentes de pagar, entregar o aportar garantias.

El BCE tiene previsto llevar a cabo una evaluacién prospectiva para determinar
gue la excepcidn a las exposiciones intragrupo no tenga por efecto que la ratio
de apalancamiento deje de medir adecuadamente el «apalancamiento», como
se define en el articulo 4, apartado 1, punto 93), del RRC. En esta evaluacion
prospectiva el BCE también examina si existen motivos (por ejemplo, andlisis
del modelo de negocio, concentracion del sector, etc.) para asumir que el
balance de la entidad crecera o que las exposiciones intragrupo se
incrementaran en el futuro, incluso aunque parezcan relativamente pequefias
en el momento de presentarse la solicitud.
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(3) El efecto que la exclusion de las exposiciones intragrupo tendria en la funcion
de la ratio de apalancamiento como medida adicional efectiva para los
requisitos de capital basados en el riesgo (mecanismo de proteccion).

La evaluacion debera tener en cuenta asimismo que si se cumplen las
condiciones del articulo 113, apartado 6, del RRC y se concede la excepcion
(véase el parrafo 3 del Capitulo 3), la entidad no mantendra capital frente a los
riesgos asociados a las exposiciones intragrupo de acuerdo con los requisitos
de capital basados en el riesgo.

(4) Sila decision sobre la solicitud a que se refiere el articulo 429, apartado 7, del
RRC tendria efectos negativos desproporcionados en el plan de
reestructuracion y resolucion.

Cuando la legislacion de la Unién introduzca un requisito minimo para la ratio
de apalancamiento, el BCE valorara si se requiere algun ajuste de la politica
actual.

Capitulo 8
Disposiciones transitorias sobre requisitos de fondos
propios y de obligaciones de informacién

En este capitulo se presenta la politica del BCE sobre las disposiciones transitorias
del RRC.

Las disposiciones legislativas referidas a los acuerdos transitorios aplicables a los
requisitos prudenciales se recogen en la parte décima del RRC.

REQUISITOS DE FONDOS PROPIOS PARA LOS BONOS GARANTIZADOS
(articulo 496, apartado 1, del RRC)

El BCE eximira hasta el 31 de diciembre de 2017 de la aplicacién del limite del 10 %
a las participaciones preferentes emitidas por los Fonds Communs de Créances
franceses o por entidades de titulizacion equivalentes, siempre que se cumplan las
condiciones establecidas en el articulo 496, apartado 1.

LIMITES MINIMOS DE BASILEA 1 (articulo 500 del RRC)

El BCE permitira a las entidades de crédito que cumplan las condiciones del articulo
500, apartado 3, del RRC reemplazar el importe a que se refiere el articulo 500,
apartado 1, letra b), (limite minimo de Basilea) por el requisito especificado en el
articulo 500, apartado 2, (basado en los métodos estandarizados del RRC). En
todos los demas casos, el BCE evaluarg, atendiendo a las circunstancias
particulares del caso, las solicitudes presentadas en relacion con el articulo 500,
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apartado 5, teniendo en cuenta los requisitos establecidos en el RRC y garantizando
una aplicacion prudente del marco del RRC.

Capitulo 9
Requisitos generales de acceso a la actividad de las
entidades de crédito

EXENCION APLICABLE A LAS ENTIDADES DE CREDITO AFILIADAS A UN
ORGANISMO CENTRAL (articulo 21, apartado 1 de la DRC V)

Las entidades de crédito afiliadas de forma permanente a un organismo central,
seguln se describen en el articulo 10 del RRC, no estaran obligadas a cumplir los
requisitos para la autorizacion establecidos en la legislacion nacional de ejecucion
de los articulos 10 y 12 y el articulo 13, apartado 1, de la DRC 1V, siempre y cuando
el BCE considere que se cumplen las condiciones previstas en el articulo 10,
apartado 1, del RRC.

Capitulo 10
Calendario para la evaluacion de las adquisiciones
propuestas de participaciones cualificadas

En este capitulo se presenta la politica del BCE sobre las disposiciones concretas
del articulo 22, apartados 4y 7, de la DRC IV sobre la evaluacion de las
participaciones cualificadas en entidades de crédito.

El BCE tiene previsto mantener una postura flexible, en caso de que se requiera
mas informacion a fin de completar la evaluacion en el contexto del articulo 22 de la
DRC IV y ampliar, atendiendo a las circunstancias de cada caso, la suspension del
periodo de evaluacion de una solicitud de participacion cualificada de 20 a 30 dias
habiles si se dan las condiciones especificadas en el articulo 22, apartado 4, de la
DRC IV. Si se cumplen los criterios contemplados en el articulo 22, apartados 3y 4,
el BCE considera que la suspensioén del periodo de evaluacion puede ampliarse en
todos los casos hasta 30 dias habiles, siempre que dicha ampliacién sea posible
conforme a la legislacion nacional aplicable y a menos que las circunstancias
particulares requieran otra cosa.

Por regla general, un periodo maximo de tres meses deberia ser suficiente para
concluir la adquisicion propuesta, sin que ello excluya la posibilidad de una
ampliacion en virtud del articulo 22, apartado 7, de la DRC IV. La decisién de
acordar una ampliacion se determinara de acuerdo con las circunstancias de cada
caso.
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Capitulo 11
Estructuras de gobernanza y supervision prudencial

En este capitulo se presenta la politica del BCE referida a disposiciones concretas
relacionadas con las estructuras de gobernanza y la supervision prudencial de las
entidades de crédito.

El marco legislativo y regulatorio relevante se establece en el titulo VII de la DRC IV
(y la aplicacién en el derecho nacional de las disposiciones incluidas en dicho titulo)
y en las directrices de la ABE aplicables.

INTEGRACION DEL COMITE DE RIESGOS Y EL COMITE DE AUDITORIA (articulo
76, apartado 3, de la DRC V)

El BCE considera que todos los grupos significativos supervisados deberian tener
un comité de riesgos y un comité de auditoria separados a nivel de la empresa
matriz o al maximo nivel de consolidacion dentro de los Estados miembros
participantes. Cuando se trate de filiales, el BCE considera que las entidades no
significativas, en los términos del articulo 76, apartado 3, de la DRC IV, pueden
establecer comités mixtos de auditoria y riesgos. A este efecto, conviene recordar
que la designacion de una entidad como no significativa, de conformidad con el
articulo 76, apartado 3, difiere de la clasificacién de una entidad de crédito como
entidad significativa supervisada recogida en el articulo 6 del Reglamento del MUS.
El BCE valorara la inclusion en una u otra categoria atendiendo a las circunstancias
de cada caso.

A los fines de esta valoracion y a los solos efectos de la aplicacion del articulo 76,
apartado 3, el BCE considerara que una entidad de crédito es significativa a tenor
de este articulo si esta presente al menos uno de los siguientes aspectos:

(i) los activos de la entidad, calculados ya sea en base individual o
consolidada, tienen un valor igual o superior a 5.000 millones de EUR;

(i) la entidad ha sido calificada como «otra entidad de importancia sistémica»
(CEIS);

(iii) la autoridad de resolucion ha identificado funciones criticas o servicios
criticos compartidos y prevé una aplicacion de herramientas de resolucion
a la entidad en lugar de una liquidacion ordenada;

(iv) la entidad ha emitido acciones transferibles cotizadas en un mercado
regulado;

(v) tanto la organizacion interna como la naturaleza, &mbito y complejidad de
las actividades de la entidad justificarian su clasificacién como entidad
significativa en el sentido del articulo 76, apartado 3 de la DRC IV.
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EJERCICIO SIMULTANEO DE LAS FUNCIONES DE PRESIDENTE Y DE
CONSEJERO DELEGADO (articulo 88, apartado 1, letra e, de la DRC V)

El BCE considera que debe existir una separacion clara de las funciones ejecutivas
y no ejecutivas en las entidades de crédito y que la separacion de las funciones del
presidente y el consejero delegado debe ser la norma. Los buenos principios de
gobierno corporativo exigen que ambas funciones se ejerzan de conformidad con
sus responsabilidades y obligaciones de rendicién de cuentas. Las
responsabilidades y obligaciones de rendicién de cuentas del presidente del 6rgano
de administracién en su funcion supervisora (presidente) y del consejero delegado
difieren como consecuencia de los distintos fines de la funcion de supervisién y de la
funcién de direccion, respectivamente.

Ademas, las orientaciones sobre los principios de gobierno corporativo para bancos
del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea® recomiendan que «para promover
los mecanismos de control y equilibrio, el presidente del consejo de administracién
debe ser un miembro independiente o no ejecutivo. En las jurisdicciones en que el
presidente esta autorizado a asumir funciones ejecutivas, el banco debe contar con
medidas para mitigar cualquier impacto adverso en los mecanismos de control y
equilibrio, por ejemplo, designando un consejero lider, un consejero sénior
independiente o similar, y contar con un mayor nimero de consejeros no
ejecutivos». (parrafo 62).

La autorizacién para ejercer de forma simultanea las dos funciones debera, por
tanto, ser concedida solo en circunstancias excepcionales y Gnicamente cuando se
disponga de medidas correctoras que aseguren que las responsabilidades y las
obligaciones de rendicion de cuentas de ambas funciones no se vean afectadas por
el hecho de ser ejercidas simultaneamente. El BCE examinara las solicitudes para
simultanear las dos funciones conforme a los principios de Basilea mencionados y a
la Guia de la Autoridad Bancaria Europea sobre gobierno interno®’, en que se
recomienda que en caso de que se compaginen ambas funciones, «la entidad
debera disponer de medidas para minimizar el posible perjuicio en sus mecanismos
de control y contrapeso».

Mas concretamente, el BCE considera que dicha autorizacion solo debera
concederse por el periodo en que las circunstancias que la justifican presentadas
por la entidad solicitante de conformidad con el articulo 88, apartado 1, letra e), de la
DRC IV continlien existiendo. Transcurridos seis meses desde que el BCE adopte la
decision de autorizar el ejercicio simultaneo de las dos funciones, la entidad de
crédito debera analizar si las circunstancias mencionadas contindan existiendo
efectivamente e informar al BCE en consecuencia. El BCE podra revocar la
autorizacion si determina que el resultado de la evaluacion relativa a la existencia
continuada de circunstancias excepcionales no es satisfactorio.

% CSBB Principios de gobierno corporativo para bancos (Orientaciones), julio de 2015.

%" Guia de la ABE sobre gobierno interno (GL 44), 27 de septiembre de 2011
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Para conceder la autorizacion, el BCE examinard los siguientes factores:

(1) las razones especificas que hacen que la situacion sea excepcional; en este
sentido, el BCE no consideraria suficiente el hecho de que la legislacion
nacional permita el ejercicio simultaneo;

(2) el impacto en los mecanismos de control y contrapeso del marco de gobierno
corporativo de la entidad de crédito y cémo dicho impacto quedara mitigado si
se tiene en cuenta:

(i) el tamafio, naturaleza, complejidad y diversidad de las actividades; las
peculiaridades del marco de gobierno en relacion con el derecho de
sociedades aplicable o las caracteristicas especificas de los estatutos de
la entidad; y cémo permiten o impiden la separacion entre la funcion de
gestién y la funcion de supervision;

(i) la existencia y alcance de las actividades transfronterizas;

(iii) el namero, la calidad y la naturaleza de los accionistas: en general, una
base accionarial diversificada o la admision a cotizacion en un mercado
regulado podria no ser suficiente para conceder dicha autorizacion,
mientras que un control del 100 % de la entidad por parte de una entidad
matriz que cumpla integramente la separacién de funciones entre su
presidente y su consejero delegado y realice un seguimiento estrecho de
su filial podria ayudar a la concesién de dicha autorizacion.

Evidentemente, corresponde a la entidad de crédito demostrar al BCE que ha
establecido medidas eficaces acordes con la legislacion nacional relevante para
mitigar cualquier impacto adverso sobre los mecanismos de control y contrapeso del
marco de gobierno corporativo de la entidad de crédito.

El BCE coopera actualmente con las ANC en el marco de la red relevante con el fin
de seguir concretando los factores mencionados anteriormente para la evaluacion
supervisora de las solicitudes con arreglo a lo dispuesto en la legislacién nacional
por la que se transpone el articulo 88 de la DRC IV.

PUESTO DIRECTIVO NO EJECUTIVO ADICIONAL (articulo 91, apartado 6, de la
DRC IV)

El BCE autorizara, dependiendo de las circunstancias de cada caso, a los miembros
del 6rgano de administracion a ocupar un puesto directivo no ejecutivo adicional, en
virtud de lo dispuesto en el articulo 91, apartado 6, de la DRC IV.

A efectos de esta evaluacion, el BCE tendra en cuenta si se cumplen los siguientes
criterios, que detallan las condiciones del marco legislativo:

(i) sila persona ocupa un puesto a tiempo completo o un mandato ejecutivo;

(i) sila persona desempefia responsabilidades adicionales, como
pertenencia a comités (por ejemplo, es presidente del comité de auditoria,
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de riesgos, de remuneraciones o de nombramientos de una entidad
supervisada);

(iii) sila empresa es regulada o cotizada, la naturaleza de sus actividades de
negocio o transfronterizas, las estructuras internas del grupo y si existen
sinergias;

(iv) sila persona disfruta ya una excepcién en cuanto al nimero de cargos
societarios;

(v) sisumandato es temporal, es decir, si su duracién es inferior a la del
periodo completo del mandato;

(vi) sila persona posee un conocimiento del 6rgano de administracion o de la
empresa que le permite desempefiar sus tareas con mayor familiaridad y,
por tanto, eficiencia.

APLICACION DE MEDIDAS DE SUPERVISION A ENTIDADES CON PERFILES DE
RIESGO SIMILARES (articulo 103 de la DRC V)

El BCE considera que podrian aplicarse medidas del Pilar Il similares, o incluso
idénticas, a entidades de crédito con un perfil similar, de acuerdo con el articulo 103,
apartado 1, de la DRC IV y el articulo 16, apartado 2, del Reglamento del MUS,
sobre la base de los resultados de la evaluacion del PRES para estas entidades.

PROCESO DE EVALUACION DE LA ADECUACION DEL CAPITAL INTERNO
(ICAAP) DE LAS ENTIDADES DE CREDITO AFILIADAS PERMANENTEMENTE A
UN ORGANISMO CENTRAL (articulo 108, apartado 1, de la DRC 1V)

La disposicion del articulo 108, apartado 1, parrafo segundo, de la DRC 1V, ofrece a
las autoridades competentes la opcién de eximir a las entidades de crédito incluidas
en el articulo 10 del RRC (entidades afiliadas y organismo central) del cumplimiento
de los requisitos del ICAAP.

El BCE esta dispuesto a conceder dicha exencion en los casos en los que, de
conformidad con el articulo 10 del RRC, ya se haya eximido a las entidades de
crédito en cuestién de la aplicacién de los requisitos de capital. Para las
especificaciones relativas a la concesién de una exencidn de los requisitos de
capital conforme al articulo 10 del RRC, véase el Capitulo 1.

SUPERVISION DE SOCIEDADES FINANCIERAS DE CARTERA O DE
SOCIEDADES FINANCIERAS MIXTAS DE CARTERA QUE TENGAN UNA PARTE
DEL GRUPO EN ESTADOS MIEMBROS NO PARTICIPANTES (articulo 111,
apartado 5, de la DRC V)

En los casos en que la entidad matriz sea una sociedad financiera de cartera o una
sociedad financiera mixta de cartera, el BCE, dependiendo de las circunstancias de
cada caso, podra considerar apropiado designar a otra autoridad competente de un

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 62



10.

11.

Estado miembro no participante para que efectle la supervision en base
consolidada o, alternativamente, asumira la funcion de supervisor en base
consolidada de otra autoridad, como se especifica en el articulo 111, apartado 5, de
la DRC IV. En particular, este caso se daria cuando solo una entidad de pequefio
tamafio esté ubicada en el mismo Estado miembro no participante en el que la
sociedad de cartera tenga su sede, pero una parte importante del grupo, incluyendo
entidades de crédito significativas, lo esté en uno o mas Estados miembros
participantes.

ACUERDO BILATERAL SOBRE LA SUPERVISION DE ENTIDADES DE CREDITO
EN ESTADOS MIEMBROS NO PARTICIPANTES

Asimismo, el BCE podra, en los casos en que sea la autoridad competente que haya
autorizado a una empresa matriz que sea una entidad de crédito, mediante acuerdo
bilateral con la autoridad competente del Estado miembro no participante, solicitar la
responsabilidad de supervisar a la filial autorizada en dicho Estado miembro
mediante una delegacion de las responsabilidades de la autoridad competente de la
supervision de la filial, de conformidad con el articulo 115, apartado 2, de la DRC IV.

OBLIGACIONES DE COOPERACION (articulos 117 y 118 de la DRC V)

En el marco de las obligaciones de cooperacion establecidas en los articulos 117 y
118 de la DRC 1V, el BCE desea poder comprobar informacion referida a entidades
ubicadas en otros Estados miembros y participar en comprobaciones relacionadas,
especialmente en los casos en que la autoridad nacional competente desee verificar
informacion, por ejemplo mediante una inspeccién in situ.

SUPERVISION DE SOCIEDADES FINANCIERAS MIXTAS DE CARTERA (articulo
120, apartados 1y 2, de la DRC IV)

Respecto a la supervision de las sociedades financieras mixtas de cartera, el BCE,
en su calidad de supervisor en base consolidada, podra considerar apropiado
excluirlas del ambito de aplicacién de la DRC IV, siempre que queden sujetas a una
supervision equivalente de conformidad con la Directiva sobre Conglomerados
Financieros®, especialmente en lo que se refiere a la supervisién en funcién del
riesgo. Por otra parte, el BCE consideraria asimismo apropiado incluir a las
sociedades financieras mixtas de cartera en la aplicacion de las partes de la DRC IV
relacionadas con el sector bancario, siempre que este sea el sector financiero mas
significativo en que dichas sociedades operan. La eleccién entre uno u otro enfoque
se determinard tras una evaluaciéon de las circunstancias concretas de cada caso,
teniendo en cuenta los actos delegados relacionados.

% Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, por la que

se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE en lo relativo a la
supervision adicional de las entidades financieras que formen parte de un conglomerado financiero (D
O L 326, de 8.12.2011, p. 113).

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 63



12.

13.

CREACION DE SOCIEDADES FINANCIERAS DE CARTERA O DE SOCIEDADES
FINANCIERAS MIXTAS DE CARTERA (articulo 127, apartado 3, de la DRC V)

Ademas, a los efectos de la aplicacion de requerimientos prudenciales en base
consolidada, el BCE podra estimar necesario exigir, atendiendo a las circunstancias
de cada caso, la creacidon de una sociedad financiera de cartera o de una sociedad
financiera mixta de cartera en el Estado miembro participante en los términos del
Reglamento del MUS, de acuerdo con las condiciones especificadas en el articulo
127, apartado 3, de la DRC |V y teniendo en cuenta los actos delegados relevantes
(Decisién de Ejecucion de la Comisién de 12 de diciembre de 2014%° y
modificaciones posteriores).

PLANES DE CONSERVACION DEL CAPITAL (articulo 142 de la DRC 1V)

Por ultimo, el BCE se reservara cierta flexibilidad en lo que respecta a la
presentacién del plan de conservacién del capital segun lo dispuesto en el articulo
142 de la DRC IV. ElI BCE opina que las solicitudes de informacion adicional pueden
resultar Gtiles, teniendo en cuenta la situacion individual de una entidad de crédito y
el contenido del plan de capital presentado por dicha entidad. EI BCE decidira,
atendiendo a las circunstancias de cada caso, el calendario para aumentar los
colchones de capital; no obstante, por regla general, este calendario no podra
exceder un periodo de dos afios. No se excluye la adopcion de medidas apropiadas
por parte del BCE en los casos especificados en el articulo 142, apartado 4, de la
DRC IV y sobre la base del articulo 16, apartado 2, del Reglamento del MUS en
aquellos casos en los que el BCE considere que el plan es insuficiente para permitir
la conservacién u obtencion de capital suficiente para que la entidad pueda cumplir
los requisitos combinados de colchén a los que esté sujeta en un plazo adecuado.
En todo caso, el plan de conservacion del capital debera presentarse al BCE, dentro
del plazo establecido en el articulo 142, apartado 1, de la DRC IV, una vez se haya
comprobado el incumplimiento de los requisitos de colchon.

2 2014/908/EU: Commission Implementing Decision of 12 December 2014 on the equivalence of the

supervisory and regulatory requirements of certain third countries and territories for the purposes of the
treatment of exposures according to Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of
the Council (OJ L 359, 16.12.2014, p. 155).

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 64



Seccion I

Politica general del BCE sobre el
ejercicio de determinadas opciones y
facultades contempladas en el RRC vy la
DRC IV cuando se requiera una
actuacion o evaluacion adicional

En esta seccion se presenta la politica general del BCE con respecto al ejercicio de
determinadas opciones y facultades en los casos en que se requiera una actuacion
o evaluacion adicional. Las orientaciones especificas, que podran incluir criterios, se
comunicaran sobre la base de la evolucion regulatoria o de nuevas evaluaciones
que se produzcan en el futuro y, cuando resulte pertinente, en cooperacion con las
autoridades nacionales competentes. El objeto de esta seccién es comunicar la
politica general del BCE previamente al establecimiento de politicas y
especificaciones concretas.

Capitulo 1
Supervision consolidada y excepciones a la aplicacion de
los requisitos prudenciales

EXCEPCION A LA APLICACION DE LOS REQUISITOS DE LIQUIDEZ EN BASE A
MEDIDAS CONTEMPLADAS EN EL ARTICULO 86 DE LA DRC IV (articulo 8,
apartado 5, del RRC y articulo 2, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision.

El BCE ejercera la opcién prevista en el articulo 8, apartado 5, del RRC y
determinara las orientaciones sobre el ejercicio de esta opcién y de la opcién a que
se refiere el articulo 2, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la
Comisién, incluyendo el posible establecimiento de especificaciones mas detalladas,
tras una evaluacion de casos especificos futuros.

SUPERVISION EN BASE SUBCONSOLIDADA (articulo 11, apartado 5, del RRC)

El BCE estima que, de acuerdo con el articulo 11, apartado 5, del RRC, es
razonable requerir a las entidades el cumplimiento de los requisitos de capital y de
liquidez en base subconsolidada en aquellos casos en los que:

(i) esté justificado a efectos de supervision por la naturaleza especial de los
riesgos o la estructura de capital de una entidad;
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(i) los Estados miembros hayan adoptado instrumentos legislativos
nacionales que exijan la separacion estructural de las actividades dentro
de un grupo bancario.

El BCE desarrollara su politica a este respecto, una vez se haya establecido el
marco para la reforma estructural del sector bancario europeo.

EXCLUSION DE LA CONSOLIDACION PROPORCIONAL (articulo 18, apartado 2,
del RRC)

El BCE considera que, en general, debe aplicarse la plena consolidacion a efectos
prudenciales, incluso en los casos en que la responsabilidad de la empresa matriz
esté limitada a la parte del capital que posea en la filial y que los demas accionistas
deban y puedan cumplir sus obligaciones, como se describe en el articulo 18,
apartado 2, del RRC. ElI BCE reexaminara su politica en funcion de los criterios que
se especifiquen en el Reglamento Delegado de la Comision que se adoptara con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 18, apartado 7, del RRC.

METODOS PARA LA CONSOLIDACION EN CASO DE PARTICIPACIONES U
OTROS VINCULOS DE CAPITAL DISTINTOS DE LOS MENCIONADOS EN EL
ARTICULO 18, APARTADOS 1Y 4, DEL RRC (articulo 18, apartado 5, del RRC)

El BCE estima que, en el caso de participaciones minoritarias, es preferible la
utilizacion del método de equivalencia, cuando su aplicacién sea posible, teniendo
en cuenta la informacion facilitada por la empresa.

El BCE tendra en cuenta asimismo el Reglamento Delegado de la Comision, que se
adoptara de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18, apartado 7, del RRC, a fin
de desarrollar las especificaciones para el ejercicio de esta opcion.

CONSOLIDACION EN CASOS DE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA Y DIRECCION
UNICA (articulo 18, apartado 6, del RRC)

Cuando el vinculo entre entidades de crédito sea mediante el ejercicio de una
influencia significativa, sin tener una participacién u otros vinculos de capital, segun
se describe en el articulo 18, apartado 6, letra a), del RRC, el BCE considera esta
situacion andloga a los casos de participacion minoritaria, por lo que se aplicara la
politica descrita en el parrafo 4 de esta seccion. El BCE considera asimismo la
existencia de una direccion Unica, tal como se recoge en el articulo 18, apartado 6,
letra b), como un caso analogo al de las filiales, por lo que se aplicara la plena
consolidacién requerida para las filiales por el articulo 18, apartado 1, del RRC y de
acuerdo con la orientacion establecida en esta Guia para la aplicacion del articulo
18, apartado 2, del RRC.

El BCE reexaminara su politica sobre la base de los criterios especificados en el
Reglamento Delegado de la Comision que se adoptara con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 18, apartado 7, del RRC.

Guia del BCE sobre las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unién
consolidada 66



Capitulo 2
Fondos propios

ADMISIBILIDAD DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL SUSCRITOS POR LAS
AUTORIDADES PUBLICAS EN SITUACIONES DE URGENCIA (articulo 31 del
RRC)

El BCE, en colaboracién estrecha y oportuna con la Autoridad Bancaria Europea,
valorara la inclusién de instrumentos de capital suscritos por las autoridades
publicas en el capital de nivel 1 ordinario en situaciones de urgencia conforme a lo
previsto en el articulo 31, apartado 1, del RRC, cuando se produzcan casos
concretos futuros.

REEMBOLSO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL O DE
CAPITAL DE NIVEL 2 ANTES DE QUE TRANSCURRAN CINCO ANOS DESDE SU
FECHA DE EMISION (articulo 78, apartado 4, del RRC)

El BCE permitira el reembolso de instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de
capital de nivel 2 antes de que transcurran cinco afios desde su fecha de emisién,
siempre que concurran las condiciones especificadas en el articulo 78, apartado 4,
del RRC atendiendo a las circunstancias de cada caso y podria establecer
especificaciones adicionales tras la evaluacion de casos concretos futuros.

Capitulo 3
Requisitos de capital

EXPOSICIONES FRENTE A ENTES DEL SECTOR PUBLICO (articulo 116,
apartado 4, del RRC)

En circunstancias excepcionales, el BCE podra permitir que las exposiciones frente
a entes del sector publico reciban el mismo tratamiento que las exposiciones frente
a la administracion central, la administracion regional o la autoridad local en cuya
jurisdiccién estén establecidos, cuando, a su juicio, no haya diferencia de riesgos
entre tales exposiciones debido a la existencia de una garantia adecuada por parte
de la administracién central, administracion regional o la autoridad local. A estos
efectos, el BCE comunicara una lista de los entes del sector publico admitidos, a
partir de los casos evaluados.

PONDERACIONES DE RIESGO Y PERDIDA EN CASO DE IMPAGO PARA
EXPOSICIONES GARANTIZADAS POR HIPOTECAS SOBRE BIENES
INMUEBLES RESIDENCIALES O COMERCIALES (articulos 124, apartado 2, y
164, apartado 4, del RRC)

En los Estados miembros participantes existen diversos mercados inmobiliarios con
diferentes caracteristicas y niveles de riesgo. En consecuencia, es necesario
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adoptar una metodologia comin que permita al BCE establecer de forma apropiada
ponderaciones de riesgo mas altas o criterios de admisibilidad mas estrictos que los
contemplados en los articulos 125, apartado 2, y 126, apartado 2, del RRC para
exposiciones plenamente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales o comerciales situados en el territorio de uno o mas Estados
miembros.

Dicha metodologia debera permitir asimismo el establecimiento de valores minimos
de pérdida en caso de impago (LGD) media ponderada por exposicion mas
elevados que los recogidos en el articulo 164, apartado 4, del RRC para las
exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles residenciales o
comerciales que no se beneficien de garantias de administraciones centrales
situados en el territorio de un Estado miembro, de conformidad con las condiciones
establecidas en el articulo 164, apartado 5, del RRC, y con las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el articulo 164, apartado 6, del RRC.

Esta opcién no podra ejercitarse plenamente hasta que dicha metodologia se haya
elaborado y las condiciones establecidas en el articulo 124, apartado 2, del RRC
hayan sido precisadas por la Comisién en el Reglamento Delegado al que se refiere
el articulo 124, apartado 4, letra b), del RRC. Asimismo, teniendo en cuenta
consideraciones de estabilidad financiera, estas opciones y facultades se ejercitaran
en estrecha cooperacion con las autoridades macroprudenciales.

Se prestara también la debida consideracion a las medidas nacionales que estén ya
en vigor a fin de garantizar un enfoque coherente en el territorio de las distintas
jurisdicciones.

A los efectos de estas disposiciones, la evaluacién se llevara a cabo con
periodicidad anual.

IMPAGO DE UN DEUDOR (articulo 178, apartado 2, letra d), del RRC)

A los efectos de definir el criterio de materialidad de una obligacion crediticia en
situacion de mora, el BCE determinara su politica sobre la base del Reglamento
Delegado de la Comision, en el plazo de 90 dias contados a partir de su publicacién
en el Diario Oficial de la Unién Europea. Hasta que dicha politica se publique, el
BCE permitira a todas las entidades utilizar el método IRB para evaluar la
materialidad de conformidad con el marco nacional aplicable.

ADMISIBILIDAD DE PROVEEDORES DE COBERTURA DEL RIESGO DE
CREDITO MEDIANTE GARANTIAS PERSONALES (articulos 201 y 119, apartado 5
del RRC)

Al objeto de permitir a las entidades de crédito el tratamiento de las instituciones
financieras definidas en el sentido del articulo 201, apartado 1, letra f), del RRC
como proveedores admisibles de cobertura del riesgo de crédito mediante garantias
personales, el BCE considera admisibles a las instituciones financieras definidas en
el RRC. En lo que respecta a otras instituciones financieras, su admisibilidad se
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determinard, atendiendo a las circunstancias de cada caso, en funcién de la solidez
de los requisitos prudenciales aplicables. A estos efectos, el BCE elaborara nuevas
especificaciones sefialando qué requisitos prudenciales se consideran sélidos en
comparacion con los aplicados por las instituciones.

RIESGO OPERACIONAL: METODO DEL INDICADOR BASICO (articulo 315,
apartado 3, del RRC) Y METODO ESTANDAR (articulo 317 del RRC) PARA EL
CALCULO DE LOS REQUISITOS DE FONDOS PROPIOS

En el caso de fusiones, adquisiciones o venta de entidades o actividades, el BCE
ejercera las opciones previstas en cada articulo atendiendo a las circunstancias
concretas del caso, de acuerdo con las condiciones contempladas en los mismos, y
determinara en mayor detalle la forma de ejercitarlas, incluyendo la posible
elaboracion de especificaciones mas detalladas, tras una evaluacién de casos
concretos futuros.

POSICIONES NETAS (RIESGO DE MERCADO) (articulo 327, apartado 2, del RRC)

El BCE determinara su politica y podra elaborar especificaciones para el ejercicio de
la opcidn prevista en el articulo 327, apartado 2, del RRC a fin de permitir el calculo
de la posicion neta entre un valor convertible y una posicién compensatoria
mantenida en su instrumento subyacente, sobre la base de las directrices de la ABE
gue se adopten de conformidad con lo dispuesto en el articulo 327, apartado 2, del
RRC.

REQUISITOS DE FONDOS PROPIOS POR RIESGO DE AJUSTE DE
VALORACION DEL CREDITO (articulo 382, apartado 4, letra b), del RRC)

A los efectos del articulo 382, apartado 4, letra b), del RRC, el BCE valorara la
posibilidad de exigir que las operaciones intragrupo entre entidades separadas
estructuralmente queden incluidas en los requisitos de fondos propios por riesgo de
ajuste de valoracién del crédito, una vez se haya establecido el marco para la
reforma estructural del sector bancario de la UE.

Capitulo 4
Grandes exposiciones

LIMITE DE LAS GRANDES EXPOSICIONES PARA LAS EXPOSICIONES
INTRAGRUPO EN APLICACION DE MEDIDAS ESTRUCTURALES (articulo 395,
apartado 6, del RRC)

El BCE valorara la posibilidad y la forma de aplicar limites a las grandes
exposiciones inferiores al 25 % en el caso de que se apliquen medidas
estructurales, conforme a los términos del articulo 395, apartado 6, del RRC, una
vez entre en vigor el marco para la reforma estructural del sector bancario de la UE.
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En consecuencia, la aplicacién a escala nacional de esta disposicion continuara
hasta que el BCE haya definido un método comun.

Capitulo 5
Liquidez

SALIDAS DE LIQUIDEZ (articulo 420, apartado 2, del RRC vy articulo 23,
apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision)

El BCE evaluara la calibracién de los indices de salida aplicables, de acuerdo con el
ejercicio a corto plazo en el marco del Proceso de Revision y Evaluacion
Supervisora y teniendo en cuenta la evaluacion prevista en el articulo 23, apartados
1y 2 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién.
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