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Orientac6es de carater publico relativas ao reconhecimento de transferéncia significativa de risco

de crédito

Aos 6rgaos de direcao dos bancos significativos

l. ENQUADRAMENTO JURIDICO

Nos termos do artigo 4.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 1024/2013 relativo ao Mecanismo

Unico de Supervisdo® (Requlamento do MUS), compete ao Banco Central Europeu (BCE) assegurar o

cumprimento dos atos juridicos a que se refere o artigo 4.°, n.° 3, primeiro paragrafo, do Regulamento do

MUS, que impdem requisitos prudenciais as instituicdes de crédito.

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 (requlamento em matéria de requisitos de fundos préprios — RREP),

em especial 0s seus artigos 243.° e 244.°, define as condigcbes ao abrigo das quais uma instituicao
cedente reconhece uma transferéncia significativa de risco. Outros artigos do RRFP® e as partes

relevantes das orientacdes relativas a transferéncia significativa do risco de crédito (EBA/GL/2014/05)",

publicadas pela Autoridade Bancaria Europeia (European Banking Authority — EBA), fornecem

pormenores adicionais sobre o processo de reconhecimento®.

! Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE atribuicdes especificas
no que diz respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito (JO L 287 de 29.10.2013,
p. 63).

2 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

% Ver, em particular, os artigos 245.9, 247.2 e 248.°. Ver também os artigos 249.° e 250.° (no que respeita a titularizacdes
sintéticas). N&o se trata de uma enumeracao exaustiva, dado que outros artigos podem também ser aplicaveis ou
pertinentes.

4 Orientagdes relativas a transferéncia significativa do risco de crédito, conforme os artigos 243.° e 244.° do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 (EBA/GL/2014/05), EBA, 7 de julho de 2014.

® Em especial, ver “Titulo IV — Requisitos aplicaveis as instituicdes cedentes”.
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1. AMBITO E APLICACAO

As presentes orientacfes estabelecem o procedimento a seguir pelas entidades supervisionadas
significativas, na ace¢do do artigo 2., n.° 16, do Regulamento (UE) n.° 468/2014 (BCE/2014/17)6

(Regulamento-Quadro do MUS), enquanto instituicbes cedentes no que respeita ao reconhecimento de

uma transferéncia significativa de risco.

O BCE recomenda que as entidades sigam as orientacdes aqui fornecidas em todas as operac¢fes

de titularizagéo realizadas ap0s a publicacéo do presente documento.

O documento sera atualizado ocasionalmente, de forma a refletir eventuais desenvolvimentos.

. NOTIFICACAO DE OPERACOES DE TITULARIZACAO NAS QUAIS SE
PRETENDE RECONHECER UMA TRANSFERENCIA SIGNIFICATIVA DE
RISCO OU EM RELACAO AS QUAIS AS INSTITUICOES CEDENTES
SOLICITAM AUTORIZACAO PARA O RECONHECIMENTO DE UMA
TRANSFERENCIA SIGNIFICATIVA DE RISCO

[11.1 Notificacdo de operagdes pelas instituicoes cedentes

As instituicbes cedentes que iniciaram ou ponderam iniciar o processo de estruturacdo de uma operacao

de titularizacéo para a qual pretendem:

i) reconhecer uma transferéncia significativa de risco, em conformidade com o artigo 243.%, n.° 2,

ou o artigo 244.°, n.° 2, do RRFP; ou

i) solicitar autorizacdo para tal, em consonancia com o artigo 243.%, n.° 4, ou o artigo 244.°, n.° 4,

do RRFP,

deverdo notificar o BCE das suas inten¢des, no minimo, trés meses antes da esperada data de fecho da

operacéo.

® Regulamento (UE) n.° 468/2014 do Banco Central Europeu, de 16 de abril de 2014, que estabelece o quadro de
cooperaco, no Ambito do Mecanismo Unico de Supervisdo, entre o Banco Central Europeu e as autoridades nacionais
competentes e com as autoridades nacionais designadas (Regulamento-Quadro do MUS) (BCE/2014/17) (JO L 141
de 14.5.2014, p. 1).
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A notificacdo devera ser enviada ao BCE, em formato eletrénico, por cada instituicdo cedente:

— para o endereco seguinte: srt_notifications@ecb.europa.eu; e

— para o coordenador da respetiva equipa conjunta de superviséao.

As instituicBes cedentes que pretendam reconhecer uma transferéncia significativa de risco em
conformidade com os artigos 243.°, n.° 2, ou 244.°, n.° 2, do RRFP devem ainda anexar a respetiva
notificacdo uma declaracdo a confirmar que assumem total responsabilidade pela operacdo, uma vez

finalizada, cumprindo as condi¢des previstas no artigo 243.°, n.° 2, ou no artigo 244.%, n.° 2, do RRFP.

Convida-se também as instituicdes cedentes a indicar se, e de que forma, a operagdo é semelhante a
operacbes anteriormente geradas pela mesma instituicdo ou, caso tenham sido efetuadas apenas

algumas alteraces, a assinalar as mesmas.

[l1.2 Informacdes a prestar pelas instituicées cedentes

Juntamente com a notificacdo especificada na Secc¢do lll.1, as instituicdes cedentes sdo encorajadas a
fornecer ao BCE as informacdes sobre a operacdo mencionadas no Anexo |, pelo menos sob a forma de

projeto.

O Anexo | ndo constitui uma lista exaustiva, pelo que o BCE pode solicitar que Ihe sejam fornecidas

outras informacBes necessérias para proceder a avaliacdo da operacdo, por exemplo, devido as

caracteristicas especificas de determinada operacao.

Uma vez finalizada a operacgédo, as instituicbes cedentes deverao também fornecer a versao final de
todos os documentos e informacdes referidos no Anexo I, no prazo maximo de 15 dias a contar da data

de fecho da operacéao.
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IV. AVALIACAO PELO BCE

Quando as instituicdes cedentes solicitarem a autorizacdo prevista no artigo 243.°, n.° 4, ou no artigo
244.°, n.° 4, do RRFP, a transferéncia significativa de risco ndo sera reconhecida até que o BCE adote

uma decisédo especifica para o efeito.

Além disso, atendendo a que as condicbes para uma transferéncia significativa de risco tém de ser
satisfeitas numa base continua ao longo da vida da operacgéo de titularizacdo, o BCE analisara também
de forma constante as operacdes de titularizagdo relativamente as quais as instituicdes cedentes
reconhecem uma transferéncia significativa de risco na determinacdo dos seus requisitos de fundos

proprios.

Se dessa andlise se concluir que, num dado momento, nao estdo preenchidas as condigbes para uma
transferéncia significativa de risco e o BCE adotar uma decis@o sobre a matéria, serd exigido a entidade
gue nao aplique a Parte lll, Titulo Il, Capitulo5, Seccao 3 (Calculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco) do RRFP na determinacdo dos respetivos requisitos de fundos préprios para as

posi¢cdes em risco titularizadas.

V. MONITORIZACAO CONTINUA DE TRANSFERENCIAS SIGNIFICATIVAS
DE RISCO

As instituicBes cedentes deverdao cumprir os requisitos estabelecidos no Titulo 1V, Parte 1, ponto 12, das
orientacdes da EBA relativas a transferéncia significativa do risco de crédito e, quando for caso disso,

devem observar igualmente o disposto na Parte 2 das referidas orientacdes.

Recomenda-se as instituicdes cedentes que fornecam ao BCE as informagbes mencionadas nos
Titulos B e C do Anexo | (de acordo com a forma e os meios especificados na Seccéo lll.1), pelo menos
trimestralmente, no que respeita a cada operacdo de titularizacdo a que é aplicado o artigo 245.°
(Céalculo dos montantes das posi¢cBes ponderadas pelo risco) do RRFP. A informagdo devera ser

prestada utilizando o Modelo C14, como previsto no Regulamento de Execucado (UE) n.° 680/2014".

" Regulamento de Execugéo (UE) n.° 680/2014 da Comiss&o, de 16 de abril de 2014, que estabelece normas técnicas de
execucao no que diz respeito ao relato para fins de supervisdo das instituicbes de acordo com o Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 191 de 28.6.2014, p. 1).
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Os elementos seguintes devem ser fornecidos diretamente a equipa conjunta de supervisao:

— elementos 2, 3, 6 e 7 do Titulo B, e

— elemento 4 do Titulo C.

As informacdes fornecidas deverdao ser complementadas por relatérios destinados aos investidores ou

documentos similares.

Além disso, as instituicbes cedentes deverao também notificar o BCE, sem demora injustificada, de
gualquer ocorréncia que afete ou possa afetar a eficacia de uma transferéncia significativa de risco no
que toca a uma determinada operagdo. Esta obrigacdo nao prejudica a prestacdo de apoio implicito
definida no artigo 248.° do RRFP.

VI. TROCA INFORMAL DE PONTOS DE VISTA PREVIA A EMISSAO

Um diadlogo informal sobre as caracteristicas especificas de um dado instrumento podera ser iniciado
entre os representantes da instituicdo cedente e a equipa conjunta de supervisdo pertinente, apds a

notificacdo da operacao ao BCE.

Esse dialogo informal ndo representa uma autorizagdo (expressa ou tacita) de uma transferéncia
significativa de risco, nem uma confirmacao de que determinada operacéo reline as condi¢des para uma

transferéncia significativa de risco.

Com os melhores cumprimentos,
[assinado]

Daniele Nouy
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ANEXO I: INFORMACAO A FORNECER AO BCE®

Para cada um dos elementos seguintes, a instituicdo cedente devera fornecer a informacgéo relevante,

aqual devera basear-se na documentacdo relativa & operacdo® ou nas projecdes internas e nos

sistemas de informacéo da instituicdo cedente.

A. Informacéo geral sobre a operacéo

1. A natureza da operacdo (quer se trate de uma titularizacéo tradicional, quer de uma titularizagéo
sintética, como definidas no artigo 242.° do RRFP)

2. As disposices legais invocadas pela instituicdo cedente para o reconhecimento de uma
transferéncia significativa de risco, juntamente com uma declaracdo da mesma de que a
operacdo satisfaz as condi¢es estabelecidas no artigo 243.%, n.° 2, ou no artigo 244.°, n.° 2,
do RRFP, sempre que aplicavel, e uma explicagdo de como essas condi¢des sdo satisfeitas

3. O valor nocional da operagédo em euros

4. A vida util média ponderada da operagéo e o prazo mais longo de qualquer posi¢cdo em risco
titularizada

5. A documentagdo publica inicial ou a documentagéo destinada aos investidores relativa a
operacédo e qualquer informagé&o adicional que abranja, em particular, a estrutura da operacéo
(numero, dimensao, nivel hierarquico e espessura (thickness) de todas as tranches, bem como o
ponto de conexdo (attachment point) e ponto de desconexao (detachment point) das mesmas,
incluindo todas as melhorias do risco de crédito, por exemplo, contas de reserva com ou sem
constituicdo de fundos, garantias com ou sem constituicdo de fundos que sdo apresentadas para
certas tranches de titularizag6es tradicionais, e facilidades de liquidez), bem como a
desagregacéo de todas as posi¢des de titularizaco retidas ou transferidas para terceiros

6. Dados sobre o montante vendido no mercado primario a investidores, com os quais a instituicdo
cedente tem relagGes estreitas (na acecao do artigo 4.°, n.° 38, do RRFP)

7. No caso de uma operacao com colocacao privada, 0 nome, tipo, forma juridica e pais de
estabelecimento dos investidores potenciais/efetivos, e informag&o sobre se algum desses

investidores tem relac8es estreitas com a instituicdo cedente

8 Como indicado na Parte 1, ponto 11, paragrafo 1, das orientacdes da EBA relativas & transferéncia significativa do risco de
crédito.

® Podera basear-se na versdo preliminar da documentacdo, antes da finalizagdo da operacdo, ou na versdo final da
mesma, uma vez concluida a operagéo.
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B. Informac&o sobre as posi¢cGes em risco titularizadas

1. O(s) tipo(s) e classe(s) de ativos das posi¢cdes em risco titularizadas

2. Alnstituicdo cedente precisa de fornecer todos 0s pormenores sobre 0s ativos subjacentes/a
carteira de referéncia, sob a forma de dados a nivel de empréstimos ou de quadros com uma
estratificacdo detalhada, em funcg&o do risco de concentracdo ou da granularidade da carteira
subjacente, assim como da metodologia utilizada para selecionar as posi¢des em risco a
titularizar

3. A moeda (ou moedas) de emissdo e a moeda (ou moedas) das posi¢cdes em risco titularizadas

4. A dimenséo da carteira de referéncia em euros

5. O total dos montantes de posi¢cdes ponderadas pelo risco (risk-weighted exposure amounts —
RWEA) relativo as posi¢des em risco titularizadas antes da titularizagao

6. Se a instituicdo cedente utilizar o método da formula regulamentar definido no artigo 262.° do
RRFP, 0 Kirg, correspondente aos requisitos de fundos préprios, de acordo com o método de
notacgdes internas (o designado “método IRB"), aplicaveis as posi¢des em risco titularizadas,
caso estas ndo tivessem sido objeto de titularizagéo

7. O montante e a percentagem de perdas esperadas e inesperadas e a metodologia aplicada para
a sua determinacéo (em particular, para instituicdes cedentes que nédo disp6em de sistemas de

notacao interna)

C. Informacdo sobre as posic¢des de titularizacao

1. O total dos montantes de posi¢des ponderadas pelo risco, equivalente ao capital apds a
titularizacdo, para a titularizagdo completa, e o método utilizado para o seu célculo
(método-padrédo, no caso de bancos desprovidos de sistemas de notagéo interna; método IRB
ou método da férmula regulamentar, no caso de bancos com sistemas de notagdo interna e com
modelos de notacéo interna aprovados para as classes de posi¢cées em risco correspondentes
as posicgoes titularizadas)

2. O montante das deducdes de fundos préprios relacionadas com as posi¢cdes de titularizacéo
retidas pela instituicdo cedente

3. A magnitude do risco transferido pela instituicdo cedente em propor¢cdo dos montantes de
posicdes ponderadas pelo risco apoés a titularizagédo

4. Os pontos de conexdo e desconexdo das posic¢des transferidas para terceiros
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D. Outros aspetos da operagéo

1. Dados sobre se, e como, a entidade cedente cumprira o requisito de retencao, em conformidade
com o artigo 405.° do RRFP, e, em particular, sobre a forma de retencao que sera utilizada
2. A existéncia e as modalidades de elementos especificos, hnomeadamente:
a. posicdes renovaveis ou posicdes com substituicdo e/ou adigdo de ativos, as quais
posicdes em risco titularizadas podem ser adicionadas ap6s o fecho da operacao
b. clausulas de amortizagcdo antecipada
c. taxa de desconto para as posi¢des em risco titularizadas
d. opcBes de reembolso (time calls) e op¢cbes de recompra de posi¢cdes em risco residuais
(clean-up calls)
e. diferencial entre a remuneracéo dos ativos de garantia e a remuneracao da posicéo
titularizada (excess spread)
f. obrigacbes ou opcBes de recompra das posi¢cdes em risco titularizadas pela autoridade
cedente
g. quaisquer outras clausulas de ativagao relacionadas com as posi¢des em risco
titularizadas ou com a operagao
h. facilidades de liquidez ou de crédito concedidas a veiculos financeiros com finalidade
especifica, no caso de uma titularizacéo tradicional, e qualquer outro elemento que
possa representar um apoio implicito da entidade cedente, como descrito no artigo 248.°
do RRFP
3. No caso de titularizag@es tradicionais: um parecer juridico devidamente fundamentado, emitido
por uma entidade qualificada para o efeito, que confirme que as posi¢des em risco titularizadas
ficam fora do controlo da instituicdo cedente e dos seus credores, nomeadamente em caso de
faléncia ou de insolvéncia
4. No caso de operag0es sintéticas: um parecer juridico devidamente fundamentado, emitido por
uma entidade qualificada para o efeito, que confirme a executoriedade da protecdo de crédito
em todas as jurisdicées relevantes
5. A concentracdo de posi¢cdes em risco titularizadas por origem geogréafica, classe de posigdo em
risco, setor de atividade ou saldo por liquidar (como uma percentagem do saldo pendente total
das posicdes em risco titularizadas)
6. A instituicdo cedente devera fornecer os pormenores completos de qualquer refixagao cambial

periddica ou quaisquer dados pertinentes sobre como sera coberto e gerido o risco cambial.
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A instituicdo cedente devera igualmente apresentar:

7. os fundamentos econdmicos da operagédo, da perspetiva da instituicdo cedente

8. pormenores sobre o0 processo de aprovacao interna da operagédo, em consonancia com os
procedimentos e politicas de governacao da instituicdo e de gestdo do risco

9. uma descri¢do dos riscos retidos pela instituicdo cedente

10. uma copia da politica de transferéncia significativa de risco aplicada a operagéo, que indique,
em especial, como a instituicdo cedente assegurara que a transferéncia significativa de risco
seja eficaz numa base continua

11. informacéo sobre as notac¢des atribuidas por instituicdes externas de avaliagdo de crédito as
posi¢cdes de titularizagdo, ou uma explicacdo dos motivos pelos quais ndo foram solicitadas
notacdes externas para parte, ou para a totalidade, das posi¢des de titularizagédo

12. modelos dos fluxos de caixa que abranjam o periodo total da operagdo, com modelos
diferenciados, no caso de opc¢Bes de reembolso e de outras opc¢des que afetem a maturidade
final da operacdo

13. apenas no caso de operagdes sintéticas: uma avaliagdo de como a prote¢do cumpre 0s
requisitos previstos no artigo 247.° do RRFP e a documentagéo juridica dos instrumentos
através dos quais o risco é efetivamente transferido (em particular, quando a transferéncia

¢é efetuada por meio de swaps de risco de incumprimento)
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