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PREAMBULO

A conclusdo da avaliagdo completa constitui um marco importante para a entrada em
funcionamento do Mecanismo Unico de Supervisio (MUS) em novembro de 2014. Tratou-se de
um exercicio com um ambito sem precedentes e a publicagdo dos seus resultados contribui para
uma melhoria significativa da profundidade e comparabilidade da informag&o disponivel sobre a
situacdo financeira dos bancos abrangidos. Estamos convictos de que este aumento substancial
da transparéncia beneficiard todos os intervenientes e, por conseguinte, apraz-nos apresentar o
relatério agregado sobre a avaliagdo completa, que complementa a informagdo fornecida nos

modelos de divulgacdo dos resultados para cada banco.

A execucdo da avaliacdo completa exigiu esforgos extraordinérios e a mobiliza¢do de recursos
consideraveis por todas as partes envolvidas, incluindo as autoridades nacionais competentes
dos Estados-Membros participantes, a Autoridade Bancaria Europeia (European Banking
Authority — EBA), o Banco Central Europeu (BCE) e os bancos abrangidos. Gragcas ao seu
profissionalismo, trabalho arduo continuo e forte espirito de cooperagdo, o exercicio foi
concluido com éxito dentro de um prazo muito exigente. O MUS demonstrou a sua capacidade
de mobilizar recursos para trabalhar em conjunto num projeto comum. No BCE, especialistas
tanto das areas dedicadas a supervisdo como das consagradas as fungdes de banco central,
cooperaram de forma intensa, em especial no contexto da componente de teste de esforco do
exercicio. A responsabilidade no que respeita ao teste de esforco recaiu, em particular, sobre a
Direcdo-Geral de Politica Macroprudencial e Estabilidade Financeira do BCE, tal como se
verificou nos testes de esfor¢o anteriores conduzidos pela EBA. Agradecemos a todas as
pessoas envolvidas pela sua dedicacdo e trabalho extremamente arduo na finalizacdo do

exercicio dentro do prazo e com uma qualidade excelente.

A conclusdo da avaliacdo completa marca o inicio de um novo regime de supervisdo na area do
euro. O MUS ira dar seguimento aos resultados da avaliacdo completa quando assumir as suas
funcBes quotidianas de supervisao bancaria, em 4 de novembro de 2014. O exercicio constitui
um ponto de partida importante para um processo, em que o MUS utilizard todos 0s
instrumentos disponiveis no ambito do seu mandato para promover a harmonizacao de aspetos
fundamentais da supervisdo e regulamentacdo dos bancos no conjunto da area do euro. Estes
esforcos contribuirdo para a consecucdo do objetivo global do MUS de dar um contributo

substancial para a seguranca e a solidez do sistema bancério da area do euro, o que, em Gltima
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instancia, beneficiard a economia e os cidadaos dos Estados-Membros participantes.

Frankfurt am Main, 26 de outubro de 2014

Vitor Constancio Daniéle Nouy

Vice-Presidente do BCE Presidente do Conselho de Supervisado
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1 SUMARIO

O Banco Central Europeu (BCE) procedeu a uma avaliagdo completa dos bancos como
preparacdo para assumir as suas fungbes de supervisdo bancéria em novembro de 2014.
Em termos agregados, os ajustamentos do montante escriturado dos ativos dos bancos
abrangidos pela avaliacdo cifraram-se em €48 mil milhdes, o que sera refletido nas
demonstracbes financeiras dos bancos ou nos requisitos de fundos proprios de carater
prudencial. No conjunto, o exercicio identificou défices de fundos proprios, no total de

€25 mil milhdes, em 25 bancos.

1.1 AVALIACAO COMPLETA

O BCE assume as funcBes de supervisdo bancéaria no ambito do Mecanismo Unico de
Supervisdo (MUS), em novembro de 2014. Como parte dos trabalhos preparatérios, realizou
uma avaliacdo completa de 130® bancos. Os objetivos declarados do exercicio eram os

seguintes:

e tornar os balangos dos bancos mais robustos, solucionando os problemas identificados

através da implementagdo das necessarias medidas de correcao;

e aumentar a transparéncia, melhorando a qualidade da informacéo disponivel sobre a

situacdo dos bancos; e

o reforcar a confianca, assegurando a todos os intervenientes que, apds a implementacao

das medidas corretivas identificadas, os bancos estardo solidamente capitalizados.

O relatorio agregado proporciona uma visdo geral da abordagem adotada e apresenta 0s

resultados do exercicio.

O ambito da avaliacdo completa foi abrangente. Os ativos totais das 130 institui¢des de crédito
envolvidas no exercicio (0s bancos abrangidos)® ascendiam a €22 000 mil milhdes, o que

representa 81.6% do total dos ativos bancérios dos paises participantes no MUS?,
A avaliacdo completa compreendeu duas componentes.

1) A analise da qualidade dos ativos consistiu huma avaliacdo, num determinado momento

do tempo, da exatiddao dos montantes escriturados dos ativos dos bancos em 31 de

A diferenca entre este nimero e o inicialmente comunicado (128) é explicada na Secg¢do 3.1 do relatério agregado
integral em lingua inglesa.

Nem todos os bancos abrangidos pela avaliagdo completa serdo supervisionados diretamente pelo BCE. Tal é
explicado de forma mais detalhada no Apéndice 9.1 do relatério agregado integral em lingua inglesa.

% Em 31 de dezembro de 2013.
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dezembro de 2013 e proporcionou o ponto de partida para o teste de esforco. Foi realizada
pelo BCE e pelas autoridades nacionais competentes com base numa metodologia uniforme e
em defini¢cbes harmonizadas. Com um ambito sem precedentes, 0 exercicio permitiu um exame

exaustivo da “saude” dos bancos que serdo objeto de superviséo direta pelo BCE.

A avaliagdo completa baseou-se no regulamento e na diretiva em matéria de requisitos de
fundos préprios (Regulamento (UE) n.° 575/2013 e Diretiva 2013/36/UE) e na definicdo de
capital regulamentar aplicdvel em 1 de janeiro de 2014. No contexto da anélise da qualidade dos
ativos, os bancos estavam obrigados a cumprir um racio minimo de fundos proprios principais
de nivel 1 (FPP1) de 8%.

2) O teste de esforco facultou uma andlise prospetiva da resiliéncia da solvéncia dos
bancos em dois cenarios hipotéticos, refletindo também informacéo nova decorrente da
analise da qualidade dos ativos. O teste de esfor¢o foi realizado pelos bancos abrangidos, pelo
BCE e pelas autoridades nacionais competentes, em cooperacdo com a Autoridade Bancaria
Europeia (European Banking Authority — EBA), que definiu também a metodologia, em
conjunto com o BCE e o Comité Europeu do Risco Sistémico. No cenério de base, os bancos

tinham de manter um racio minimo de FPP1 de 8% e, no cenario adverso, de 5.5%.

A anélise da qualidade dos ativos seguiu a atual regulamentacdo contabilistica e prudencial,
incluindo as regras em matéria de fundos proprios estabelecidas no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE*. Em alguns aspetos, a metodologia do BCE envolveu
complementar os conceitos contabilisticos com uma vertente prudencial adicional, a fim de
assegurar a coeréncia e um grau de prudéncia adequado. Os resultados sdo de carater prudencial.
Foram efetuados ajustamentos em resultado da anélise da qualidade dos ativos, muitas vezes em
casos em que os bancos no estavam a violar as regras contabilisticas. E provavel, contudo, que
muitos bancos optem por refletir varias dessas variagdes nas suas demonstracfes financeiras.
Exemplos de elementos aos quais foi conferida uma prudéncia adicional incluem os
desencadeadores (triggers) de imparidade, o calculo de provisdes especificas individuais e a

valorizag&o dos ativos de garantia.

O teste de esfor¢o ndo constitui uma previsdo de eventos futuros. Trata-se de um exercicio de
carater prudencial, destinado a avaliar a capacidade de resisténcia dos bancos a condi¢des
econodmicas mais fracas. No teste de esforco, as projecdes dos bancos estiveram sujeitas a um
conjunto de requisitos definidos a nivel central, para assegurar um grau de prudéncia adequado
e resultados de qualidade elevada. A titulo de exemplo, adotou-se como pressuposto que, ao

longo do horizonte do teste de esforco, os balangcos permaneceriam constantes em termos de

*  Para mais informagdes, consultar o Apéndice 9.4 do relatério agregado integral em lingua inglesa.
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volume de exposic¢do total, prazos e combinacdo de produtos (ou seja, partiu-se da hipotese de

um balango estético)®.

Em ambas as componentes da avaliacdo completa, a abordagem adotada visou assegurar um

exercicio rigoroso e coerente, com énfase na “igualdade de condi¢des” entre os bancos.

No contexto da andlise da qualidade dos ativos, foi efetuada uma avaliacdo pormenorizada dos
ativos incluidos em mais de 800 carteiras especificas, representando 57% dos ativos ponderados
pelo risco. Tal resultou no exame detalhado de mais de 119 000 mutuérios, na andlise da
valorizac8o de cerca de 170 000 ativos de garantia, na elaboracdo de 765 modelos de confronto
(challenger models) das estimativas dos proprios bancos relativas a provisdes avaliadas
coletivamente e de mais de 100 modelos para avaliar o calculo efetuado pelos bancos do
ajustamento da avaliacdo de crédito (credit valuation adjustment — CVA), bem como na
reavaliacdo de mais de 5000 das exposi¢cbes mais complexas referentes a ativos mensurados
pelo justo valor e na verificagio de mais de 100 modelos de valorizagdo complexos.

Este exercicio de analise aprofundada envolveu, no seu auge, mais de 6 000 especialistas.

A fim de manter a coeréncia e garantir a equidade tanto na analise da qualidade dos ativos como
no teste de esforco, equipas no BCE controlaram de forma independente a qualidade do trabalho
dos bancos e das autoridades nacionais competentes. O BCE manteve um contacto estreito com
estas Ultimas, tendo respondido a mais de 8000 questfes sobre a metodologia e o0s
procedimentos. Analisou e confrontou os resultados de uma perspetiva a nivel do conjunto do
MUS, procedendo a analises comparativas e colaborando com as autoridades nacionais
competentes para averiguar questdes especificas. Esta atividade de controlo da qualidade

envolveu mais de 100 especialistas do BCE e profissionais de apoio externos.

1.2 RESULTADOS DA AVALIACAO COMPLETA

Em termos agregados, os ajustamentos dos montantes escriturados em 31 de dezembro
de 2013 dos ativos dos bancos abrangidos, realizados devido aos resultados da analise da
qualidade dos ativos, totalizaram €47.5 mil milhdes. Estes ajustamentos advieram
principalmente de ativos contabilizados com base na especializacdo, em particular de
ajustamentos de determinadas provisdes associadas a exposi¢cbes ndo relacionadas com a
carteira de retalho. Além disso, o saldo de exposi¢cdes ndo produtivas (non-performing
exposures — NPE) aumentou €135.9 mil milhdes no conjunto dos bancos abrangidos, em virtude

da adocao de uma definicdo de “exposi¢do ndo produtiva” harmonizada e comparavel, incluindo

5 Para uma analise mais pormenorizada, ver a Seccéo 3.3.2 do relatério agregado integral em lingua inglesa.
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a andlise da reestruturacdo de crédito (forbearance) como fator desencadeador da classificagdo

de uma exposi¢cdo como ndo produtiva.

As novas equipas conjuntas de supervisdo, criadas no &mbito do MUS, avaliardo as implicagoes
prudenciais e contabilisticas, bem como as conclusdes qualitativas do exercicio no que respeita,
por exemplo, a solidez dos processos internos dos bancos. Assim, mesmo que os bancos ndo
reflitam os ajustamentos nas suas demonstracdes financeiras, todas as conclusdes serdo captadas
no processo de supervisdo quotidiana e nos requisitos de fundos préprios de caréter prudencial.
Como indica o Grafico 1, os ajustamentos realizados devido aos resultados da andlise da
qualidade dos ativos sdo diferentes para as varias jurisdi¢cdes, dado terem sido aplicadas normas
coerentes, contrariamente ao que podera ter acontecido em exercicios precedentes.

Grafico 1  Ajustamento bruto devido aos resultados da anélise da qualidade

dos ativos por pais dos bancos abrangidos
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Para além dos ajustamentos efetuados diretamente nos montantes escriturados atuais, 0s
resultados da analise da qualidade dos ativos foram também refletidos na projecdo da adequacao

dos fundos préprios dos bancos nos cenarios hipotéticos do teste de esforgo.

No cenério adverso, projeta-se que, em termos agregados, o capital disponivel dos bancos
registe uma reducdo de €215.5 mil milhdes (22% do capital detido pelos bancos
abrangidos) e os ativos ponderados pelo risco aumentem cerca de €860 mil milhdes até
2016. Incluindo estes dados como um requisito de fundos préprios ao nivel do limiar, o

impacto total nos fundos proprios é de €262.7 mil milhdes no cenario adverso.
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Este impacto nos fundos proprios implica que o racio de FPP1 do banco mediano abrangido
desce 4 pontos percentuais, passando de 12.4% para 8.3% em 2016. O Grafico 2 ilustra a
reducdo do racio de FPP1 mediano projetada para os bancos por pais.

Gréfico 2 Reducao do racio de FPP1 mediano projetada no cenario adverso do

teste de esfor¢co conduzido no contexto da avaliagdo completa por pais
dos bancos abrangidos
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Embora ndo totalmente comparavel, a redugdo do racio de FPP1 mediano projetada no exercicio
abrangente de analise e avaliacdo dos fundos préprios (Comprehensive Capital Analysis and
Review — CCAR), realizado nos Estados Unidos em 2014, foi de 2.9%°. Na andlise da qualidade
dos ativos e no teste de esforco realizados em Espanha em 2012 foi de 3.9%’ e, no teste de
esforco efetuado pela EBA em 2011, de 2.1%°.

Em termos globais, em 25 dos bancos abrangidos e apés uma comparacao dos racios de
solvabilidade projetados com os limiares definidos para o exercicio, o défice de fundos

proprios identificado no mbito da avaliacdo completa foi de €24.6 mil milhdes®.

O défice de €24.6 mil milhdes pode ser desagregado em trés componentes. O montante do

défice revelado pelo teste de esforco, realizado pelos bancos e com um controlo de qualidade

®  Cenério extremamente adverso do teste de esforco segundo o “Dodd Frank Act”. A redugdo do racio de FPP1
mediano no exercicio de 2013 foi de 2.9%.

Em virtude do ndmero reduzido de bancos abrangidos, este valor ¢ uma média ponderada.

A base de fundos proprios inicial aplicada nesse exercicio era inferior a do exercicio atual.

Um limiar de 8% para o racio de FPP1 no cenério de base e na analise da qualidade dos ativos e de 5.5% no
cendrio adverso.

Relatério agregado sobre a avaliagdo completa, outubro de 2014
7




efetuado pelo BCE, cifrou-se em €11.2 mil milhdes antes de quaisquer ajustamentos devido aos
resultados da analise da qualidade dos ativos e apds a contabilizacdo de todas as reservas de
capital existentes em 31 de dezembro de 2013. Com a redugdo dos fundos proprios disponiveis
a partida devido a ajustamentos resultantes da analise da qualidade dos ativos, o défice aumenta
para €21.9 mil milhGes. Por ultimo, a inclusdo, nas projecbes do teste de esfor¢o, da nova
informagdo sobre o desempenho dos ativos fornecida pela anélise da qualidade dos ativos

resultou num défice total de €24.6 mil milhdes. O Gréfico 3 ilustra estes impactos.

Grafico 3 Défice de fundos préprios identificado no ambito da avaliagao

completa, desagregado pelas principais componentes
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O défice total revelado pela avaliagdo completa é também indicado no Grafico 4, desagregado
por pais dos bancos abrangidos. E apresentado em termos de ativos ponderados pelo risco a
nivel do pais, ou seja, refletindo a importancia do défice face & dimensdo dos bancos incluidos
no exercicio e indicando o impacto direto no racio de FPP1 dos bancos.
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Gréfico 4 Défice de fundos préprios identificado no ambito avaliagdo completa

por pais dos bancos abrangidos

7%

6%
8
2
T _ 5y
28 "
52 4% [ |
238
1=
)
G)(D
£2
S8 29
Q2
vy
[a)

1% —

-

0% =
Défice CY GR PT IT SI IE AT BE DE FR ES EE FI LT LU LV MT NL SK
(em mil

milhdes
de euros) 24 187/11/97/01/09/09/05/02/01/00/00/00/00/0.0/0.0/00/|0.0/0.0

Défice incluindo ajustamentos do ponto de partida devido aos resultados da analise da qualidade dos ativos
[ ] e refletindo, nas projec¢des do teste de esforgo, nova informacéo sobre o desempenho dos ativos decorrente
da andlise da qualidade dos ativos

Défice incluindo ajustamentos do ponto de partida devido aos resultados da andlise da qualidade dos
ativos

B Défice identificado no &mbito do teste de esforco realizado pelos bancos e ap6s o controlo de qualidade
efetuado pelas autoridades nacionais competentes e pelo BCE
O défice de fundos préprios identificado no ambito da avaliacdo completa pode ser colocado no
contexto da recente emissdo de instrumentos de fundos proprios pelos bancos abrangidos. Entre
o infcio da crise financeira em 2008 e 31 de dezembro de 2013, os bancos incluidos no exercicio
emitiram um montante de instrumentos de fundos préprios superior a €200 mil milhGes. Desde
1 de janeiro de 2014, emitiram um montante adicional de €57.1 mil milhdes, o qual ndo é
contabilizado nos resultados atras apresentados, mas sera tomado em consideracdo como fator

de mitigacdo dos défices detetados.

A nivel dos bancos, as necessidades de capital identificadas sdo apresentadas a seguir, bem
como a emissao de instrumentos de fundos proprios por cada instituicdo desde 31 de dezembro
de 2013 e o défice de fundos proprios remanescente. Cada uma das 25 instituicdes
identificadas no Quadro 1 apresentara um plano de capitalizacdo a respetiva equipa conjunta de
supervisdo, no prazo de duas semanas a contar da publicacdo dos resultados da avaliagdo
completa, o qual especificard como serd coberto o défice de fundos proprios. As equipas

10 Até 30 de setembro de 2014.
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conjuntas de supervisdo verificardo a solidez desses planos e incluirdo as emissdes de

instrumentos de fundos préprios ja realizadas pelos bancos abrangidos com défices de capital*'.

Apobs a compensacdo do total de emissdes de instrumentos de fundos proprios (liquidas de
recompras de acles) face aos défices identificados, permanece por cobrir um défice de
€9.5 mil milhdes™, entre 13 bancos. No caso de dois dos bancos que figuram nesta lista devido
a um défice apresentado numa projecdo com base num balanco estatico™®, as equipas conjuntas
de supervisdo terdo em conta, na determinacdo dos requisitos finais de fundos prdprios
aplicaveis a esses bancos, os resultados de projec6es assentes num balango dindmico (realizadas
a par da avaliacdo efetuada com base no pressuposto de um balanco estatico, em virtude de
terem sido acordados planos de reestruturacdo com a Direcdo-Geral da Concorréncia da
Comissdo Europeia apés 1de janeiro de 2014). Partindo do pressuposto de um balanco

dinamico, o défice de um banco é nulo e outro banco praticamente ndo apresenta um défice.

11 0 Banca Piccolo Credito Valtellinese, Societa Cooperativa (“Credito Valtellinese™) é considerado uma instituicéo

menos significativa e sera objeto de supervisdo indireta pelo BCE no contexto do MUS. Para mais informacao
sobre as instituicdes menos significativas, consultar a Secgéo 3.1.1 e o Apéndice 9.1 do relatdrio agregado
integral em lingua inglesa.

Note-se que alguns bancos emitiram um montante de instrumentos de fundos proprios superior ao défice
identificado, o que explica a divergéncia entre o delta do défice antes e depois da emissdo de instrumentos de
fundos proprios e a emisséo total de instrumentos de fundos préprios pelos bancos com défices desde janeiro de
2014, a qual ascende a €18.6 mil milhdes.

O Eurobank praticamente ndo apresenta um défice e o défice do National Bank of Greece é nulo.

12

13
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adro 1 Bancos gidos com um défice de fundos proprios

Défice de fundos

Défice de Emissdo liquida de | proprios apés a
fundos instrumentos de emiss&o liquida de
Récio de FPP1 Récio de Récio de proprios fundos préprios instrumentos de
ap6s a analise FPP1 no FPP1 no (em mil elegiveiscom FPP1 | fundos préprios (em
Récio de da qualidade cenério de cenério milhdes de (em mil milhdes de mil milhdes de

Nome do banco FPP1 inicial dos ativos base adverso euros) euros) euros)
Eurobank® 10.6% 7.8% 2.0% -6,4% 4.63 2.86 1.76
Monte dei Paschi di Siena 10.2% 7.0% 6.0% -0.1% 4.25 214 211
National Bank of Greece! 10.7% 7.5% 5.7% -0.4% 343 2.50 0.93
Banca Carige 5.2% 3.9% 2.3% -2.4% 1.83 1.02 0.81
Cooperative Central Bank -3.7% -3.7% -3.2% -8.0% 1.17 1.50 0.00
Banco Comercial Portugués 12.2% 10.3% 8.8% 3.0% 1.14 -0.01 1.15
Bank of Cyprus 10.4% 7.3% 1.7% 1.5% 0.92 1.00 0.00
Oesterreichischer Volksbanken-Verbund 11.5% 10.3% 7.2% 2.1% 0.86 0.00 0.86
permanent tsh 13.1% 12.8% 8.8% 1.0% 0.85 0.00 0.85
Veneto Banca 7.3% 5.7% 5.8% 2.7% 0.71 0.74 0.00
Banco Popolare 10.1% 7.9% 6.7% 4.7% 0.69 1.76 0.00
Banca Popolare di Milano 7.3% 6.9% 6.5% 4.0% 0.68 0.52 0.17
Banca Popolare di Vicenza 9.4% 7.6% 7.5% 3.2% 0.68 0.46 0.22
Piraeus Bank 13.7% 10.0% 9.0% 4.4% 0.66 1.00 0.00
Credito Valtellinese 8.8% 7.5% 6.9% 3.5% 0.38 0.42 0.00
Dexia? 16.4% 15.8% 10.8% 5.0% 0.34 0.00 0.34
Banca Popolare di Sondrio 8.2% 7.4% 7.2% 4.2% 0.32 0.34 0.00
Hellenic Bank 7.6% 5.2% 6.2% -0.5% 0.28 0.10 0.18
Miinchener Hypothekenbank 6.9% 6.9% 5.8% 2.9% 0.23 0.41 0.00
AXA Bank Europe 15.2% 14.7% 12.7% 3.4% 0.20 0.20 0.00
C.R.H. - Caisse de Refinancement de I’Habitat 5.7% 5.7% 5.7% 5.5% 0.13 0.25 0.00
Banca Popolare dell'Emilia Romagna 9.2% 8.4% 8.3% 5.2% 0.13 0.76 0.00
Nova Ljubljanska banka® 16.1% 14.6% 12.8% 5.0% 0.03 0.00 0.03
Liberbank 8.7% 7.8% 8.5% 5.6% 0.03 0.64 0.00
Nova Kreditna Banka Maribor? 19.6% 15.7% 12.8% 4.4% 0.03 0.00 0.03
Total 10.0% 8.4% 7.2% 2.1% 24.62 18.59 9.47

1 Estes bancos apresentam um défice numa projecdo com base num balango estatico. Porém, na determinacéo dos respetivos requisitos de fundos proprios, serdo tomadas em conta
projecdes com base num balango dinamico (realizadas a par da avaliagéo efetuada com base num balanco estatico, dado que, ap6s 1 de janeiro de 2014, acordaram planos de reestruturacéo
com a Diregdo-Geral da Concorréncia da Comissdo Europeia). Partindo do pressuposto de um balanco dinamico, estes bancos ndo apresentam qualquer défice, quando se tem em
consideracdo as emissdes liquidas de instrumentos de fundos proprios ja efetuadas.

2 Tomando em conta o plano de resolugdo ordenada desta instituicdo, que beneficia de uma garantia estatal, ndo é necessario um aumento de capital na sequéncia dos resultados da
avaliagdo completa.

3 O impacto, em 2014, das medidas de reestruturacdo ja tomadas para melhorar a rendibilidade estrutural e a continuagdo da nao distribuicéo de dividendos destes bancos cobrira os
défices identificados.

O célculo dos FPP1 no ambito da avaliagdo completa (refletido no Quadro 1) foi efetuado em
consonancia com os requisitos juridicos e as disposi¢des transitorias nacionais em vigor, com a
importante excecdo da eliminagdo do filtro prudencial utilizado para os ganhos e perdas ndo
realizados em ativos sobre as administracBes centrais classificados como “disponiveis para
venda” (DPV), relativamente aos quais foi aplicada uma abordagem de introducdo gradual
harmonizada definida pela EBA™. A discricionariedade nacional no que respeita as disposicoes
transitdrias introduz variacOes na atual definicdo de “fundos préprios” utilizada pelos diferentes
bancos e paises. As divergéncias dai decorrentes diminuirdo gradualmente nos préximos anos,
com a descontinuacdo das disposicGes transitorias. Entretanto, 0 BCE reconhece a necessidade

de melhorar a coeréncia da definicdo de “fundos proprios” e a qualidade dos FPP1. Trata-se

14 A abordagem de introducéo gradual harmonizada da EBA é a seguinte: 2014-20%, 2015-40% e 2016-60%.
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de uma questdo a qual o MUS dara prioridade. A divulgacdo do impacto das disposi¢des

transitérias nos FPP1 permite uma comparagao objetiva, em que o impacto das opg¢bes nacionais

¢ neutralizado.

1.3

ESTRUTURA DO RELATORIO

As restantes partes do relatdrio agregado integral estdo estruturadas da seguinte forma:

1.4

Contexto do exercicio de avaliacdo completa: objetivos, principios orientadores e como

interpretar os resultados

Ambito do exercicio e apresentacdo metodoldgica: bancos abrangidos, finalidade do

exercicio e visao geral da abordagem utilizada
Garantia de qualidade: processo e analise para assegurar resultados coerentes e exatos
Resultados agregados da avaliacdo completa

Resultados da andlise da qualidade dos ativos e analise complementar: avaliacdo

pormenorizada dos fatores subjacentes aos resultados da analise da qualidade dos ativos

Resultados do teste de esfor¢o e analise complementar: avaliacdo pormenorizada dos

fatores subjacentes aos resultados do teste de esforco

Medidas em matéria de fundos proprios adotadas pelos bancos abrangidos: quantidade e
composicao dos fundos proprios dos bancos, incluindo o tratamento das deducdes e a
qualidade dos FPP1

AVALIACAO COMPLETA EM NUMEROS

O exercicio de avaliacdo completa foi abrangente em termos de &mbito:

19 paises envolvidos
130 bancos abrangidos
81.6% do total de ativos bancarios dos paises participantes no MUS

Mais de 6000 especialistas em equipas do BCE e das autoridades nacionais

competentes

O exercicio foi também abrangente na sua natureza:

Mais de 800 carteiras individuais examinadas

Mais de 119 000 devedores analisados em pormenor
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Mais de 170 000 ativos de garantia revalorizados

Mais de 850 modelos de imparidade e de ajustamento da avaliagdo de crédito sujeitos a

um confronto

Mais de 5 000 titulos revalorizados

Relatorio agregado sobre a avaliagdo completa, outubro de 2014
13




	RELATÓRIO AGREGADO SOBRE A AVALIAÇÃO COMPLETA
	Preâmbulo
	1 Sumário
	1.1 Avaliação completa
	1.2 Resultados da avaliação completa
	1.3 Estrutura do relatório
	1.4 Alivaliação completa em números



<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (None)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.5

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 2.00000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 2.00000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 300

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 2.00000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly true

  /PDFXNoTrimBoxError false

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <>

    /CHT <>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV <>

    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF che devono essere conformi o verificati in base a PDF/X-3:2002, uno standard ISO per lo scambio di contenuto grafico. Per ulteriori informazioni sulla creazione di documenti PDF compatibili con PDF/X-3, consultare la Guida dell'utente di Acrobat. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 4.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die moeten worden gecontroleerd of moeten voldoen aan PDF/X-3:2002, een ISO-standaard voor het uitwisselen van grafische gegevens. Raadpleeg de gebruikershandleiding van Acrobat voor meer informatie over het maken van PDF-documenten die compatibel zijn met PDF/X-3. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 4.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents that are to be checked or must conform to PDF/X-3:2002, an ISO standard for graphic content exchange.  For more information on creating PDF/X-3 compliant PDF documents, please refer to the Acrobat User Guide.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 4.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /HighResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



